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INTRODUCCION 

oy en día, las empresas pueden presentar problemas de diverso 

origen. En algunos casos, estos obedecen a una reducción en la 

demanda de sus productos o servicios, provocado por la 

disminución de la capacidad adquisitiva de la población. En otras circunstancias 

guardan relación con el aumento de la cartera pesada por falta de pago del cliente, 

lo que conduce a problemas de liquidez para cumplir con las obligaciones 

asumidas frente al proveedor. Esto conduce al aumento significativo de las deudas 

por las elevadas tasas de interés que es necesario pagar. Peor aún, la crisis 

puede llevar a la empresa a dejar de cumplir con el pago de sus obligaciones 

laborales, generándose un problema bastante grave para los trabajadores que 

laboran en ella. Esta situación suele verse agravada por la competencia con 

empresas nacionales y extranjeras que tiende a ser cada vez más agresiva. 1 

Es en este contexto, que el presente trabajo trata de explicar las dificultades y 

problemas por las que atraviesan la mayoría de las empresas en la actualidad, 

provocados por la globalización de la economía y por las medidas 

gubernamentales que se toman; así como la reacción (en muchos casos tardíos) y 

el proceso de reestructuración de éstas para enfrentar dicha situación. Para esto 

tomaremos como base el caso de COMPAÑÍA EMBOTELLADORA DEL 

PACIFICO S.A. 

Con este propósito comenzaré en el capítulo 1, haciendo una descripción de las 

tendencias que se están dando en el mundo en torno a la globalización y el 

entorno que caracterizó a las empresas en el Perú frente a la globalización. 

Posteriormente veremos aspectos del gobierno del lng. Alberto Fujimori Fujimori; 

tocando lo más saltante de las políticas empleadas, así como sus efectos. 

1 lndecopi, Preguntas sobre Reestructuración Patrimonial, Noviembre 1998, página 5. 
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Lo anterior sienta la base para el desarrollo del presente informe y el cual está 

referido al caso de Compañía Embotelladora del Pacífico S.A.; empresa donde 

desarrollo mis actividades profesionales. Así en el capítulo II se hará un breve 

análisis del sector Industrial y en particular el del mercado de bebidas gaseosas y 

su evolución. 

En el capítulo III comenzaré con una breve reseña histórica de Compañía 

Embotelladora del Pacífico S.A., luego veremos los diferentes procesos y etapas 

de refinanciamiento, reorganización y/o reestructuración desde inicios de la 

década del noventa revisando los aspectos económico financiero y reorganización 

de Compañía Embotelladora del Pacífico S.A.; podremos apreciar su incursión en 

el mercado de valores; las refinanciaciones directas; los nuevos aportes de capital 

y así llegar en capítulo IV a la última etapa de reestructuración con los propios 

acreedores, donde bajo el amparo del Decreto Supremo Nº014-99-MITINCI, Texto 

Único Ordenado de la Ley de Reestructuración Patrimonial, aprobada por el 

Decreto Legislativo 845 y su modificadora por Ley Nº27146; Compañía 

Embotelladora del Pacífico S.A. presenta un proyecto llamado Unidad Operativa 

Básica (U.O.8.) y en el cual demuestra bajo cierto esquema la viabilidad del 

funcionamiento operativo y económico de este. 

Al finalizar este trabajo y tomando como referencia el caso de Compañía 

Embotelladora del Pacífico S.A. podremos ubicarnos en la realidad en que se 

encuentran la mayoría de las empresas y que actualmente están tomando 

similares medidas para seguir operando en el mercado. 

Estoy seguro de que este trabajo contribuirá para el estudio y soluciones a casos 

de empresas en reestructuración en el entorno de una economía globalizada como 

la de nuestro país. 

Prepárense a continuación, a seguir con entusiasmo y participación el siguiente 

trabajo. 
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CAPITULO! 

ANTECEDENTES Y ENTORNO DE LA 

GLOBALIZACION 

1.1 Las tendencias que se están dando en el mundo frente a la 

1 b l. . , 2 
g o a 1zac1on .-

Es importante tener en claro las tendencias y megatendencias que se están 

dando en el mundo, que para el economista y ex ministro de Economía y 

Finanzas Dr. Carlos Boloña Behr serían las siguientes y a mi criterio se 

ajustan a nuestra realidad. 

Una primera es que el concepto Estado-Nación es obsoleto. Las fronteras, 

dibujadas por razones políticas y geográficas, están perdiendo vigencia. El 

mundo de hoy es otro. Es un mundo en el cual la parte económica prima 

sobre esos dibujos. 

Otra tendencia importante, consecuencia de la anterior, es que el concepto 

de "interés nacional" está desapareciendo. Este concepto fue sinónimo, 

generalmente, de subsidio, de protección y de petición. De esa manera, el 

interés nacional no era el interés de todos, sino el de unos cuantos. 

Para entender la globalización de la economía en el mundo de hoy también 

es importante considerar el nuevo valor del conocimiento. Este es un nuevo 

recurso -o un recurso redescubierto- que empieza a primar sobre los 

demás y que, definitivamente, no tiene bandera ni localización geográfica; 

es móvil y no se le puede encasillar dentro de determinadas fronteras. Se 

2 Instituto de Economía de Libre Mercado IELM-SIL, Lecciones de Economía, Carlos Boloña Behr, 
páginas 141,142,143. 
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debe tender a una economía intensiva en conocimientos, a la cual los 

países, o mejor dicho, las zonas económicas sean atraídas. 

Es importante entender que la globalización exige que los conceptos 

económicos varíen sustancialmente. Pensar en cuentas nacionales, en 

balanzas de pago, en concepto de país cerrado, ya no es posible. Cuando 

se observan las cifras de la balanza de pagos y se habla de las 

exportaciones e importaciones de un país a otro, hablamos de otros 

tiempos. 

Es importante tomar en cuenta -aunque sea también una medida discutible­

el ingreso per cápita, para ver que pasa en el mundo. 

Asimismo, también ha quedado claro que la polémica en torno a los 

grandes "ismos" se terminaron. El "socialismo versus economía de 

mercado" se acabó. 

1.2 El entorno que caracterizaba a las empresas
3
.-

Las reglas para el sector privado han sido curiosas; la primera, que los 

beneficios eran privados y las pérdidas se socializaban; la segunda, es que 

las empresas no quiebran. Si se tenía problemas, se iba a la banca y se 

prestaba, tenían la obligación de prestar por las buenas relaciones y, en 

todo caso, la inflación sería la que pague la deuda. Si los bancos no 

prestaban, se iba a la banca estatal. Total, la inflación ayudaba; y por 

último, se iba donde un congresista y condonaban la deuda, entonces, no 

se pagaba. 

En tercer lugar, el dinero ajeno era más barato que el propio; había alguien 

que ahorraba y perdía sus ahorros. 

3 Instituto de Economía de Libre Mercado IELM-SIL, op, cit. página 149. 
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El cuarto principio era que no se pagaban impuestos; los beneficios 

de no pagar eran mayores que los costos de pagar y, además, la 

inflación los licuaba. Así sucedía con las tarifas, los servicios 

públicos, etc. 

Creemos que se ha revertido todo esto. Hoy en día las empresas si 

quiebran, al igual que los países, y la gente debe entender esto. Nos 

hemos dado cuenta que muchos quiebran por irresponsables, por 

falta de transparencia o terquedad, que es la peor de todas la 

quiebras, al creer que se podía seguir en lo de antes. Entonces, esta 

gente no podrá estar en la globalización ya que no hacen lo que 

tienen que hacer. 

1.3 Aspectos Económicos del gobierno del lng. Alberto Fuiimori.-

1.3.1 Problemática Económica.-

El 08 de agosto de 1990 el presidente anunció al país el plan de 

estabilización económica. Bajo la administración del primer Ministro y 

Ministro de economía Juan Carlos Hurtado Miller, el gobierno 

liberalizó los precios y elimino casi todos los subsidios que habían 

garantizado, para muchos, los bienes básicos de consumo. Con esta 

drástica medida, Fujimori implanto de hecho, en parte, el plan de 

gobierno del Fredemo que el mismo había prometido no realizar. No 

hubo resistencia masiva ante el Shock económico, el que buscaba 

reducir el 7,649% de inflación anual en 1990. Las medidas 

económicas dieron buenos resultados. En 1991 la inflación había 

bajado a 139.2% anual y en 1994 a 15.4%. 

Asimismo, el gobierno anunció un programa de emergencia para los 

más necesitados en la transición al nuevo sistema neoliberal. Muy 

poca ayuda se materializo. 
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El shock no hubiera sido eficaz si no hubiera estado acompañado por 

otras medidas: el Banco Central de Reserva restringió la emisión de 

billetes y el gobierno equilibró el presupuesto para no gastar mas de 

lo que percibía. Al mismo tiempo, modernizo el sistema de 

recaudación de impuestos y la Superintendencia Nacional de 

Administración Tributaria (SUNAT) logro incrementar la recaudación 

(en 1994 se recaudo 324% mas que en 1990). Igualmente, se 

impuso una reforma aduanera, área en la cual también se registro un 

incremento. 

Se dio inicio a una poi ítica de privatizaciones. Durante años el estado 

había confiscado, adquirido o fundado empresas como cooperativas 

azucareras, minas o bancos, que resultaron ineficientes e 

improductivas, en 1990 había 244 empresas estatales que perdían 

anualmente 2,500 millones de dólares. Entre 1991 y 1994 el gobierno 

transfirió 90 de esas empresas al sector privado. 

Sé proponía crear un estado más pequeño pero más eficiente. Según 

este concepto el estado solo debía prestar servicios en ciertas áreas 

básicas tales como educación, salud y seguridad ciudadana. 

También debía supervisar y regular el mercado; pero no competir con 

el sector privado. 

Al mismo tiempo, el gobierno canalizó crédito hacia el sector privado, 

especialmente las microempresas con el fin de impulsar la economía, 

también anunció una política de flexibilización del mercado nacional, 

la cual consistía en eliminar algunas trabas que, por ejemplo, 

impedían que las empresas despidieran a personal ineficiente. 
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1.3.2 El inicio del gobierno de emergencia y reconstrucción 

nacional.-

El principal problema político que Fujimori tuvo que enfrentar fue su 

propio congreso, en el cual el partido del presidente era minoritario. 

En un principio reinó la tradicional "luna de miel" entre el poder 

ejecutivo y el poder legislativo. En setiembre del primer año, por 

ejemplo, el congreso aprobó la concesión de facultades 

extraordinarias al presidente para dictar legislación en materia 

tributaria. Pero esta cooperación inicial pronto entró en crisis. 

El 05 de abril de 1992 el presidente disolvió el congreso con la fuerza 

de las armas. Justificó su acción señalando la necesidad de contar 

con un congreso más eficaz y moderno. También hizo referencia a la 

necesidad de moralizar a fondo el poder judicial y de enfrentar el 

peligro terrorista con mayor determinación y coherencia. 

El "autogolpe" fue condenado por la mayor parte de los organismos 

internacionales y las naciones democráticas occidentales. No 

obstante, contó con el apoyo mayoritario de la población. 

En mayo llegó una comisión especial de la OEA, y en esta coyuntura 

el presidente anunció su decisión de convocar a un congreso 

constituyente democrático (CCO), que sería elegido para componer 

una nueva carta magna y legislar hasta 1995. El 1 ° de junio, el 

presidente convocó a elecciones para el CCO. Posteriormente se fijó 

la fecha de las elecciones para el 22 de noviembre. 

En el periodo preelectoral surgieron nuevos partidos, tales como 

Renovación y Nueva Mayoría. Este último se alió con Cambio 90. 

Según los resultados electorales, Nueva Mayoría-Cambio 90 ganó 44 

escaños de los 80 que se habían establecido para el ceo, que inició 

sus actividades a comienzos de 1993. Finalmente el 31 de octubre 

de 1994 se realizó un referéndum nacional para aprobar la nueva 
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carta. En esta consulta popular, el "sí" venció al "no" por un margen 

estrecho de 51 % a 48%. El ausentismo fue notable: cerca del 29%. 

La nueva carta magna fue promulgada el 29 de diciembre por el 

presidente. 

1.3.3 Reinserción y política exterior.-

Una de las metas más importantes que formaba la piedra angular de 

todas las demás reformas fue la reinserción en el sistema financiero 

internacional. Sin préstamos, sin créditos, sin condonaciones y, 

sobre todo, sin inversiones en la economía, difícilmente podría el 

Perú salir del estancamiento económico en que se encontraba. 

Aún antes de juramentar, el presidente inició la campaña de 

reinserción. Uno de sus objetivos fue conseguir un grupo de apoyo 

entre países amigos. En mayo de 1991 Estados Unidos y Japón 

aceptaron integrar este grupo de apoyo. Posteriormente otras 

naciones europeas se adhirieron. 

Los resultados fueron visibles. En setiembre de 1991 el Banco 

Interamericano de Desarrollo otorgó al Perú un crédito de 433.5 

millones de dólares. Éste era el primer crédito que el país había 

recibido de un organismo internacional en cinco años. 

En marzo de 1993 el gobierno firmó un acuerdo con el fondo 

Monetario Internacional para el periodo 1993-1995, según el cual el 

Perú volvió a ser un "país elegible" para el uso de los recursos del 

FMI. Al mismo tiempo, el Perú consiguió un crédito de Estados 

Unidos y del Export-lmport Bank de Japón de 900 millones de 

dólares. Con estos logros la reinserción se había logrado 

cabalmente. 

El Perú también logró acogerse al Plan Brady, que consistía en la 

condonación de intereses y moras en el pago de la deuda externa. 
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Del mismo modo el plazo para pagar la deuda se extendió. Los 

resultados de estos viajes y otros esfuerzos eran evidentes. Entre 

1994 y 1995 el Perú recibió el más alto porcentaje de ayuda para 

América Latina de Estados Unidos y Canadá Al mismo tiempo el 

Perú fue el principal receptor latinoamericano de la cooperación 

financiera y técnica de Japón. 

La crisis exterior más preocupante de esta época surgió cuando 

Ecuador volvió a ejercer una política de agresión con el fin de 

reclamar territorio peruano que consideraba suyo. Semejante 

agresión fue una verdadera sorpresa, por que el propio Fujimori 

había visitado Ecuador en enero de 1992. Ésta era la primera vez 

que un mandatario peruano visitaba al vecino país del norte. 

El 26 de enero de 1995 una patrulla peruana fue atacada por un 

helicóptero ecuatoriano cerca del río Cenepa. El Perú inició una 

acción militar para recuperar el territorio tomado y otra acción con 

embajadores extraordinarios para presentar su posición ante la 

comunidad internacional. Finalmente, tras algunas semanas, ambos 

países acordaron, en Brasil, el cese de fuego. La declaración de paz 

de ltamaraty (17 de febrero de 1995) fue el inicio de un diálogo, 

recientemente concluido entre ambos países. 

Como la nueva Constitución (promulgada en 1993 por el congreso 

constituyente democrático) posibilitaba la reelección presidencial por 

una vez, en los comicios presidenciales realizados el 9 de abril de 

1995, Alberto Fujimori se presentó, y obtuvo el 64.43% de las 

preferencias electorales, frente a su rival más cercano, Javier Pérez 

de Cuéllar con 21.81 %. 
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CAPITULO 11 

EL SECTOR INDUSTRIAL; CARACTERISTICAS Y 

ANALISIS DEL MERCADO DE BEBIDAS GASEOSAS 

2.1 El sector industrial - contexto general.-

El PBI creció en promedio 5% entre 1991-1998. Al primer trimestre de 

1999, las expectativas de crecimiento del PBI para este año se encontraban 

entre el 3% y 4%.4 

Al tercer trimestre de 1999, la producción nacional a acumulado un 

crecimiento del 2.1 %. 

Los años más significativos fueron de 1993 a 1995, alcanzando cifra récord 

en 1994 del 13.1 %. Posteriormente, comienza una evolución decreciente, 

llegando al 2.4% en 1996, sin embargo experimenta una recuperación en 

1997 creciendo en 6. 9%. En 1998, frente a los efectos negativos del 

fenómeno de El Niño y la Crisis Asiática, se cerró con una ligera tasa de 

crecimiento de 0.3%.5 (Ver cuadro Nº1 ). 

El componente de la demanda que más se ha retraído ha sido el consumo, 

que se ha visto afectado por varios factores, como: la disminución del 

empleo; la drástica disminución de los créditos; la desaceleración y 

retracción del gasto público; la ausencia de incrementos salariales (inclusive 

en varios casos por el contrario se ha disminuido este); y las consecuencias 

del fenómeno de El Niño. 

4 http://www.mef.gob.pe/cartafmi.html, Carta de Intención del FMI, Memorándum de Políticas Económicas y 
Financieras del Gobierno del Perú para el periodo 1 º Abril, 1999 al 31 Mano, 2002, año 1999, páginas 1,2. 

5 http://www.inei.gob.pe/cpi/banconot/l l l8899.htm, Instituto Nacional de Estadística e Informática. 
08/1 l/99, páginas 7,8. 
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La industria ha sido el sector más afectado, tanto por la crisis interna como 

externa. Esta actividad ha sido afectada por importaciones más baratas, 

contrabando, efectos del Fenómeno de El Niño, menores precios 

internacionales en los productos de exportación, menores márgenes, 

impacto negativo de los sobrecostos, y, últimamente la industria se 

encuentra agobiada por la pérdida de líneas de crédito frescas por causa de 

la liquidez. La industria mediana y chica atraviesan una grave situación.6

CUADRON
º

l 

VARICION PORCENTUAL DEL PBI 

ASO J >tRIACION 

1990 

1991 

1992 

1993 

1994 

1995 

1996 

1997 

1998 

1999 

O/ 
'0 

-3.8

2.9

-1.7

6.4 

13.1 

7.3 

2.4 

6.9 

0.3 

3.0 * 

Fuente: lnstituto Nacional de Estadística e Infonnática 
http://www.inei.gob.pe/cpi/banconot/1118899.htm, 
08/11/99, ¡lÍginas 7,8.

(*) Cifra estimada. 
Elaboración: Propia. 

6 Perú Exporta - Economía y Negocios, Edición Internacional N"267, Diciembre de 1998, ¡lÍgina 5. 
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2.2 El mercado de bebidas gaseosas.-

2.2.1 Características eenerales.-

EI mercado de gaseosas esta dividido en dos formatos: retornables 

(GRB y PRB) y no retornables (PET, PLASTIC SHIELD), el mercado 

no retornable representa el 25% del mercado, habiéndose reducido 

en un 30% respecto al año de 1998. En esta cuarta parte a partir de 

1997 han aparecido una variedad de marcas (Kola Real, Full Cola, 

Multi Cola, Susi Cola, San Cayetano, Saboré, Max Cola, etc.) con 

precios bajos, que hacen que el lanzamiento de cualquier nueva 

marca y el desarrollo de las existentes sea muy difícil en los 

segmentos C y O (identificado así a los sectores de clase media baja 

y las zonas marginales) debido a que la preferencia de consumo esta 

dirigida al producto retornable. 

Vale decir que en el mercado total, todas las embotelladoras están 

dirigiendo todas sus estrategias al factor precio. 

Antes de la aparición de las mencionadas gaseosas, quienes 

lideraban el mercado de bebidas gaseosas, eran las ya tradicionales 

colas como: lnka Kola con su embotellador José R. Lindley e Hijos 

S.A.; Coca Cola con Embotelladora Latinoamericana S.A. (ELSA) y

Pepsi Cola con Compañía Embotelladora del Pacífico S.A. (CEPSA). 

El mercado peruano de gaseosas es muy sensible a las condiciones 

de la economía nacional, en particular del nivel de ingresos (los 

mismos que se han venido deteriorando desde 1994) lo que se ve 

claramente reflejado en el comportamiento de la demanda. Sin 

embargo el mercado es potencialmente interesante si se compara el 

nivel de consumo percápita anual con los otros países de la región; 

así por ejemplo (en cajas standard), en Chile 14.0, Argentina 12.5, 

Colombia 11.0, frente a 4.0 de consumo percápita en Perú. Esto 

último es base para la aparición de una diversidad de gaseosas. 
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De otro lado nuestra bebida es una de las mas caras a nivel 

Latinoamericano y uno de los factores se debe a la estructura de la 

base para el pago de los impuestos. 

2.2.2 El negocio franquiciado y sus participantes.-

La industria de las bebidas gaseosas se caracteriza por la interacción 

de varios participantes que componen la cadena de valor del 

negocio. 

El franquiciador. Corresponde a las compañías, generalmente 

multinacionales, que son dueñas de las marcas comerciales de 

gaseosas y que son además los principales proveedores de la 

industria al proveer el concentrado con el que los embotelladores 

producen el producto final o bebida gaseosa. Estas compañías 

generan su ingreso a través del cobro de royalties o regalías a los 

embotelladores. Estas regalías se calculan como un porcentaje sobre 

el precio de venta a detallista de la gaseosa. De lo anterior se 

desprende que el franquiciador tiene como principal objetivo el 

generar, a través del embotellador, la mayor cantidad de volumen de 

ventas en un determinado mercado, ya que su ingreso corresponde a 

una proporción (la regalía) de ese volumen comercializado. El 

franquiciador, por lo tanto, no es sensible al costo que deba incurrirse 

para generar ese volumen, ya que el mayor costo asociado (la 

preventa y la distribución) es asumido por el embotellador. El 

franquiciador apoya al embotellador principalmente en actividades de 

publicidad en medios de comunicación masiva y con promociones y 

eventos multitudinarios. Los principales franquiciadores presentes en 

el mercado peruano corresponden a The Coca Cola Company (Coca 

Cola, Fanta, Sprite), Pepsico (Pepsi, 7Up, Mirinda), Cadbury 

Schweppes (Ganada Dry, Agua Tónica, Piña, Orange Crush) y 

Corporación Inca Kola (Inca Kola ). 
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El embotellador. Corresponde a las compañías, generalmente 

locales, que a través de un contrato de franquicia compran al 

franquiciador el concentrado de una o varias marcas de gaseosas de 

su propiedad, para la elaboración del producto final o bebida 

gaseosa. Estas.compañías generan su ingreso al vender su producto 

a detallistas y mayoristas que participan en la industria y que son 

quienes a su vez comercializan la gaseosa al consumidor final. El 

embotellador asume los altos costos necesarios para la venta y 

distribución del producto, así como parte importante de la actividad 

de promoción de la venta, los descuentos, la producción, la 

administración de la compañía, los impuestos correspondientes y 

finalmente el costo del concentrado que es pagado en forma de 

regalías al franquiciador. Como se desprende de lo anterior, el 

embotellador no puede sólo enfocarse en generar la mayor cantidad 

de volumen de ventas posible, sino que primordialmente debe 

considerar el costo de alcanzar ese nivel de ventas. 

Los intermediarios: Corresponde a las compañías (generalmente 

medianas y pequeñas) y personas que son los clientes del 

embotellador, quienes a su vez comercializan la gaseosa al 

consumidor final. Existen distintos tipos de intermediarios. El 

distribuidor autorizado es un intermediario que maneja grandes 

volúmenes al contar con una cartera de clientes propia. Es 

generalmente una empresa formalmente constituida y que cuenta 

con una trayectoria comprobada en la industria. El distribuidor debe 

poseer además una infraestructura mínima necesaria para 

desarrollar el negocio en representación del embotellador. Al 

distribuidor se le asigna normalmente una zona geográfica 

determinada para comercializar el producto, a la cual el embotellador 

se compromete no ingresar directamente. 
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El mayorista es un intermediario de menor volumen pero que también 

posee una cartera de clientes aunque no tan desarrollada y amplia 

como el distribuidor. Si bien el mayorista tiene, por naturaleza, 

influencia en una zona geográfica determinada, ésta no se le es 

asignada en forma exclusiva por el embotellador. 

En ambos casos anteriores, el cliente lo constituyen bodegas, 

restaurantes pequeños, algunos colegios y ambulantes que venden 

el producto al consumidor final. Es así que el embotellador debe 

otorgar un nivel de descuento a estos intermediarios para que estos, 

al vender al detallista, puedan generar un margen de contribución 

para su negocio. 

El último nivel de intermediarios lo constituyen las bodegas, 

restaurantes, colegios y otros detallistas que venden directamente al 

consumidor final. Estos intermediarios constituyen una gran cantidad 

de clientes para el embotellador, pero no necesariamente son los 

que, en conjunto, mueven el mayor volumen dado el pequeño 

tamaño de sus negocios. 

Se estima que en Lima existen alrededor de 80.000 intermediarios 

relevantes para la industria, de los cuales la gran mayoría 

corresponde a bodegas. 

El consumidor. La base potencial de consumidores de bebidas 

gaseosas. 

Otros proveedores: De los cuales los mas relevantes debido a su 

participación en el costo final del producto lo componen los 

proveedores de azúcar, botellas (de vidirio y de plástico), otros 

aditivos e insumos. 

33 



2.2.3 La relación franquiciador - embotellador.-

La base de la relación entre el franquiciador y el embotellador lo 

constituye el contrato de franquicia existente entre ambos y que 

establece los términos y condiciones de trabajo en conjunto. Los 

principales elementos del contrato lo constituyen el nivel de regalías 

a pagar por el embotellador y la política de precios y descuentos. 

Asimismo, el franquiciador establece , no sólo a través del contrato, 

una serie de exigencias o requisitos para la operación del 

embotellador. Una de las mas relevantes esta dada por la 

metodología de venta y distribución exigida al embotellador. 

Como se mencionó anteriormente, el franquiciador tiene como 

objetivo el comercializar la mayor cantidad de volumen en cada 

mercado con el fin de maximizar sus ingresos vía regalías. Es así 

que se crea una filosofía de "cobertura total" del mercado, la cual 

pretende que el embotellador cubra la totalidad de los intermediarios 

directamente, con el fin de asegurar la presencia de la gaseosa en 

todos los puntos de venta. Bajo esta filosofía, el consumidor siempre 

tendrá la posibilidad de acceder a una gaseosa en el momento y 

lugar que desee, maximizando las posibilidades de ingreso del 

franquiciador. 

Esta filosofía lleva a los grandes franquiciadores internacionales 

como Coca Cola y Pepsi Cola a desarrollar una metodología de 

venta denominada Preventa. Bajo este esquema, el embotellador 

debe visitar, a través de un vendedor, por lo menos dos veces a la 

semana a cada cliente con el fin de tomar la orden que le será 

despachada al día siguiente por un camión de su flota de distribución 

propia. Esta modalidad trae aparejada otras exigencias como la 

exhaustiva captura y almacenamiento de datos respecto al 

comportamiento histórico de. cada cliente, la apropiada presentación 

visual de los camiones de distribución, la presencia y 
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comportamiento de fletaros y ayudantes en el punto de venta, el 

trabajo de merchandising que debe realizar el vendedor en el punto 

de venta, etc. 

Como se puede concluir, esta metodología se constituye en una 

alternativa altamente onerosa para el embotellador, quien tiene que 

soportar los costos asociados a las exigencias descritas. 

Paralelamente, al embotellador se le exigen altas inversiones para 

soportar la estrategia de preventa, tales como equipos de 

refrigeración y exhibición en el punto de venta. También el 

franquiciador estipula exigencias al embotellador respecto a la 

introducción de nuevos formatos de envase, que demandan 

inversiones millonarias para lograr una cobertura adecuada en el 

mercado. 

Otra característica de esta relación se ve reflejada en el hecho que el 

franquiciador puede vetar o sesgar fuertemente la comercialización 

de marcas y sabores propios del embotellador, que en muchos casos 

pueden adaptarse mejor a los gustos y costumbres locales, así como 

otorgarle mayor flexibilidad a éste en términos de precios, 

descuentos y generar un volumen adicional para amortizar la gran 

inversión en cobertura. 

Por su parte el franquiciador se compromete a realizar actividades de 

publicidad y promociones que apoyen la demanda por parte del 

consumidor. Esta es una actividad clave, ya que si esa publicidad o 

promoción no está alineada con las preferencias del consumidor o no 

toma en cuenta la situación competitiva de la industria, ta gran 

inversión realizada por el embotellador no se ve compensada con 

mayores niveles de demanda. 
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2.2.4 El negocio franquiciado y sus conflictos.-

. En este punto es importante recalcar que el sistema de preventa se 

aplica exitosamente en otros mercados mas desarrollados y 

formales, motivando a los franquiciadores multinacionales a 

implantarlo en todos sus mercados ya que es un "modelo probado". 

Es aquí donde se generan los primeros conflictos, ya que el modelo 

en sí está basado en ciertos elementos que no siempre se presentan 

en todos los mercados. Analizaremos a continuación estos 

elementos principales: 

a) El costo del sistema es fijo y está dado por el número de

puntos de venta a coberturar. Es así como el embotellador

debe invertir y costear la cobertura total del mercado

independientemente del volumen que se genere. Esto implica

que, para que el modelo sea rentable para el embotellador,

cada cliente atendido debe generar un volumen mínimo de

ventas tales que permita al embotellador cubrir los costos fijos

del sistema más la contribución que espera generar. Se

desprende, entonces, que el óptimo para el embotellador es el

contar con el menor número de clientes que manejen el mayor

nivel de ventas posible. ( o al menos un nivel de ventas "de

equilibrio")

b) El mercado debe tener un nivel mínimo de estabilidad y

formalidad, que permita al modelo hacer un seguimiento

efectivo de cada cliente, con el fin de generar estrategias de

venta focalizadas. Asimismo, esta formalidad se requiere para

manejar la distribución efectivamente, al no tener que

modificar las rutas frecuentemente y al tener una alta

predictibilidad de aceptación del pedido que se realizó el día

anterior al vendedor ..

36 



c) Se debe contar con marcas poderosas, que alcancen altos

niveles de participación de mercado con el fin de generar el

nivel de demanda mínima requerida para soportar el costo

agregado del sistema de preventa.

Al tener en cuenta los puntos anteriores, es fácil entender que en 

mercados en los que no se dan las características mencionadas, se 

genera un conflicto de intereses entre el embotellador y el 

franquiciador. Este conflicto se basa en la premisa que el 

franquiciador pretende siempre coberturar todo o la mayoría del 

mercado con el fin de maximizar su potencial de ingreso a través de 

regalías. El embotellador, por su parte, observa que a mayor 

cobertura no aumenta sus utilidades necesariamente, ya que en 

muchos clientes el volumen de ventas no alcanza siquiera a cubrir 

los costos de atenderlos. Lo anterior lo hace mantener una situación 

financiera precaria que se suma a las otras exigencias de inversión 

anteriormente descritas. La rigidez metodológica del franquiciador, 

por su parte, hace que el embotellador tenga poca capacidad de 

maniobra y no pueda desarrollar alternativas estratégicas 

financieramente viables. 

Este conflicto de origen es la causa de la aparición de otras 

dificultades entre ambos, ya que al embotellador se le hace cada vez 

mas difícil realizar otras inversiones que el franquiciador propondrá 

en otros ámbitos como envases, promociones, activos de mercado, 

etc. 
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2.2.5 Las características únicas del mercado peruano y sus 

condiciones actuales.-

La informalidad y magnitud del mercado; el mercado peruano de 

bebidas gaseosas está enmarcado dentro de las características que 

definen, en general, al mercado peruano de productos de consumo 

masivo- impulsivo en su totalidad. Estas características se pueden 

abordar en cuatro ámbitos principales: 

a) Altísimo número de participantes, comercializando muy bajos

volúmenes. El principal punto de venta, en número, de bebidas

gaseosas lo componen las bodegas con un 65% a 70% de las

ventas. Estos detallistas llegan a constituir casi 60.000 puntos

de venta sólo en Lima, cifra inusualmente alta para el número

de habitantes de la capital en comparación con otras ciudades

en el mundo. Esto, sumado a los bajos volúmenes vendidos

en promedio por bodega, generan un efecto de "dilución" del

mercado, afectando directamente la metodología de preventa

anteriormente explicada. (El embotellador debe cubrir muchos

puntos de venta, aumentando sus costos fijos y

comercializando bajísimos volúmenes por punto, lo que resulta

en que en una gran cantidad de clientes ni siquiera cubre el

costo de atención.)

b) Alta informalidad del mercado. Las condiciones de

informalidad de la economía peruana, hacen posible el

surgimiento y desaparición permanente de clientes que se

constituyen como bodegas o ambulantes. Esta dinámica del

mercado atenta contra la predictibilidad necesaria para el

sistema de preventa, así como fomenta la existencia de miles

de pequeños comerciantes que están dispuestos a

comercializar volúmenes necesarios sólo para su subsistencia

diaria.
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c) Alto número de competidores. En el Perú, y especialmente en

Lima, compiten una gran cantidad de marcas y sabores, la

mayoría locales, que acentúan aún mas el efecto dilución al

"obligar" al comerciante a tener una mayor variedad de

productos, disminuyendo el volumen de compra individual a

cada embotellador.

d) Gustos y preferencias locales. El consumidor peruano tiene

gustos y preferencias fuertemente arraigadas en cuanto a

sabores y colores de gaseosas, que no calzan necesariamente

con el patrón internacional de las empresas multinacionales.

Esto ha llevado a generar oportunidades estratégicas

importantes a ciertos productores locales, complicando aún

mas el panorama competitivo (no hay una sola marca con mas

de un tercio del mercado, aunque ELSA con cinco marcas

ostenta el 40% a mayo). El ejemplo clásico lo representa Inca

Kola.

Se puede concluir que, en general, el mercado peruano carece de los 

elementos esenciales para que la metodología de preventa pueda 

ser aplicada, como metodología única, en forma económicamente 

viable tanto para el embotellador como para el franquiciador. 

2.2.6 Recesión, precios y volúmenes.-

El mercado de bebidas gaseosas se ha visto afectado en los últimos 

años por factores exógenos, con fuertes implicancias en los 

resultados de las empresas embotelladoras y en las estrategias 

comerciales adoptadas. 

a) El fenómeno del niño, que si bien generó un aumento en la

demanda por dichos productos, también ocasionó que los
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desastres naturales eleven de manera significativa los costos 

de distribución. 

b) La recesión de los últimos meses y la consecuente reducción

de la demanda interna, ha ocasionado que los consumidores

orienten sus preferencias principalmente al factor precio, y ya

no al prestigio o imagen de marca. Lo anterior ha producido

una caída del 20% en los volúmenes comercializados durante

el primer semestre de 1999 con relación al mismo período del

año anterior.

A su vez, los precios cayeron en promedio un 15% con relación al 

mismo período. Se espera que por efectos de la estacionalidad 

propia de la industria, el año cierre con una caída de entre el 1 O y 

12% en los volúmenes respecto al año 1998. La utilización promedio 

de la capacidad instalada ha bordeado el 60% para el primer 

semestre del año. 

2.2. 7 Incursión de marcas "B" o marcas propias en el mercado.­

Las características del mercado peruano expuestas arriba, se han 

conjugado en los últimos años para propiciar el surgimiento e incluso 

la consolidación de diversas marcas denominadas "B" o propias. 

Estas son marcas que son elaboradas por embotelladores 

independientes o incluso por aquellos que contando con una 

franquicia internacional, han sido autorizados a desarrollar tales 

productos. La principal ventaja "estratégica" con que cuentan 

actualmente estas marcas, es la no existencia de restricciones por 

parte de un franquiciador, por lo que sus embotelladores poseen gran 

flexibilidad para determinar el mix comercial adecuado al mercado. 

El principal componente del. mix comercial que estas marcas han 

estado explotando es el precio de venta. Estas marcas han 
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capitalizado muy bien la situación de recesión económica existente, 

al comercializar productos, que aunque presentan un nivel de calidad 

inferior al ofrecido por las marcas internacionales, ofrecen precios 

muy agresivos y que se ponen al alcance de la población menos 

privilegiada. Esta estrategia ha sido dirigida obviamente al canal de 

bodegas, especialmente en zonas geográficas donde reside la 

población de menores ingresos, pero que representa un mercado 

consumidor de alrededor de 80% del total de 

consumidores.(Segmentos de ingresos C y D) 

Cabe destacar que aparte del factor precio, estas marcas han 

explotado la flexibilidad que tienen al momento de escoger una 

estrategia de venta y distribución. Es así como los embotelladores 

independientes se han valido de métodos bastante informales, pero 

que están alineados con la realidad y dinámica del mercado. Es 

usual ver sistemas de distribución basados en pequeños 

distribuidores independientes, que utilizando combis, taxis u otros 

vehículos de menor envergadura, toman a su cargo la venta y 

distribución del producto a cambio de una pequeña comisión por 

caja. Se accede así, a una masa de personas que poseen movilidad 

y que están dispuestos a generar un pequeño ingreso diario, al 

vender gaseosa en sus barrios. Esta estrategia de "hormiga" genera 

con el tiempo una penetración adecuada del mercado, preparándolo 

para posteriores evoluciones de la marca o su metodología de venta 

y distribución. 

En el aspecto productivo, se observan claras ventajas de estas 

marcas sobre la competencia franquiciada, ya que el costo del 

concentrado es significativamente menor y las exigencias de calidad 

son ínfimas. En mas de una oportunidad, se ha constatado la 

presencia de marcas secundarias que son inicialmente 

comercializadas en botellas de cerveza. 
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No hay que descontar, por otra parte, el efecto que el fenómeno Inca 

Kola ejerce tanto sobre el empresario como sobre el consumidor en 

el mercado. El primero tiene un modelo de éxito basado en el proveer 

el producto adecuado en las condiciones que el mercado requiere, 

compitiendo exitosamente contra grandes multinacionales. El 

consumidor, por su parte, y especialmente en ciertos estratos, 

todavía tiende a privilegiar un producto nacional o local en desmedro 

de las marcas internacionales. El "efecto cultural" que el traspaso de 

la marca Inca Kola a The Coca Cola Company pueda tener en el 

consumidor no debe ser menospreciado. 

Por último, se destaca que estas marcas no deben realizar grandes 

inversiones publicitarias ni de promoción en sus orígenes, ya que su 

principal herramienta de venta lo constituye el precio. Es así que 

estas empresas pueden operar a niveles de costos muy por debajo 

del que lo hacen las embotelladoras franquiciadas y no tienen 

necesariamente las exigencias de rentabilidad sobre la inversión que 

una empresa con accionistas mas formales, o abierta a la bolsa, 

tendría. 

La irrupción de estas marcas ha sido el principal elemento en la 

conformación de la guerra de precios que vive actualmente la 

industria. 
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CAPITULO 111 

LOS .PROCESOS Y ETAPAS DE REFINANCTAMIENTO, 
REORGANTZACTON Y/O REESTRUCTURACIÓN 

3.1 Breve reseña histórica de Compañía Embotelladora del Pacífico 

S.A. (CEPSA).-

COMPAÑÍA EMBOTELLADORA DEL PACÍFICO S.A. (CEPSA) fue 

fundada en Junio de 1951 por la familia Heredia, es una de las principales 

embotelladoras de bebidas gaseosas del país; en la actualidad tiene 

licencia para producir y comercializar productos de calidad como son 

Ganada Dry (Ginger Ale, Agua Tónica y Piña) por periodos renovables de 5 

años, y Orange Crush por tiempo indefinido, contando para esto con los 

derechos exclusivos otorgados por Cadbury Schweppes. 

De otro lado, produce y comercializa productos nacionales, como son los de 

Bingo Club en sus diferentes sabores de color amarillo, rojo y negro; Twist 

manzana I Lima Limón y con proyecciones de incursión en el mercado con 

nuevas bebidas y agua natural. 

Hasta abril del presente año contaba con licencias exclusivas para producir, 

vender y distribuir Pepsi, Pepsi-Max, Seven-Up. Dicha exclusividad se 

aplicaba a los Departamentos de Lima, Junin, lea y Paseo, teniendo los 

derechos exclusivos otorgados por PepsiCo y sus afiliadas para producir y 

comercializar la marca Pepsi por un período de tiempo indefinido, y la 

marca Seven-Up por períodos renovables de cinco años. Del mismo modo 

tuvo las franquicias de San Luis y Kola Inglesa hasta mediados de 1997. 



CEPSA tiene una capacidad instalada de producción de aproximadamente 

62.9 millones de cajas estándar, distribuidas en 6 líneas de producción, a 

un ritmo de trabajo de 300 días al año en 3 turnos 

La producción y embotellado de las gaseosas se efectúa en la planta 

industrial ubicada en· la Av. Venezuela - Lima, con una extensión de 

28,748.8 metros cuadrados. Las materias primas principales son agua, 

azúcar y concentrado. El agua utilizada en este proceso es obtenida de 2 

pozos de 150 y 220 metros de profundidad ubicados en la misma planta. 

Luego el agua es dirigida hacia unos tanques de purificación, para 

posteriormente ser combinada con azúcar y concentrado; finalmente es 

carbonatada y envasada en botellas previamente lavadas. 

El control de calidad se lleva a cabo en el laboratorio ubicado en la misma 

planta, donde las materias primas y las muestras de gaseosas son 

analizadas para asegurar la óptima calidad de nuestros productos. 

CEPSA, ha sido la primera empresa de bebidas gaseosas en lanzar al 

mercado los envases PRB (plásticos retornables), en el año de 1993. 

En el corto plazo no serán necesarias grandes inversiones en activo fijo, sin 

embargo, pueden haber algunas inversiones menores debido a mejoras 

tecnológicas u obsolescencia. 

Adicionalmente, la Empresa tiene sus propias líneas de producción de 

envases plásticos retornables (PRB) y no retomables (PET). Además 

cuenta con instalaciones para desarrollar plantas descentralizadas en Lima 

e lea. 

CEPSA mantiene muy altos niveles de calidad en la producción, prueba de 

ello son los premios de Garantía de Calidad otorgados por Orange Crush 

recibidos en los años 1986 y 1987. En 1989 CEPSA recibió el premio a la 

Excelencia de Calidad de PepsiCo Internacional. En los años 1980, 1982 y 

1993, CEPSA recibió el premio Kendall de PepsiCo al mejor embotellador 
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del año en Latinoamérica. Finalmente, CEPSA recibió el premio al mejor 

embotellador mundial de 7 Up el año 1994. 

CEPSA mantiene en la actualidad 136'882,592 acciones con valor nominal 

de S/.1.00 cada una, que se encuentran inscritas en la Bolsa de Valores de 

Lima, diferenciada en dos clases; las de serie "A" representado por su 

accionista mayoritario Financiera de Desarrollo Industrial y Comercial S.A. 

(FIDEICOSA) con el 76.34% y las de serie "B" donde también FIDEICOSA 

participa con el 10.32% y el 13.34% distribuidos en 547 accionistas, siendo 

estos últimos los únicos que cotizan en bolsa recayendo toda la frecuencia 

de negociación en estas. Las acciones de la serie "A", así como la parte 

correspondiente a FIDEICOSA de la serie "B", no han cotizado ni una vez, 

hasta la fecha. 

El cuadro N°2, muestra la distribución del accionariado de CEPSA 

ACCIONISTAS 

FIDEICOSA 

OTROS 

-·

TOTAL 

PORCENTAJE 

CUADRO Nº2 

PARTICIPACIÓN ACCIONARIAL DE CEPSA 

SERIES TorAL 

A B ACCIONES 
-

104,496,806 14,122,758 118,619,564 

18,263,028 18,263,028 

104,496,806 32,385,786 136,882,592 

76.34% 23.66% 100.00% 
-

Fuente: Memoria anual 1998 - Cía. Embotelladora del Pacíficos S.A. 

% 

86.66% 

13.34% 

100.00% 

CEPSA, ha experimentado etapas de reorganización y refinanciamientos. 

Sin embargo y a pesar de las refinanciaciones realizadas, continuo desde 

mediados de 1997, en la búsqueda de un socio estratégico o venta de la 

empresa. 
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Es así que en el último semestre de 1997 y primer trimestre de 1998 nos 

visitaron una serie de empresas interesadas en la adquisición de CEPSA, y 

para lo cual preparamos un DATA ROOM, en la cual se encontraba toda la 

información necesaria relacionada con la empresa para los estudios 

respectivos de inversión. Sin embargo no se concretó ninguna negociación. 

Para Marzo de 1998, el Grupo Rivera (Embotellador de Concordia), se 

muestra interesado y celebra un contrato de compra y por el cual se le dio 

todas las facilidades e información suficiente. A pesar de ello en Junio de 

1998 el Grupo Rivera desiste de la compra, aduciendo que no puede 

financiar dicha operación. 

En Julio de 1998 se inicia contacto con Málaga Webb & Asociados para 

conjuntamente con CEPSA encontrar una alternativa de recuperación de 

esta. 

A finales de 1998 y ante la presión por parte de los acreedores que veían 

vencer las obligaciones que CEPSA mantenía con ellos sin realizar los 

pagos; se solicita un periodo de espera para la presentación de una 

propuesta. 

En Abril de 1999 dos acreedores solicitan la insolvencia de CEPSA por 

mantener frente a ella créditos exigibles y vencidos por más de treinta días 

calendario superiores a cincuenta Unidades Impositivas Tributarias. El 12 

de mayo de 1999, mediante resolución N°0696-1999/CSM-ODI- CCPL 

expediente N°046-1999/CSM-ODI-CCPL, CEPSA fue declarada insolvente 

ante la Comisión de Salida del Mercado del lndecopi. 

A partir de ese momento, CEPSA trabajó en un proyecto de viabilidad para 

un funcionamiento operativo y económico, con la participación de 

acreedores y que se identifica como UNIDAD OPERATIVA BASICA 

(U.O.B). 

46 



Con fecha 16 de Julio de 1999, se llevó a cabo la primera junta de 

acreedores, en la cual, con el voto favorable del mas del 50% de los 

créditos reconocidos, se decidió postergar la decisión sobre el destino de la 

empresa por un plazo máximo de 60 días hábiles. 

El 19 de noviembre de 1999, sé realizo la segunda junta de acreedores; 

en esta se propuso a la junta la liquidación de CEPSA transfiriendo 

sus activos esenciales a una nueva persona jurídica denominada 

unidad operativa básica (en adelante U.O.B.) para iniciar una nueva 

operación de embotellado de bebidas gaseosas y en el caso de los 

activos prescindibles, realizarlos y con sus productos cancelar los 

créditos en orden de prelación. 

El plan fue aprobado con el voto favorable del 98.15% de las 

acreencias registradas y sólo dos abstenciones. 

El próximo paso será la elaboración de los convenios de liquidación y que 

tendrán que ser presentado en una nueva junta de acreedores a realizarse 

el 27 de enero del 2,000. A partir de esta fecha el negocio continuará bajo 

un nuevo esquema como una nueva empresa cuya razón social será 

EMBOTELLADORA FENIX S.A. (EMFESA). 

3.2 Análisis económico financiero y reorganización.-

CEPSA como la mayoría de las empresas, viene atravesando desde el 

inicio de la década de los noventa, problemas de liquidez y financiamiento, 

por tal motivo durante este periodo se ha visto inmerso en diversos 

procesos de refinanciamientos, de reorganización y/o reestructuración, 

tanto con la participación de terceros así como directamente. 

Debido a las caídas de ventas; niveles de endeudamientos muy altos (por 

grandes expectativas de crecimiento); sobrecostos financieros a la que 

están sujeta las empresas (Impuesto de Solidaridad ex Fonavi, Pagos al 

Seguro Social, base imponible del Impuesto Selectivo al Consumo como del 
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Impuesto General a la Ventas, entre otros); invasión de franquicia (por parte 

de embotelladores del Norte y Sur) y el enfriamiento de la economía 

(recesión), la situación financiera de la empresa ha venido siendo cada vez 

menos manejable, agudizándose esta; dando como resultados la 

generación de pérdidas al final de cada ejercicio a pesar de la reducción en 

los gastos administrativos y de comercialización vía el redimensionamiento 

de la empresa y mejora en los procesos. 

Desde su incursión al mercado de capitales en la Bolsa de Valores, hasta el 

ingreso a lndecopi, CEPSA ha experimentado procesos de 

refinanciamientos así como de ampliación de capital dirigidos a la 

disminución de nuestros pasivos con los menores costos financieros 

posibles. Del mismo modo se planteo como objetivo corporativo los 

programas de optimización operativa, así como la flexibilización de la 

estructura de la empresa. Entres las acciones más importantes podemos 

enumerar las siguientes: 

1. - Centralización de las operaciones de carga y descarga en la Planta.

2. - Programa de reducción de costos.

3. - Redimensionamiento de la capacidad productiva.

4. - Reducción de inventarios. Aplicación del justo a tiempo.

5. - Reestructuración de los sistemas de información administrativo,

financiero y contable.

6. - En el área comercial se inició un programa intensivo de cambios para

determinar: la cartera de clientes, el tamaño de la carpeta del

representante, la frecuencia de visita, el tamaño de la fuerza de ventas, 

la carga por camión, el control de activos y otros. 

7. - Venta de activos no utilizados.

8. - Privatización de servicios.

48 



9. - Reducción y cambios en el personal a todo nivel.

El cuadro Nº3 muestra la evolución del número de trabajadores en

CEPSA durante los últimos cinco años: 

CUADRON
º

3 

EVOLUCIÓN DEL PERSONAL EN LOS PROCESOS DE REESTRUCTURACIÓN 

588 517 o 

1,998 1,191 1,041 500 350 

10.- Reducción de sueldos y salarios entre el 5% / 20% a ejecutivos, 

empleados y obreros de la empresa. 

3.3 Incursión en el mercado de capitales.-

Desde fines del año 1993 hasta mayo de 1994 se desarrolló una guerra de 

precios que originó una reducción importante en los márgenes en todas las 

empresas del sector, trayendo con ello problemas de liquidez y solvencia. 

Para superar esta situación financiera en la que se encontraba, CEPSA 

decidió realizar una ampliación de capital mediante la emisión primaria de 

acciones. 

Con anterioridad a la ampliación de capital y mediante Junta General de 

Accionistas de CEPSA, celebrada el día 18 de junio de 1994, se acordó 

crear dos series de acciones {"A" y "B") en que quedó dividido el capital 

social vigente en ese momento ascendente a S/.29'693,592.00. Las 

acciones de la serie "A" representarían el 75% del capital social y estaban 

en manos de los accionistas originales (FIDEICOSA). Las acciones de la 

serie "B", representativas del 25% del capital social, fueron vendidas a 

Morgan Grenfell & Co. e lnterlnvest por US$.23'350,000.00, quienes a su 

vez fueron vendiendo su participación a otros accionistas institucionales 

extranjeros. 
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Se creó una cuenta patrimonial llamada Capital Adicional totalmente 

pagada, la cual se iría capitalizando a favor de los accionistas propietarios 

de la serie "A" en caso se cumplieran los siguientes objetivos de 

capitalización bursátil, según cuadro Nº4:

CUADRON
º

4 

Valorización l1SS Fecha Limite 

J,25 '000,000 31/12/95 

150'000,000 31/12/96 

175 'ººº�ººº 30/06/97 

200 '000,000 31/12/97 

Fuente: Memoria anual 1994 - CEPSA 

En caso de no cumplirse dichos objetivos, el capital adicional se repartiría 

proporcionalmente a la participación accionaria que poseían, a junio de 

1994, los titulares de las acciones "A" y "B". 

Los fondos obtenidos (US$.23'350,000) por la emisión de acciones de serie 

"B", debían ser utilizados en la reducción de deuda a corto plazo, compra de 

materia prima en cantidad para stock, para de esa manera obtener 

descuento de los proveedores y capital de trabajo. En este sentido a 

setiembre de 1994 dichos fondos habían sido utilizado de la siguiente 

manera: 

- Reducción de la deuda a corto plazo

- Intereses acumulados

- Efectivo ( capital trabajo)

US$.17 '941,000 

US$. 1 , 498,000 

US$. 3 '911,000 

Antes de la reducción de la deuda, CEPSA pagaba un interés anual que 

fluctuaba entre 24% y 28% en dólares y un interés mensual entre el 3% y 

4% en soles. Entonces como resultado de una mejor posición financiera los 

términos de financiación ofrecidos . mejoraron de forma muy significativa, 
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situándose el interés anual promedio en dólares entre el 12% y 13% y el 

interés mensual en soles en 1.55%. 

Se mejoró la estructura de financiación cambiando parte de la deuda a corto 

plazo por vencimiento a largo plazo, logrando una reducción en la tasa de 

interés para dicho periodo del 32% al 14% en dólares. 

El pasivo mostró grandes variaciones. Antes de la reestructuración 

financiera de junio el equilibrio patrimonial de CEPSA no era adecuado, 

principalmente por el alto endeudamiento que no correspondía con la 

estructura del activo. La reestructuración de junio de 1994 cambió la 

situación mejorando el equilibrio patrimonial de la empresa. A julio de 1994 

el ratio de endeudamiento se redujo de 3.77 a 0.94 principalmente por la 

disminución de la deuda a corto plazo. (ver gráfico Nº1) 

Miles de 

GRAFJCON
º

l 

RELAaON DEUDA PATRIMONIO-VARIAaON 

(INCURSIONEN MERACADO DE CAPIT Al.ES 19'>4) 

AL31/05/94 AL 31/07/94 

Antes y despues de reestructuración 

1 a PATRIMONIO • DEUDA 1 
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3.4 Refinanciaciones directas.-

El año 1995 los precios se incrementaron 15% en promedio. Este 

incremento posibilitó que a pesar que la caída en ventas en unidades, las 

ventas netas se incrementaran ligeramente (2. 71 % ). 

El nivel de costos se mantuvo relativamente estable, además se consiguió 

disminuir los gastos administrativos en términos relativos y absolutos. 

Debido a las grandes expectativas generadas para 1995 se realizaron 

muchos esfuerzos en la parte de comercialización que no tuvieron los 

resultados esperados. Este factor además de una menor recuperación de 

publicidad imposibilitaron obtener un mejor resultado operativo. El 

enfriamiento de la economía conllevó a una caída importante en la venta de 

los productos líderes de CEPSA y por tanto de los volúmenes, situación que 

propició pérdidas al final del ejercicio. 

Dado los resultados de 1995, durante 1996 se llevó al interior de la empresa 

estudios orientados a la reorganización y búsqueda de nuevos 

inversionistas y/o socios estratégicos. Se realizaron viajes al exterior y se 

instaló una sala de datos (Data Room) de información, orientado a los 

posibles inversores. 

Mientras tantos seguía registrándose una caída en ventas, que 

conjuntamente con el alto nivel de endeudamiento imposibilitaron el 

cumplimiento de nuestras obligaciones, motivo por el cual CEPSA llevó a 

cabo un plan de refinanciamiento de corto plazo, donde el objetivo estuvo 

concentrado en alargar los plazos de vencimiento hasta fines del '96, fecha 

en la cual se proyectaba un aumento de capital. 

El objetivo fue alcanzado, pues de la deuda con el sistema financiero se 

logró refinanciar el 85%. Del mismo modo se llegó a refinanciar la deuda 

con proveedores con amortizaciones mensuales de letras del 5% 

inicialmente, luego renovaciones al 100% y por último se hizo que el propio 

proveedor cubriera el pago de amortización exigida por los bancos 
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generando una nueva obligación para CEPSA en una nueva letra; esto 

último podríamos calificarlo como algo inusual dentro de las negociaciones, 

sin embargo lo sucedido se justifica en el hecho de que el proveedor 

prefería arriesgar un porcentaje mínimo de pago a que le cargarán el 

importe total de la letra en su cuenta corriente (al fin y al cabo es una 

negociación). Sin embargo estas refinanciaciones propiciaron gastos 

financieros mayores al de 1995, lo cual contribuyó en gran medida a las 

pérdidas. 

A pesar de los esfuerzos realizados la situación financiera de la compañía 

se agudizó, las acciones comenzaron a mostrar una tendencia a la baja 

debido a la pequeña base accionaria, baja liquidez y la expectativa 

demasiado alta generada hacia los resultados de la compañía. Es por ello 

que CEPSA a finales de 1996 contrató los servicios de Ingeniería 

Financiera S.A., asesores externos que en combinación con nuestro equipo 

de trabajo buscaba lograr la forma más adecuada para el saneamiento 

financiero de la empresa. 

Las actividades de esta nueva etapa se inician en enero de 1997, con la 

finalidad de lograr los objetivos siguientes: 

)ó' Evaluar, la viabilidad de CEPSA, como empresa en marcha, 

considerando que: (i) no contaría con la franquicia de las marcas San 

Luis y Kola Inglesa; y (ii) tiene una inadecuada estructura financiera 

como consecuencia del alto endeudamiento (ver cuadro Nº5). 

}o;- De ser económica y operativamente viable, determinar las condiciones 

financieras que le permitan operar normalmente y hacer frente a las 

deudas que mantiene con el conjunto de sus acreedores de acuerdo a 

su capacidad de pago. 

, Obtener la reprogramación de las obligaciones que mantiene con el 

conjunto de acreedores. 

53 



;¡.;. Obtener como una ventaja financiera adicional, la reducción del valor de 

la deuda tanto en forma directa, mediante condonaciones, como en 

forma indirecta, mediante la reducción de las tasas de interés y la 

extensión de los plazos de pago. 

CUADRO Nº5 

DEUDA A REFINANCIAR (NEGOCIACIONES DIRECTAS) - 1997

Sistema financiero 26'778,058 58.75 

'Froveedores 18'799,296 41.25 

l'otaJ US$. 45'577,354 100.00 

Las conclusiones del trabajo fueron los siguientes: 

',. CEPSA debía ser una empresa operativa y económicamente viable sin 

las franquicias de San Luis y Kola Inglesa, en la medida que se 

cumplieran las condiciones mínimas siguientes: 

';, Que mantuviera su participación de mercado de entonces, en un 

mercado donde crecía a una tasa anual del 2.2%. Ello implicaba un 

volumen de ventas para el año de 1997 de 5.1 millones de cajas; 

',. Que el precio promedio, en dólares, de los productos CEPSA en 

1997 sea superior al de 1996 en 14.01%, manteniéndose en dicho 

nivel el resto del periodo de análisis; 

}.;- Que el descuento promedio sobre el precio de lista durante el 

periodo relevante sea de 13.6%; 

� Que el costo de producción no exceda el 51.3% de las ventas; 

',. Que los gastos de operación en 1997, excluida las amortizaciones y 

provisiones, se reduzcan en US$.19.9 millones (US$.2.9 millones en 
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administración, US$. 7.1 millones en ventas y distribución y US$.2.2 

millones en marketing), una reducción del 53.3% con respecto al año 

1996, manteniéndose en ese nivel el resto del periodo; 

)" El pasivo refinanciable de CEPSA era de aproximadamente de US$.45.6 

millones, de los cuales el 58.8% corresponden a entidades financieras y 

el 41.2% a proveedores (tal como se aprecia en el cuadro Nº5). 

)" CEPSA era financieramente viable bajo el siguiente esquema de 

refinanciación (cuadro N°6): 

CUADRO Nº6 

CONDICIONES DE REFERENCIA PARA LA REFINANCIACIÓN 

(NE(iOl1ACIONES DIRECTAS)- 1997 

:\(.'reedores Cuota Grada � Tasa interés 

inicial (meses) repago 

promedio (aíios) l1S$. SI. 

Sistema financiero 30% 09 05 8% VAC+7% 

la>roveedores 30% 09 03 6% VAC+7% 

El análisis posterior a la gestión de Ingeniería Financiera, se determina que: 

)" Se pagan mayores intereses por la demora en concluir las 

negociaciones; 

;. Amortización del 40% como cuota inicial en lugar del 30% originalmente 

proyectado; 

};, No se obtiene condonación de deuda ante el sistema financiero; 

)"' En la refinanciación se incluyen empresas del grupo; 

;, No se negocian líneas de crédito; 

;, Menor saldo inicial para capital de trabajo; 
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},, Al final del ejercicio de 1997, no se cumplieron las metas de 

participación de mercado, niveles de ventas, niveles de precios, así 

como la reducción en los gastos de operación. 

A partir de entonces, CEPSA a continuado con sus esfuerzos de 

reestructuración sin embargo los hechos posteriores no calculados, como 

son la caída de la demanda, la agresiva presencia publicitaria de los 

competidores y el menor poder adquisitivo, repercutió negativamente en el 

presupuesto de ventas, por consiguiente los ingresos fueron 

significativamente menores. 

3.5 Nuevos aportes de capital.-

Paralelamente a las refinanciaciones internas, se buscaba la ampliación de 

capital; así por Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 14 

de febrero de 1997, se aprobó por unanimidad aumentar el Capital Social 

de CEPSA hasta la suma de S/.66'250,000 nuevos soles, como un aporte 

efectivo de sus accionistas; así como la emisión de bonos hasta por un 

monto de US$.10'000,000 de dólares. Concluido el proceso de suscripción 

en tercera ronda, se suscribieron y pagaron 56'286,000 acciones 

nominativas de un valor de S/.1.00 (un nuevo sol) cada una. 

El 30 de junio de 1997 se aumento el capital social en la suma de 

S/.4'029,829, en consecuencia el capital social de la empresa subió a 

S/.132 '852,761 nuevos soles, representada por 132 '852,761 acciones 

comunes nominativas de un nuevo sol cada una de ellas, íntegramente 

suscritas y totalmente pagadas. 
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Los fondos obtenidos para entonces y expresados en dólares fueron: 

Aportes de capital 

Venta de activos 

Préstamo 

Total 

21 ·002,248 

4'466,873 

6'000,000 

US$. 31 '469,121 

La mayor parte de los fondos se destinaron a reestructurar las deudas de la 

empresa en la gestión de Ingeniería Financiera (ya analizado en el punto 

3.4 anterior), distribuyéndose del siguiente modo: 

Reducción de deuda 27'564,790 

Otros pagos 3'559,724 

Efectivo 344,607 

Total US$. 31 '469,121 1 
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CAPITULO IV 

PLAN DE REESTRUCTURACION FINAL - UNIDAD 
OPERATIVA BÁSICA (U.O.B.) 

El 14 de abril de 1999 dos acreedores presentan ante la Comisión de Salida del 

Mercado de INDECOPI, la solicitud de Insolvencia de CEPSA siendo declarada 

insolvente el 12 de mayo de 1999; marcando de esta forma la última etapa de 

reestructuraciones y en la cual CEPSA tendrá que demostrar ante sus acreedores 

mediante un proyecto de trabajo de viabilidad llamado en nuestro caso U.O.B. 

(Unidad Operativa Básica), de que se tiene oportunidad de operar bajo un nuevo 

esquema y generar flujos futuros para estos acreedores. 

Dicho plan se encuentra realizado bajo las bases y procedimientos de 

reestructuración patrimonial de la Comisión de Salida del Mercado del INDECOPI 

(Instituto Nacional de Defensa de la Competencia y Protección de la Propiedad 

1 ntelectual) 

4.1 Base legal de la reestructuración patrimonial.-

La reestructuración en mención se realiza bajo el amparo del Decreto 

Supremo Nº014-99-MITINCI, donde se aprueba el Texto Unico Ordenado 

de la Ley de Reestructuración Patrimonial, aprobada por del Decreto 

Legislativo 845 y modificada por Ley Nº27146. 

Antes de continuar debemos tener en cuenta lo siguiente: 

" La presentación de la solicitud de declaración de insolvencia no implica 

necesariamente la liquidación del patrimonio de la empresa insolvente, sino 

que simplemente constituye el inicio de un procedimiento que se encuentra 

orientado a brindar a los acreedores -en tanto principales afectados con la 

crisis de su deudor- la posibilidad de decidir si, de acuerdo a la situación de 
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la empresa, lo más conveniente es permitir la continuación de sus 

actividades concediéndole plazos más amplios para el pago de sus 

obligaciones, o si bien, por su difícil situación, lo más aconsejable es optar 

por la liquidación de su patrimonio". 7

" El acogimiento a un procedimiento de insolvencia, en tiempo oportuno, 

definitivamente incrementa la posibilidad de que una empresa en problemas 

pueda mantenerse en actividades a través de un acuerdo de 

reestructuración adoptado por sus acreedores, saliendo airoso de la crisis 

que le afectaba y asumiendo el pago de sus obligaciones dentro del plazo 

acordado . 

.. .. .. Esta opción para enfrentar el problema de asumir el pago de las 

obligaciones contraídas, se ha establecido para empresas de todo tamaño, 

bajo el entendido de que existe la necesidad de facilitar la recomposición de 

las empresas que sean consideradas como viables y, asimismo, facilitar la 

salida del mercado de aquellas otras que no puedan continuar funcionando. 

La lógica de la creación de estos mecanismos no se basa en que las 

empresas o personas naturales quieran salir del mercado - aunque a veces 

tengan que hacerlo -, sino en que las empresas tengan una oportunidad de 

continuar operando, de que se revierta la situación de crisis y de que se 

reestructuren las empresas que son viables. Sin embargo, ello solo es 

posible si la ayuda se pide a tiempo, es decir, si convocamos a los 

acreedores a tiempo para firmar un acuerdo de refinanciación, o si pedimos 

la declaración de insolvencia cuando existe aún la posibilidad de persuadir 

a los acreedores de que hay una salida y que hay una voluntad de pago. 

Esta necesidad de pedir ayuda a tiempo para que el sistema funcione, 

supone un cambio de actitud en los empresarios que es, finalmente, la que 

puede marcar la diferencia entre los empresarios que se quedan en el 

mercado y los que tienen que salir por que es demasiado tarde". 8 

7 Indecopi, op, cit, página 5. 
8 Indecopi, op, cit, página 5 y 6. 
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El Texto Unico Ordenado de la Ley de Reestructuración Patrimonial 

(T.U.O.) se encuentra detallado en al Anexo Nº01. 

Debemos indicar que el análisis a realizarse en el presente capítulo será a 

partir del 30 de abril de 1999, último ejercicio antes de la declaración de 

insolvencia de CEPSA, 12 de mayo de 1999. 

4.2 Preparación y definición de la U.0.8 .. -

El plan de viabilidad para el funcionamiento operativo y económico U.O.B., 

fue diseñado en un principio por nuestro equipo financiero-contable de la 

empresa y encabezado por el Gerente Administrativo y Financiero Sr. José 

Silva Vilela y en coordinación con los consultores Málaga Webb & 

Asociados. 

Posteriormente y a consecuencia de una serie de eventos ( descritos en la 

última parte de la reseña de CEPSA) que no fueron favorables a CEPSA; se 

decide en Junio de 1999 encargarlo y afinarlo para la presentación ante La 

Junta de Acreedores al grupo de asesores externos Zenith Group, 

contando en todo momento con la participación de nuestro equipo. 

El proceso para llegar a la constitución de la U.O.B., ha pasado como ya he 

mencionado por una serie de eventos que han derivado y llegado a la 

conclusión del plan para la definición de esta. 

Es así pues que se inicia el proceso de identificación de la U.O.e. y 

que se define como una propuesta que se sustenta en la conformación 

de una nueva unidad empresarial a partir de trasladar ciertos activos y 

pasivos mínimos de CEPSA a la misma y cuyo objeto social será la 

fabricación y comercialización de bebidas gaseosas bajo un nuevo 

esquema, considerando la participación de acreedores en el 

accionariado. 
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Es decir para la creación de la U.O.B. supone la liquidación de CEPSA ya 

que se creerá una nueva empresa que adquirirán los activos indispensables 

de esta última y conformarán la U.O.B., considerando a la vez una 

capitalización de acreencias como también algunos endeudamientos. 

El concepto utilizado en el proyecto se basa en la posibilidad de obtener, 

mediante la generación de una nueva unidad operativa básica 

reestructurada administrativa y operacionalmente, un flujo positivo que 

permita pagar a los acreedores un monto mayor del que se obtendría de un 

proceso de liquidación simple. 

4.3 Argumentos gue fundamentan la formación de la U.O.B .. -

La premisa fundamental de esta propuesta es que la U.O.B es una nueva 

empresa distinta de CEPSA operativa y administrativamente. 

Uno de los mayores problemas que enfrentó CEPSA por muchos años era 

la obligación de sujetarse a la metodología de distribución impuesta por los 

franquiciadores de la marca que embotellaba. Así, la cadena de 

distribución exigida por dichos franquiciadores implicaba el asumir altos 

costos, principalmente a través de la contratación y capacitación del 

personal, adquisición de camiones, entre otros. Esto incrementaba el costo 

unitario de cada bebida gaseosa y generaba resultados negativos en 

CEPSA Para mejorar y solucionar este problema, el proyecto se sustenta 

en la reducción del costo de cada producto a través de un nuevo plan de 

comercialización sustentado en un sistema de venta desde la planta a 

través de distribuidores independientes con territorio propio. 

Este nuevo esquema estará acompañado de otros factores claves que 

contribuirán a la generación de la U.O.B. de márgenes positivos de los 

cuales dependerá el éxito del nuevo negocio, entre ellos, se encuentra el 

incremento de botellas de vidrio retornables, la reducción de gastos 

administrativos mediante la creación de una nueva estructura 
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administrativa, la producción de bebidas gaseosas de categoría B y la 

nueva poi ítica de precios y descuentos. 

Otra premisa importante a tener en cuenta es que la propuesta de 

reorganización a través de la U.O.B. se sustenta en que no resulta viable 

una reestructuración pura de CEPSA. La razón de ello es la incertidumbre 

respecto de las contingencias en CEPSA, lo cual podría eliminar la 

posibilidad de generar flujos futuros que respalden el pago de las 

acreencias. Asimismo, ello implicaría asumir elevados gastos de 

reestructuración y racionalización. Finalmente, el reestructurar CEPSA 

limitaría el desarrollo de nuevos productos. 

Por otro lado, la tercera premisa importante a tener en cuenta es que 

mediante el esquema de liquidación y conformación de la U.O.B. todos los 

acreedores tendrían directa o indirectamente una posibilidad de cobro de 

sus acreencias a diferencia de lo que ocurriría en el supuesto que se 

adoptará por una liquidación simple. En este último esquema únicamente se 

cobrarían al 100% los acreedores laborales y aproximadamente en un 76% 

los acreedores garantizados. El resto quedaría totalmente descubiertos. 

Como se puede apreciar, el concepto de la creación de una U.O.B. a partir 

de activos indispensables de CEPSA es el vehículo mas adecuado para 

lograr el pago de las obligaciones de esta última que no sean cubiertos a 

través de la liquidación de CEPSA, por la vía de generación de nuevos 

flujos a través de la producción a bajo costo, un nuevo esquema 

operacional y el desarrollo de nuevos productos. 

4.4 Detalle del plan U.0.8 .. -

4.4.1 Antecedentes y situación actual de CEPSA.-

Podemos decir que los siguientes fueron los factores detonantes 

para derivar en la situación actual de CEPSA: 

62 



� Cambio de envases y tecnología en la industria. 

� Volúmenes proyectados no respondieron. 

� Sistema de distribución costoso. 

� Recesión y problema de precios. 

� Impuesto selectivo al consumo (ISC) y competencia sin ISC. 

� Inversiones elevadas de la industria. 

� Venta de las marcas San Luis y Kola Inglesa. 

� Pérdida de la franquicia Pepsico. 

� Contingencias tributarias. 

Situación actual: 

� Reducción de volúmenes por pérdida de franquicia. 

� Volúmenes actuales no cubren gastos. 

� Estructura operativa inadecuada para nuestra realidad. 

Antecedente Contables: 

)-- Activos corrientes US$.1.3 MM Vs. Pasivos corrientes de 

US$.23.4 MM. 

)" Activos fijos excesivos. 

)-- Valor en libros de activos fijos es mayor a valores comerciales y 

de liquidación en US$.13.1 MM y US$.22.1 MM respectivamente. 

� Patrimonio US$.5.3 MM sin considerar ajustes por valorización de 

activos fijos. 

Contingencias 

,- ADMINISTRATIVAS (TRIBUTARIAS) US$. 9'317,399.00 

;.- CIVILES 

:, LABORALES 

)..- TOTALES 

US$. 678,845.77 

US$. 1 '150,190.75 

US$. 11 '146,375.52 
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4.4.2 Estados Financieros al 30/04/99 

4.4.2.1 Balance General: 

ACTIVO 

Caja y Bancos 

Cobranzas 

Cobranza Clientes 

Provisión Cobranza Dudosa 

Cuentas por Cobrar - Sunat 

Cuentas por Cobrar - Diversas 

Accionistas y Personal 
Exitencias 

Mercaderías 

Productos Terminados 

Productos en Proceso 

Materias primas 

Suministros 

Existencias por recibir 
Anticipos y Otros 

Total Activo Corriente 

Valores 

Envases y Embalajes 

Inmueble 

Máquina y Equipo 

Eq. Cómputo 

Unid. de transporte 

Muebles y enseres 

Varios 
Total Activo no Corriente 

TOTAL ACTIVOS 

TC:S/.3.34 al 30/04/99 

SI. US$. 

69,851 20,913 

1,213,931 363,452 

5,924,544 1,773,816 

1,901,217 569,227 

137,094 41,046 

1,416,159 424,000 

578,934 173,334 

63,052 18,878 

1,313,432 393,243 

1,316,607 394,194 

657 197 

501,559 150,167 

14,437,037 4,322,466 

6,978,841 2,089,473 

31,877,420 9,544,138 

54,916,017 16,441,921 

66,656,449 19,957,021 

528,985 158,379 

615,590 184,308 

826,595 247,484 

10,973,331 3,285,428 

173,373,227 51,908,152 

187,810,264 56,230,618 
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PASIVO SI. US$. 

Laborales 3,619,928 1,083,811 
Retenciones laborales 2,004,288 600,086 
Beneficios Sociales 4,918,845 1,472,708 
sub Tot 1ra y 2da P. 10,543,061 3,156,605 

Bancos - sobregiros 659,646 197,499 
Pagarés 29,269,312 8,763,267 
BNP 20,040,000 6,000,000 
Intereses 3,643,809 1,090,961 

Proveedores 46,405,614 13,893,896 
Leasing 343,788 102,931 

Otros 1,063,914 318,537 

Varios D 4,996,215 1,495,873 

sub tot.3ray Sta. P 106,422,297 31,862,963 

Tributos por pagar 6,654,439 1,992,347 

sub tot.4ra. P 6,654,439 1,992,347 

Tot.Pasivo 123,619,797 37,011,915 

Patrimonio 64,190,467 19,218,703 

Total Pasivo + Patrim. 187,810,264 56,230,618 

(,5 



4.4.2.2 DETALLE DE OBLIGACIONES AL 30/04/99 

1 B.N.P. 
2 Banco Continental 
3 Vinsa 
4 Banco Latino 
5 Remuneraciones y C.T.S. x Pagar 
6 Tributos por Pagar 
7 Cía.Manufacturera de Vidrio 
8 Krones (Letras) 
9 lnterbank 

1 o Pepsico lnc. 
11 Codesa 
12 Corporación Misli 
13 Banco de Lima 
14 Tredisa (Pagaré) 
15 Organiz. Peruana de Exportación S.A. 
16 IBM del Perú S.A. 
17 Banco Santander (Prestamo) 

18 Peleo lntemational del Perú 
19 G.E. Plastics (Letras) 
20 Latino Leasing S.A. 
21 Alusud 
22 ED $ F Man Perú S.A. 
23 Canal 2 

24 Praxair peru S.A. 
25 San Miguel Industrial S.A. 
26 El Pacifico Peruano Suiza 

27 Industrias del Envases 
28 Telefónica del Perú S.A. 

29 Pet Products lnternational del Perú 
30 J.M· Inversiones S.A. 
31 Víctor León Bustamante 
32 Serviflotas S.A. 
33 Sedapal 

34 Ingeniería Financiera 
35 1 nexa (Facturas) 
36 Canal 4 
37 Negocios Andinos de Publicidad 

38 Lima Leasing 
39 Banco Santander (Leasing) 
40 Vial S.A. 
41 Policel del Perú 

42 Extebandes 
43 Shearman & Sterling (Facturas) 
44 Protección y Servicio S.R.L. 
45 Systems Support & Services S.A. 
46 Banco Financiero 
47 Consumer & Communication 
48 Mover & Files S.A. 
49 Edelnor 

50 Centroquimica SRL 
51 Surpacifico Trading S.A. 

52 Polindustria S.A. 
53 Bolsa de valores de Lima 
54 Banco Nuevo Mundo (Leasing) 
55 Misión de Lima 
56 Oficina de Servicios Generales 

57 Enrique Heredia García 
58 CONASEV 
59 Radio A Excelente 

60 J.Mágica S.A. 
61 Prepac Peruana S.A. 
62 Benitez - Mercado & Ugaz 
63 Federación Peruana de Karate 
64 Samir Rifai Matragd 

65 Diversey Perú 

66 Pedro Peralta Coronado 
67 Kimotecnia Internacional S.R.L. 
68 Plásticos Santa Maria S.A. 
69 Packplast S.R.Ltda. 
70 Cavali S.A. 
71 Eugenio Cisneros Ferreyros 
72 Crown Cork del Perú S.A. 
73 Sistemas de Impresiones S.A. 
74 Cidersa 
75 Plas1icos Reunidos 
76 Said Plast S.A. 
77 Rodrigo Elias y Medrano 
78 León Flores y Cia. 
79 Tecnica Comercial Peruana S.A. 
80 Casoli S.A. 
81 Graphics 2000 S.R.L. 
82 Segriplast S.A. 
83 Cargill Perú S.A. 
84 Cia. Prosegur 

85 Transformacion y Comerz. De Maderas 
86 Amfitrionas S.A. 

87 Emp.Comercializadora de Petroleo 
88 Radioprogramas del Perú 

T.C. S/. 

6,150,530 
4,609,148 
3,820,366 
2,959,482 
2,740,876 
2,592.433 
2,510,196 
1,390,586 
1,301,393 

901,316 
893,572 
690,630 
652.452 
638,328 
590,842 
324,083 
309,825 
294,517 
284,647 
251.466 
250,184 
230,696 

223,524 
167,149 
145,516 
141,566 
136,556 
124,038 

114,818 
110.994 

101,732 
95,664 

86,567 
72.730 
71,443 
69,853 
61,616 

45,333 
44,525 
42,554 
40,239 
37,793 
36,094 
31,774 
29,302 
24,918 
22.736 

17,912 
17,045 
15,665 

15.407 
15,075 
14,448 
13,073 
12,600 

12.465 
12,154 
11,471 
11,016 
10,811 
10,014 
10,000 

9,700 
9,353 

9,079 
9,024 
8.248 
7,834 
7,366 
6,656 
6,578 
6,251 
5,873 
5.452 
5,221 
5,212 
5,195 
4,956 
4,740 
4,607 
4,584 
4.557 
4,438 
4,436 
4.432 

4,318 
4,161 
4,128 

3.340 

16.62% 
12.45% 
10.32% 

8.00% 
7.41% 
7.00% 
6.78% 
3.76% 
3.52% 
2.44% 
2.41% 
1.87% 
1.76% 
1.72% 
1.60% 
0.88% 
0.84% 

0.80% 
0.77% 

0.68% 
0.68% 
0.62% 
0.60% 
0.45% 

0.39% 
0.38% 
0.37% 

0.34% 
0.31% 

0.30% 
0.27% 
0.26% 
0.23% 
0.20% 
0.19% 
0.19% 
0.17% 
0.12% 

0.12% 
0.11% 
0.11% 
0.10% 
0.10% 
0.09% 
0.08% 

0.07% 
0.06% 

0.05% 
0.05% 
0.04% 
0.04% 
0.04% 
0.04% 

0.04% 
0.03% 

0.03% 

0.03% 
0.03% 
0.03% 
0.03% 
0.03% 
0.03% 
0.03% 
0.03% 

0.02% 

0.02% 
0.02% 
0.02% 
0.02% 
0.02% 
0.02% 
0.02% 
0.02% 

0.01% 
0.01% 
0.01% 
0.01% 
0.01% 
0.01% 
0.01% 
0.01% 

0.01% 
0.01% 

0.01% 
0.01% 
0.01% 
0.01% 
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89 Sociedad Nacional de Industrias 4,081 0.01% 

90 Amao Radiadores S.A. 3,662 0.01% 

91 Hugo Lescano Bravo 3,363 0.01% 

92 Graphics Papel 3,338 0.01% 

93 Romulo Marchena 3,119 0.01% 

94 Creativity Publicidad 2,912 0.01% 

95 Ubicaciones Publicitarias 2,758 0.01% 

96 Talleres Rueda Rectificaciones 2,661 0.01% 

97 Huascarán Alimentos 2,638 0.01% 

98 Radio Studio 92 FM 2,537 0.01% 

99 Gustavo Gutierrez Polar-Apoyo Publicit 2,519 0.01% 

100 Refrigeración Rojas 2,448 0.01% 

101 Hugo Villalobos Franco 2,442 0.01% 

102 Deloitte y Toulher 2,382 0.01% 

103 Tai Loy S.A. 2,363 0.01% 

104 Bar Code Tech 2,360 0.01% 

105 Multimport S.R.Ltda. 2,311 0.01% 

106 Quasar Luminoso S.A. 2,246 0.01% 

107 Sergio Ostolaza B. 2,237 0.01% 

108 Remolques y Carrocerías S.A. 2,191 0.01% 

109 Electromecánica Industrial Dar 2,136 0.01% 

11 O Enrique Heredia Alarcón 2,093 0.01% 

111 Red Autotruck S.R.Ltda. 2,007 0.01% 

112 Frenos S.A. 1,981 0.01% 

113 Cosapi data 1.978 0.01% 

114 Equipos Mecánicos 1,900 0.01% 

115 Martha Ñingle 1,858 0.01% 

116 Andean Trading S.A. 1.847 0.00% 

117 Importaciones Simons S.R.L. 1.837 0.00% 

118 D & R Consultores 1,788 0.00% 

119 lndeco 1.770 0.00% 

120 Nexel S.A. 1.729 0.00% 

121 lnforrnatica Industrial 1,714 0.00% 

122 Embotelladora Rivera 1.665 0.00% 

123 Julio Santillana 1,652 0.00% 

124 Centro Integral Diesel S.R.L. 1,632 0.00% 

125 Química Sayan 1,612 0.00% 

126 E. Wong S.A. 1,600 0.00% 

127 Enrique Ferreyros S.A. 1,586 0.00% 

128 Coropetec del Perú S.R.L. 1,569 0.00% 

129 MWM Soc. Anonima 1,557 0.00% 

130 Nemafesa S.R.L. 1,550 0.00% 

131 Cinesesenta S.A. 1,429 0.00% 

132 Distribuidora Valyo Service 1,414 0.00% 

133 Soc.Comercio Ex1erior 1,412 0.00% 

134 Servicios Compl.Recuperación 1.354 0.00% 

135 Ingeniería de Acero Inoxidable 1.283 0.00% 

136 Importaciones y Servicios Generales 1,282 0.00% 

137 Servicios 1.H.F. 1,186 0.00% 

138 Estrenos S.A. 1,180 0.00% 

139 Radio Miraflores S.A. 1,180 0.00% 

140 Rol Empresarial S.A. 1,170 0.00% 

141 Bom Inyector E.I.R.L. 1,053 0.00% 

142 Compañia de Petrolees Shell 1,037 0.00% 

143 Berau Veritas 1,000 0.00% 

144 Manalu S.R.L. 1,000 0.00% 

145 Peruvian Diesel S.R.L. 989 0.00% 

146 UV Representaciones S.A. 988 0.00% 

147 Orbeli S.A. 977 0.00% 

148 Hidrocal S.R.L. 944 0.00% 

149 Kuresa S.A. 944 0.00% 

150 Química Anglo Peruana S.A. 885 0.00% 

151 Rafael Chepote 848 0.00% 

152 Tecnología de Controles S.A. 844 0.00% 

153 Editora Economía y Finanzas 841 0.00% 

154 D.H.L. Internacional S.R.L. 831 0.00% 

155 Ñingle Arias Antonio 809 0.00% 

156 Beagle Agente de Aduana S.A. 804 0.00% 

157 V. y G. Asociados S.R.L. 783 0.00% 

158 Manuel Morán Alvarez 769 0.00% 

159 Grafica Group S. A. 762 0.00% 

160 Videosincro 738 0.00% 

161 Etiquetas y Envases 708 0.00% 

162 Angel Elias Caldas 704 0.00% 

163 Empresa de la Sal 683 0.00% 

164 Sarg Producciones S.A. 679 0.00% 

165 Guillermo Vega 674 0.00% 

166 Nestor Raul Fernandez 655 0.00% 

167 Importaciones Vivanco S.A. 652 0.00% 

168 Globe Industrial S.A. 644 0.00% 

169 Sevicios Litoral Pacifico S.A. 630 0.00% 

170 Fumalux S.R.L. 619 0.00% 

171 Otayza Estudios S.A. 572 0.00% 

172 Grafica Santa Rita 559 0.00% 

173 José Valentin Mayo 553 0.00% 

174 I.E.X.S.A. 553 0.00% 

175 Polysistemas S.A. 553 0.00% 

176 Notaria Pública Manuel Reategui 551 0.00% 

177 Prepac Peruana S.A. 546 0.00% 

178 Tresco 516 0.00% 
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180 Covinsa 505 0.00% 

181 Manemi Pacifico S.A. 481 0.00% 

182 Estudio Ricardo Zarate 449 0.00% 

183 Zuca E.1.L. 433 0.00% 

184 Negociación Automotriz Macarley 428 0.00% 

185 Notaria Medelius 417 0.00% 

186 Alfonso Diaz Zambrano 398 0.00% 

187 Stopping Fire S.R.L. 396 0.00% 

188 Augusto Bedoya S.A. 388 0.00% 

189 Resorte Lansa 378 0.00% 

190 Gestemer S.A. 370 0.00% 

191 Skytel del Perú S.A. 367 0.00% 

192 Latin Stock Perú 354 0.00% 

193 Cia. Tecnica Servise S.R.L. 354 0.00% 

194 Ascensores S.A. 347 0.00% 

195 Cia. Peruana de Remolques 342 0.00% 

196 Limétec lmport S.R.L. 335 0.00% 

197 Choice Air Courier del Perú 334 0.00% 

198 Klass S.A. 326 0.00% 

199 Henkel Industria Química 325 0.00% 

200 Industrial Gerol S.R.L. 313 0.00% 

201 Che Yep Domingo 306 0.00% 

202 Rodolfo Retamozo y Asociados 294 0.00% 

203 Telecomunicaciones & Representacione 284 0.00% 

204 Producciones Gráficas Peruanas 283 0.00% 

205 Distribuidora San Andrés 269 0.00% 

206 Bertha Madrid de Chumacera 264 0.00% 

207 Empaquetadura y Elementos lnd. 263 0.00% 

208 Ediciones 2000 254 0.00% 

209 Orvis Transportes S.A. 254 0.00% 

210 Repuestos Nuevos S.A. 247 0.00% 

211 Distrib de Materiales pila lnd. 242 0.00% 

212 Baterías Capsa 240 0.00% 

213 Novedades y Almacenes Andahuaylas 230 0.00% 

214 Giovana Lakomy 226 0.00% 

215 Corporación Basco S.A. 226 0.00% 

216 Cantos Arredondo Cesar 226 0.00% 

217 Edgardo Jaime Chumacera 225 0.00% 

218 Materiales y accesorios lnd. 221 0.00% 

219 Cominsa S.A. 220 0.00% 

220 Gráfica Industrial S.R.Ltda. 212 0.00% 

221 Ramón A Espinoza 212 0.00% 

222 Ricardo Chapa Diaz 209 0.00% 

223 Correo Privado S.A. 206 0.00% 

224 Guillermo Ahumada Vasquez 204 0.00% 

225 Ychi Formas S.A. 196 0.00% 

226 Electro Servicio Automotriz 187 0.00% 

227 Quebecor Perú 184 0.00% 

228 Veronica Paytan Denegrí 181 0.00% 

229 Manuel Alcantara 180 0.00% 

230 Menu Express S.A. 169 0.00% 

231 Lavandería Cavisa 156 0.00% 

232 Tempera S.A. 155 0.00% 

233 Matilde Reyes de García 154 0.00% 

234 Ardelysa E.I.R.L. 137 0.00% 

235 Cia. Peruana de Radiodifusión 136 0.00% 

236 Exsa S.A. 127 0.00% 

237 Transporte Ramirez 127 0.00% 

238 Vanessa Benavente 114 0.00% 

239 Manufacturas de Seguridad lnd. 105 0.00% 

240 Pedro Suarez Navarro 99 0.00% 

241 Fundición O. Camacho 93 0.00% 

242 N & N Fernandez 90 0.00% 

243 Rodríguez Impresores Graficos 83 0.00% 

244 Deposito de Botellas Machu Picchu 78 0.00% 

245 Citrem Ingenieros 77 0.00% 

246 Carbón Electro Industrial E.I.R.L. 60 0.00% 

247 Inversiones Pam S.C.R.L. 31 0.00% 

248 Marinetti S.A. 30 0.00% 

249 A.C.B. Service 30 0.00% 

250 Frenosa 28 0.00% 

251 American Aviation 25 0.00% 

252 A.C.P. Service 18 0.00% 

253 Banco del Nuevo Mundo 17 0.00% 

254 Manuel Forero 7 0.00% 

255 René Negrillo 5 0.00% 

256 Jorge Huertas 2 0.00% 

257 Playa Estac. Corpac 0.00% 

36,975,020 99.90% 

258 Fletaros . 36,895 0.10% 

TOTAL DEL PASIVO 37,011,915 100.00% 
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4.4.2.3 Resumen deudas concúrsales: 

DEUDAS CONCURSALES AL 30.04.99 

US$ 

Primera 3,156,605 8.53% 

Segunda O 0.00°/o 

Tercera 18,319,334 49.50% 

Cuarta 1,992,347 5.38% 

Quinta 13,543,629 36.59% 

US$ 37,011,915 100.00% 
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4.4.2.4 Estado de Resultados: 

(A MONEDA CONSTANTE) 

1 
CONCEPTO 

I 
AL 30/04/991

VENTAS NETAS 7,519,103 
COSTO DE VENTA (5,843,459) 

UTILIDAD BRUTA 1,675,644 

GASTOS ADMINISTRATIVOS (1,608,256) 
GASTOS DE COMERCIALIZACION (4,606,997) 
- OPERACIÓN (1,020,873) 
- VENTAS (2,267,560) 
- DISTRIBUCION (1,318,564) 

RECUPERACION DE PUBLICIDAD 

RESULTADO DE OPERACIÓN 

DIVERSOS NETOS 
INGRESOS FINANCIEROS 
DEPRECIACION REVALUAC. VOLUNTARIA 

GASTOS FINANCIEROS 

UTILIDAD (PERDIDA) A.I. Y R. 

REI 

IMPUESTO A LA RENTA 

UTILIDAD (PERDIDA) NETA 

133,230 

(4,406,379) 

742,767 
23,329 

(1,389,159) 
(3,528,681) 

(8,558, 123) 

(883,422) 

o 

(9,441,545) 

% 

100% 
(77.7%) 

22.3% 

(21.4%) 
(61.3%) 
(13.6%) 
(30.2%) 
(17.5%) 

1.8% 

(58.6%) 

9.9% 
0.3% 

(18.5%) 
(46.9%) 

(113.8%) 

(11.7%) 

0.0% 

(125.6%) 
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4.4.3 Opción liquidación simple 

4.4.3.1 Balance a Valores Contables vs de Liquidación 30 Set 1999 

BALANCE GENERAL AL 30 DE ABRIL DE 1999 
·-· ·--- ... r-···· ...... -·-·· ·····--· --·-· --··· ---·• ····•.--·-·--·- --·· ·------· ·--- --- -·-· -· . ----·-- ------------- .. ,._ ---------·-···-----·-···

1 1 \ 

$ Llq.a VI. Com Dueda $ Llq.a VI. Llq. al 
ACTIVO SI. US$. Corrt.y 

al 30-09-99 Alust. 30-09-99 
Caia v Bancos 69 851 20 913 34 273 o 

CTS/COB 
CTS / COB Clientes 1 213 931 363 452 183 072 50 000 
Provisión Cobranza Dudosa 
Cuentas cor Cobrar - Sll'lélt 5 924 544 1 773 816 1 773 816 1 773 816 
Cuentas cor Cobrar - Diversas 1 901 217 569 227 100 000 100 000 
Provisión Cobranza Dudosa 
Accionistas v Personal 137 094 41 046 26 856 26 856 

Exltenclas 
Mercaderías 1 416 159 424 000 5 457 1 357 
Productos Tenninados 578 934 173 334 108 661 108 661 
Productos en Proceso 63052 18 878 13 349 13349 
Materias crimas 1 313 432 393 243 19 305 12 659 
Suministros 1 316 607 394 194 122 480 60 236 
Existencias cor recibir 657 197 11 501 11 501 
Anticicos v Otros 501 559 150 167 62 078 o 
Total Activo Corriente 14437.037 4 322 466 2 460847 2 158 434 
Valores 6 978 841 2 089 473 500 000 500 000 
Envases v Embalaies 31 877 420 9 544 138 2 549 809 1 345,571 
Provisión cor Desvalorización ! 
Inmueble 54 916 017 16 441 921 10 767 448 8 210,406 

Máouina v EQuipo 66 656 449 19 957 021 9 990 965 5 622 689 

EQ. Cómcuto 528 985. 158 379 50 000 20000 

Unid. de transporte 615 590 184 308 119 122 56 801 
i 

Muebles v enseres 826 595 247 484 202 715 96 095 

Varios 10 973 331 3 285 428 1 530 672 816 173 

Total Activo no Corriente 173 373 228 51,908 152 25 710 731 16 667 735 
TOTAL ACTIVOS 187 810 265 56 230 618 25 710 731 18,826 169 

Valores de liquidación según estudio técnico de Wong. 



$ Liq.a VI. Dueda $ Liq.a VI. 
PASIVO SI. US$. Com al 30-09- Corrt.y Liq. al 30-09-

99 Aiust. 99 

Laborales 3,619,928 1,083,811 1,083,811 20,338 1,104,149 

Retenciones laborales 2,004,288 600,086 600,086 103,906 703,992 

Beneficios Sociales 4,918,845 1,472,708 1,472,708 1,472,708 

sub Tot 1 ra y 2da P. 10,543,061 3,156,605 3,156,605 -3,280,849
Bancos - sobregiros 659,646 197,499 197,499 197,499 

Pagarés 29,269,312 8,763,267 8,763,267 8,763,267 

BNP 20,040,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 

Intereses 3,643,809 1,090,961 1,090,961 1,090,961 

Proveedores 46,405,614 13,893,896 13,893,896 13,893,896 

Leasing 343,788 102,931 102,931 102,931 

Otros 1,063,914 318,537 318,537 38,181 356,718 

Varios D 4,996,215 1,495,873 1,495,873 155,891 1,651,764 

sub tot.3ray Sta. P 106,422,297 31,862,963 31,862,963 -32,057 ,035
Tributos por pagar 6,654,439 1,992,347 1,992,347 207,222 2,199,569 

sub tot.4ra. P 6,654,439 1,992,347 1,992,347 -2,199,569

Tot.Pasivo 123,619,797 37,011,915 37,011,915 525,538 -37 ,537,454

Patrimonio 64,190,467 19,218,703 19,218,703 -18,711,284

Total Pasivo + Patrim. 187,810,264 56,230,618 56,230,618 

Columna Deuda Corriente corresponde a pasivos contraídos desde la fecha de declaración de insolvencia. 



4.4.4 Posición de acreedores a liquidación simple 

4.4.4.1 Esquema Conceptual de Reparto en Liquidación 
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Saldos 

Descubiertos 



Activos 
Disponibles US$13.9 
Pago a 1 ra USS(0.58) 

79,6% 

Deuda Impaga US$ 3,5 



4.4.5 Opción de reestructuración pura 

4.4.5.1 Inviabilidad de la opción 

La reestructuración de CEPSA no es viable por: 

1. Incertidumbre de contingencias en Cepsa, pueden eliminar

flujos futuros. 

2. Los elevados gastos de reestructuración y racionalización.

3. Limitación al desarrollo de nuevos productos en Cepsa.

Por lo tanto, Cepsa debería ser liquidada rescatando la 

viabilidad de un flujo futuro para los acreedores, vía la 

estructuración de una U.O.B independiente. 



4.4.6 Opción liquidación con U.O.B. 



4.4.6.1 Concepto Operacional de una 

"Unidad Operativa Basica" 

Nueva entidad que se constituye para fabricar y comercializar gaseosas: 
• Vehículo para pago de obligaciones de Cepsa.
• Vía generación de nuevos flujos.
• Con activos mínimos indispensables de Cepsa.
• Productor de muy bajo costo.
• Nuevo esquema operacional.
• Desarrollo de nuevos productos.

Activos 

Prescindibles 

l 
Pago Pasivos 

Saldo de Pasivos 
no Cubiertos 

Activos Re ueridos 
Pasivos Vinculados 

Capitalizados 



4.4.6.2 

4.4.6.2.1 

4.4.6.2.2 

4.4.6.2.3 

4.4.6.2.4 

4.4.6.2.5 

4.4.6.2.6 

4.4.6.2.7 

4.4.6.2.8 

4.4.6.2.9 

4.4.6.2.10 

4.4.6.2.11 

4.4.6.2.12 

4.4.6.2.13 

4.4.6.2.14 

4.4.6.2.15 

4.4.6.2.16 

4.4.6.2.17 

4.4.6.2.18 

La Unidad Operativa Básica 
La industria de bebidas gaseosas en el Perú. 
Opciones estrátegicas de la industria. 
Estrategia operacional para u.o.e.

Cadena del valor. 

Factores críticos de la operación. 

Políticas de comercialización. 

Vólumenes proyectados por método (ejemplo). 
Estructura operacional del negocio. 
Estructura organizacional del negocio. 
Factores claves del éxito. 

Resumen de supuestos claves. 
Modelo de ganancias y pérdidas u.o.e.

Flujo de caja u.o.e.

Balance y Patrimonio u.o.e.

Pasivos proyectados. 
Efectos de cambios de variables en flujo de la u.o.e.

Valores finales descontados. 
Requerimiento de Capital de trabajo. 
Opciones de financiamiento. 



4.4.6.2.1 

ADMINISTRATIVOS 

FRANQUICIADOR 

CONCENTRADO 

INSUMOS 

La Industria de Bebidas Gaseosas en el Perú 

MAT. 

PRIMA 

t FLETEROS

, • a 

1t,if'
' l . 

!��,,' . t �
it�;, !CONSUMIDORESl j 

!t�;, 1
'l �

it'lll rti ----• ,�·rJ 

s13,4 s12,4 s15 S/4,4 s13,s s12,4 si4,;
ººEGAS ,t�i f ! 

t._____ ____._t ____ t...__, __ t_.___ _ ___._t ___ --+-+-i-jjj--t'---___ _____,....S/28,80
+ (500

t
NR) 

Total S/27 ,30
Resultado S/(3,30)

t S/6,2 (ISC/IGV) .__----------1999 - 1993 



4.4.6.2.2 Opciones Estratégicas en la Industria 

Reducir Costos Unitarios 

Concentrado 

¿ Cuáles son las posibilidades ? 

Marcas Propias 

-----1111 Ninguna 

Aumentar Ventas en 
Botellas Retornables 

Reducirlos 

Implementar 
alternativas 

Por Reducción 
de Precios 
Manejarlos 
Estratégicamente 

1 Concentrados 



4.4.6.2.3 Estrategia Operacional Para U.O.B 

Promoción de las Marcas 

Pre-venta 

30% 

70% 

Monitorear Cobertura 



4.4.6.2.4 

+ • • ......_ > . 
S/0,2 S/2,3 S/5,0 S/3,6 S/0,15 $/4,0 S/4,0 

QC 
N 

tc__ ___ --'-•---�·- -------'--t __ _;._t ---4--l--iifiJ1j---�t--------S/24,00 
Total S/ 19,65 sooNR 

Resultado S/ 0,35 
S/4,4 (ISC/IGV) (Marca Propia) 



.. 
1 • 

S/ 0,2 S/ 1,2 S 0,7 
. ·...___,_ >

S/ 3,1 S/0,15 S/2 
• 

S/2

00 
w 

·�---·�/ ---�t�-�·-�t---l---lli(1j---�t---�s112
Total S/. 9,55 S/ 2,2 c10 ozs 

Resultado S/. 0,45 
• (ISC/IGV) Marca Propia) 



4.4.6.2.5 

Mix de Ventas 

100% 

90% 

80% 

70% 

60% 

50% 

40% 

30% 

20% 

10% 

0% 

1 2 3 4 

Etapas de Desarrollo 

Factores Críticos de la Operación 

D CADBURY DES 35% 

O CADBURY RET 30% 

•BINGO DES 25% 

IIIBINGORET 20% 

15% 

10% 

5% 

0% 

Promedio Margen Bruto y Punto Equilibrio Por Etapa de 

Desarrollo 

1-Margan -+-Punto Equilibrio 1 

2 3 4 

Etapas de Desarrollo 

12000 

10000 

8000 

4000 'ii 

2000 

o 

El Negocio Debe Estar Basado en Productos Retornables 

de Marcas Propias y de Franquicia. 
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4.4.6.2.6 Políticas de Comercialización 

Rentabilidad del Sistema Preventa 

[-1 x SEMANA -2 x SEMANA \
S/. Por Caja 

1,20 

1, 00 t-+����������rl 
0,80 -1--,...:s-:�-,-:,;;�'-'-'-,--'---,-":-.-"i:'-'-!F-'-'=�':-'-'-,-.:..::..;:.:"':-F-:..:.:..:..:;.:.;;;==-:-:-

=.:..:..
-l

O, 60 -1--.,.,;.,..,.,...;.::;."1-=..c;;...;_:;o���--�����,::..,.-=:::;::.=.:.:...;:_..:.;..:....:.,.,,...:.:¡ 

0,40 -t--,�J--

0, 20 

0,00 4----''-'-'--�==..;,.;=.:=.;._,_..;:'-'-'-..,.,__;-'-'--.-'--...;..;c:>=-"-...,:...:......:;....;..:.,........:..,'--'"'-__.:..;--'-I 

10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 

Cajas or Mes 

r--------------------·--� 

Cajas Comprados Por Mes 

F Cajas Comprados Por� 

50,0 

10°/o 

•Se debe definir la proporción de venta a través de venta directa, en base a

criterios de rentabilidad por cliente.

• Históricamente, los criterios utilizados se han basado en parámetros geográficos

y de seguridad.

•Hay canales específicos que van a requerir pre-venta (hoteles/restorantes/etc)

•Como ejemplo, menos de un 10% de la base de clientes es capaz de producir una

rentabilidad de S/ 1 por caja con el método de preventa.
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4.4.2.6. 7 Volúmenes Proyectados por Método 

Ejemplo con Ventas de 10,000 cajas por día 

Pre-venta 

-�• 3000 cajas/día

Distribuidores ( Con Zona ) 

-- 2000 cajas/día 
( Venta del Patio ) 

Independientes ( Sin zona ) 

-. 3500 cajas/día 
(Venta del Patio) 

Ventas Tienda 

-�• 300 clientes/día

-�• 12 clientes

-�• 80 clientes/día

, · � -. 1500 ca_jas/día -�• 150 clientes/día
· . (Venta de la Tienda) 
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4.4.6.2.8 

Ingresos 

Estructura Operacional del Negocio 

Comercial 
• Marketing
• Preventa
• Análisis de

cobertura
• Distribución

• Competitividad
• Promociones
• Publicidad
• Ventas Directas
• Ventas Indirectas
• Servicio al Cliente
• Desarrollo de
Terceros

Márgenes Gastos 

Operaciones 
• Planificación
• Producción
• Calidad
• Patio
• Tienda

• Utilización Equipo
• Productividad
• Mantenimiento
• Control de Costos
• Control de Calidad

• Servicio en Planta

Finanzas/Admin 
• Contabilidad
• Facturación
• Compras
• RR.HH
• Sistemas

• Presupuestos
• Procesos de Control
•Control de Caja
• Inventarios
• Acreedores
• Planilla
• Informes Gerenciales
• 1 nformática



4.4.6.2.9 Estructura Organizacional del Negocio 

Estructura Funcional 

�Ji;�-,JMJ rfi�·��j� f,�.itlfl�:i;����-f; 

�.;�RliJjiG �-�,·f "�-1 

:5�'1J�� 
,_ 
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4.4.6.2.1 O Factores Claves del Exito 

1. Productos Retornables.

2. Eficiencia y Calidad de Producción.

3. Eficiencia en las Operaciones de Patio.

4.- El Mínimo Nivel de Gastos Operativos. 

5. Cambio de Mentalidad sobre el Negocio.

6. Nueva Administración.



4.4.6.2.11 Resumen de Supuestos Clave 

1. Volumen de ventas total= 8167 cajas promedio día primer año.
12500 promedio segundo año, 15000 en el tercero. (8% partic.).

2. Mix ideal de ventas = 50/50 Propios/Franquicia final primer año.

·3. Mix de productos = 75°/o retornable final primer año.

4. Mix de distribución = 30% directa 70% patio y tienda final primer
año.

5. Cajas de 13 y 26 como descuento.

6. Precios de lista actuales con descuentos de 7,5% venta directa
y 20% venta planta.

7. Costo de distribución por caja= S/. 1,20 total.

8. Merma promedio de 3%.



Resumen de Supuestos Clave 
• Aumento de precios del 10% primer año y 10°/o el segundo

• Crecimiento de 3% anual en los volúmenes, a partir del
cuarto año.

• El flujo considera el capital de trabajo de US$ 1,481,593
como préstamo a cuatro años, pagadero en tres a partir del
segundo, a una tasa del 14% anual.

• El pasivo se paga en diez años, con el primer año libre, a
una tasa de 10% anual.

• El VAN determinado se calcula con el excedente de caja
después del servicio de la deuda, del pago del préstamo
para capital de trabajo, del pago de participación de
trabajadores y del pago del impuesto a la renta.

• El flujo calculado, no considera la venta de agua.

• Flujo considera la capitalización de las acreencias de BNP
y Tredisa en la UOB.



4.4.6.2.12 

ANTES 

INGRESOS 
VENTAS BRUTAS 
DESCUENTOS 
1GV. 
ISC 
VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 
DIRECTOS 

MARGEN BRUTO 
% MARGEN BRUTO 

sus 

$27.116.594 
$2.033.745 
$3.826.197 
$3.088.573 

$18.168.079 

$12.193.906 

$5.974.173 
33% 

GASTOS COMERCIALIZACIÓN 
PRE-VENTA $1.299.412 
DISTRIBUCIÓN $2.533.647 
MARKETING/ADMIN $499.014 

GASTOS OPERACIONES 
DEPRECIACION 
PATIO 
SERVICIOS 

$0 
$580.484 
$166.223 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 
FIN & ADMIN $692.206 
GERENCIAL $760.640 
RRHH $169.668 

ASTOS TOTALES 

RESULTADO 

$6.701.294 

-$727.121 

Modelo de Ganancias y Pérdidas 

AÑ02 

Reducir Precios 

Manejarlos 

Estratégicamente 

-.....--,-:_- ¡:¡ · � • .

1, 
• 

1 
• 

1 ,. - - • 1 

- . 

1�f!. - �� --�-- -:: . '· • Í 

Descuentos 

Marcas Propias I Concentrados 1 
Aumentar Ventas en l::t:l.ki(éftll:$.:.:·<-:·-) 
Botellas Retornables · · , · -

Buscar Métodos 

Diferentes 

Reducirlos 

fomercializació� 

INGREBOS 

Ve.ITAS BRUfAS 
DESOJENTOS 
1GV 
ISC 

Va-ITAS l'ET"AS 

COSTO DEVENT'AS 

DIRECTOS 

MARG8'1 BRUTO 
% MARGEN BRUTO 

ffi&VENTA 
DISTRIBUCIÓN 
MARKETING/ADMN 
MARKETING CADBURY 

GASTOS OPERACIONES 

PATIO 
SERVICIOS 

GASTOS ADMINSTRATIVOS 

FIN&ADMN 
GffiENCIAL 

RRHH 

GASTOS OPERACIONAL TOTA 

RSSlL TADO OPERACIONAL 

US$ 

22,289,074 
2,173,185 
3,068,525 
2,476,967 

14,570,397 

8,702,611 

5,867,786 
40.27% 

167,282 
430,941 
310,000 
494,189 

390,000 
117,000 

1,020,000 
o 

o 

2,929,412 

2,938,374 



4.486.2.13 Flujos de Caja 



Flujo de Caja Primeros 12 Meses SUS Mes 1 Mes 2 Mes 3 Mes 4 Mes 5 Mes 6 Mes 7 Mes 8 Mes 9 Mes 10 Mes 11 Mes 12· 

CAJAS DIA 4,000 5,000 6,000 7,000 7,000 8,000 9,000 8,000 8,000 10,000 12,000 14,000 
VENTA DIRECTA 75% 70% 65% 50% 55% 50% 45% 40% 35% 30% 30% 30% 

VENTA PLANTA 25% 30% 35% 40% 45% 50% 55% 60% 65% 70% 70% 70% 

DISTRIBUIDORES 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 25% 25% 25% 

OTROS 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 45% 45% 45% 

PRODUCTO PROPIO 20% 25% 30% 30% 35% 35% 40% 40% 45% 45% 50% 50% 

MIX RETORNABLE 0% 0% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 70% 75% 75% 75% 

MIX DESECHABLE 100% 100% 80% 70% 60% 50% 40% 30% 30% 25% 25% 25% 

PRODUCTO CADBURY 80% 75% 70% 70% 65% 65% 60% 60% 55% 55% 50% 50% 

MIX RETORNABLE 25% 35% 40% 45% 50% 55% 60% 65% 70% 75% 75% 75% 

MIX DESECHABLE 75% 65% 60% 55% 50% 45% 40% 35% 30% 25% 25% 25% 

DESCUENTO VENTA DIRECTA 7 5% 7 5% 7 5% 75% 75% 7 5% 7 5% 7 5% 7.5% 7 5% 7. 5% 75% 

DESCUENTO PLANTA OTROS 10 0% 10.0% 10.0% 10 0% 10.0% 10 0% 10 0% 10 0% 10.0% 10 0% 10 0% 10.0% 

DESCUENTO DISTRIBUIDORES 12 0% 12 0% 12.0% 12 0% 12 0% 12.0% 12.0% 12 0% 12.0% 12.0% 12 0% 12.0% 

SUPLEM. COMPRAS DE PLANTA 8.4% 84% 84% 84% 84% 8.4% 84% 8.4% 8.4% 8 4% 84% 8 4% 



Concepto Mes 1 Mes 2 Mes3 Mes 4 Mes5 Mes 6 Mes 7 Mes 8 Mes9 Mes 10 Mes 11 Mes 12 Total 

(VENTAS CAJAS FISICAS 1 104.0001 130,0001 156.0001 182,0001 182.0001 208,0001 234,0001 208,0001 208,0001 260,0001 312,000( 364,000 2,548,000 
VENTAS DIRECTAS 78.000 91.000 101.400 109,200 100,100 104,000 105,300 83.200 72,800 78,000 93,600 109,200 1,125,800 
VENTAS DEL PATIO 26.000 39.000 54,600 72.800 81,900 104,000 128.700 124.800 135.200 182,000 218,400 254,800 1,422.200 

Producto Propios 
Retornable o o 9.360 16.380 25.480 36,400 56.160 58,240 65,520 87.750 117.000 136,500 608.790 
Desechable 20.800 32 500 37 440 38.220 38.220 36.400 37.440 24.960 28 080 29,250 39.000 45,500 407,810 
Producto Cadbury 
Retornable 20.800 34.125 43 680 57,330 59.150 74.360 84.240 81.120 80.080 107,250 117,000 136,500 895,635 
Desechable 62.400 63.375 65.520 70,070 59.150 60 840 56.160 43.680 34.320 35.750 39.000 45.500 635.765 

INGRESOS 
VENTAS BRUTAS 736,222 886.145 1.019.205 1 164,078 1.119.204 1.249.594 1,344.955 1 165.089 1.126,937 1.381, 174 1.621.024 1 891.194 14,704,820 
DESCUENTOS 62.763 76,652 89.435 103.603 101,008 114,338 124. 7 45 109,518 107.341 134,664 158,050 184,391 1.366,508 

1 GV 102,731 123.482 141.829 161,767 155.318 173.175 186,134 161,019 155,532 190.145 223.165 260,360 2,034,658 
ISC 82.926 99,677 114.487 130,582 125.375 139.790 150,250 129.978 125.548 153.489 180.143 210.167 1,642,411 

(VENTAS NETAS 1 487.802 I 586,3351 673,453 I 768.1261 737.502 I 822.292 I 883,8261 764.5741 738.5171 902.8751 1.059.6651 1.236.276 9.661,243 

COSTO DE VENTAS 
!DIRECTOS 1 356.7001 421.2281 475.8841 535.0361 505.8361 554.061 I 583.3441 493.4781 470,9461 565.6941 663.0601 773,571 6.398,837 

MARGEN BRUTO 131.102 165.107 197,569 233.090 231.666 268,231 300.482 271.096 267.571 337.181 396,605 462,705 3,262,406 
% MARGEN BRUTO 27% 28% 29% 30% 31% 33% 34% 35% 36% 37% 37% 37% 34% 

GASTOS COMERCIALIZACIÓN 
PRE-VENTA 21286 21.286 23,150 23,150 23.150 23.150 21.286 21.286 21.286 13,940 13.940 13.940 240,851 
DISTRIBUCIÓN 29.529 34.118 37,788 40.541 37,329 38.706 39.165 31.365 27,694 29.029 34.535 40 041 419.841 
MARKETING BINGO 40,000 30,000 30.000 10,000 10,000 10.000 30,000 10.000 10,000 10.000 30.000 40.000 260,000 
MARKETING CADBURY 22.497 25.584 28,217 32.410 29.622 33,312 34,032 29.751 26,814 32,946 35.941 41,931 373,058 

GASTOS OPERACIONES 
PATIO 10,400 13,000 15.600 18,200 18,200 20,800 23.400 20,800 20.800 26,000 31,200 36.400 254,800 
SERVICIOS 3.120 3.900 4.680 5.460 5.460 6,240 7.020 6,240 6,240 7.800 9,360 10,920 76,440 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 
FIN/ ADMINI RRHH 35,000 35,000 35,000 50.000 50,000 50,000 65,000 65.000 65,000 85,000 65.000 85.000 705.000 
COSTOS REORGANIZACION 35.000 35,000 35,000 50,000 50,000 50.000 50.000 50,000 50,000 50.000 50,000 50.000 555,000 

IGASTOS OPERACIONAL TOTAL 1 196.8331 197.8871 209.4351 229.761 I 223.761 I 232.2081 269,9031 234,442 I 227.8351 254.7161 289 9761 318.233 2.884.990 

RESUL TACO OPERACIONAL (65.731) (32 781) (11 866) 3.329 7.905 36.023 30,579 36.653 39.736 82.466 106.628 144.473 377.416 



1 

INTERESES CAPITAL DE TRABAJO 
INTERESES DEUDA CEPSA 

DEPRECIACION 

RESULTADO DESPUES DEPRECIACION 

10% TRABAJADORES 

ACUM 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 

IMPUESTO A LA RENTA 30% 
( RESULTADO NEGATiVO. ENTONCES 2% DE VENTA NETA EN AÑO!) 

RESULTADO NETO! 

DEPRECIACION 

FLUJO NETO DISPONIBLE 

PAGO CAPITAL DE TRABAJO 
PAGO DEUDA CORRIENTE 
PAGO CAPITAL DEUDA CEPSA 

!DISPONIBLE PAGO DIVIDENDOS 1 

Mes 1 

o 

o 

(51 306) 

(117 037) 
(117,037) 

o 

(117,037) 

(9 756) 

(126.793)1 

51.306 

(75.487) 

o 

(12 500) 
o 

(87 987)1 

Mes 2 

o 

o 

(51 306) 

(84,087) 
(201.125) 

o 

(84,087) 

(11,727) 

(95 814)1 

51.306 

(44,508) 

o 

(12 500) 
o 

(57 008)1 

Mes 3 

o 

o 

(51,306) 

(63,172) 
(264,297) 

o 

(63,172) 

(13 469) 

(76 641)1 

51.306 

(25 335) 

o 

(12 500) 
o 

(37,835)1 

Mes 4 Mes 5 

o o 

o o 

(51 306) (51,306) 

(47 977) (43.401) 
(312.27 4) (355.675) 

o o 

(47,977) (43,401) 

(15.363) (14,750) 

(63 340)1 (58 151)1 

51306 51 306 

(12 033) (6 845) 

o o 

(12 500) (12,500) 
o o 

(24,533)1 (19,345)1 

Mes6 Mes 7 Mesa Mes 9 Mes 10 

o o o o o 

o o o o o 

(51,306) (51,306) (51,306) (51306) (51 306) 

(15,283) (20,727) (14,653) (11.570) 31,160 
(370,958) (391,685) (406,338) (417,909) (386.749) 

o o o o o 

(15,283) (20,727) (14,653) (11 570) 31.160 

(16.446) (17,677) (15.291) (14,770) (18,057) 

(31,729)1 (38.403)1 (29.945)1 (26.341)1 13, 1021 

51.306 51.306 51.306 51.306 51.306 
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o o o o o 

(12 500) (12 500) (12 500) (12,500) (12.500) 
o o o o o 
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Mes 11 Mes 12 Total 

o o o 

o o o 
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o o o 
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51306 51,306 615.676 

85.435 119.747 184.191 

o o o 

(12,500) (12,500) (150,000) 
o o o 

72,9351 107,247 34,191 
(73,057) 34,191 
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4.4.6.2.14 

Edificio 

Terreno 

Maquinaria 
Línea-1 

Línea-2 

Línea-3 

Instalaciones varias 
- Sist aire

- Sist fria

- Sist agua

- Sal. Jarab

- Sal. Jarab - 2

- Sal. Past.

- Sist. Electric.

- Sal. Cald

- C. Tapas
--

- Labrt

- Taller

- Plt. Plast.

- Plt. CO2

Muebles y otros 
- Mont.

- Vehic.

- Muebles

Cajas 
Botellas 

Total Act y Pas. 
Patrimonio 

BALANCE Y PATRIMONIO U.O.8. 

(MILES US$.) 

ACTIVOS 

4,081 

3,853 

7,934 

491 

905 

709 

2,105 

54 

100 

133 

106 

4 

31 
--

164 

69 

2 
---- -

10 

5 

25 

6 

709 

--

30 

53 
--

---

- -

-

--

105 
---

188 

-

504 

193 
-� 

11,633 

PASIVOS 

----

- -

-

3,618 

310 

3,928 

491 

905 

226 

1,622 

5,550 
6,083 

Banco Continental 

Banco Santander 

BNP 

Banco lnterbank 

Banco Latino 

Banco Lima 

Tredisa 

Tredisa 

Tredisa 

Tredisa 

Tredisa 

Tredisa 

-

-
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4.4.6.2.15 Pasivos Proyectados 

Pasivos UOB $ US 

Bco Conti ne nta 1 

Santander 

lnterbank 

Latino 

Lima 

Total 

-3,618,000

-310,000

-491,000

-905,000

-226,000

5,550,000 



4.4.6.2.16 EFECTOS DE CAMBIOS DE VARIABLES EN FLUJO DE LA U.O.B. 

VALORES FINALES DESCONTADOS 

PERPETUIDAD AÑO 
VARIACIONES VAN 10 (neto de TOTAL 

pagos financieros) 

(VAN + PERPETUIDAD ) AL 10% 12,552,239 16,310,130 28,862,369 

(VAN + PERPETUIDAD) AL 12% 11,202,094 11,350,704 22,552,798 

(VAN + PERPETUIDAD) AL15% 9,508,511 6,971,314 16,479,825 



4.4.6.2.17 Requerimiento de Capital de Trabaio 

Primer Año: US$ 1.481.593.-

Principales ltems de requerimientos: 

BOTELLAS US$ 
MODIFICACIONES AL PATIO US$ 

MODIFICACIONES A LAS LINEAS US$ 

INVENTARIO PRODUCTOS US$ 

INVENTARIO MATERIAS PRIMAS US$ 
FLUJO OPERACIONAL NEGATIVO US$ 

TOTAL US$ 

1.606.870 

150.000 
150.000 

280.000 

184.240 

226.708 

2.597.818 

Principales ltems de fuentes de fondos: 

FLUJO OPERAC. POSITIVO 

PROVEEDORES 30 DIAS: 
COSTO DIRECTO AL 80% 

MARKETING AL 80% 

SERVICIOS AL 70% 
ADMIN & FIN AL 25% 

TOTAL 

US$ 260.898 

US$ 732.135 

US$ 73.550 

US$ 28.392 
US$ 21.250 

US$ 1.116.225 



4.4.6.2.18 Opciones de Financiamiento 

1. Nuevos aportes de Capital.

2. Opción para los Acreedores de Capitalizar parte de los

Pasivos.

3. Opción para los Trabajadores a Participar en la

Compañía.

4. Préstamo de terceros durante períodos de déficit de

caJa.

5. Combinación de varias opciones.



CONCLUSIONES 

1.- Podemos concluir al final de este trabajo, que varios fueron los factores que 

han contribuido a la crisis de CEPSA; sin embargo estos pueden reunirse 

en factores propios de la industria y otros de carácter externo. 

a) Factores de la Industria:

Inversiones

La década de los 90 ha generado grandes cambios en la Industria

Peruana de Gaseosas que en el pasado ocurrían con muy poca

frecuencia. Estos cambios han sido liderados fundamentalmente por

las grandes multinacionales como The Coca Cola Company y

Pepsico. Los cambios se originaron por la constante búsqueda de

participación de mercado y volúmenes, pues como ya se dijo su

ingreso corresponde a una proporción (la regalía) de ese volumen

comercializado. Innovaciones tecnológicas facilitaron estos cambios.

Esto involucro en un periodo de 5 años la introducción de envases

retornables de vidrio, envases retornables de plástico y por ultimo

una gama de envases de plástico no retornables en diferentes

tamaños. Las inversiones necesarias en equipos para efectuar estos

cambios y la vez dotar al mercado con el volumen necesario de

envases ha sido muy significativa. Ha esto debe agregarse la

introducción de nuevos sabores y las permanentes inversiones en

mercadeo y publicidad. En gran parte estas inversiones han tenido

que ser aportadas por los propios embotelladores tanto de franquicia

como aquellos que cuentan con productos propios. Para justificar

este nivel de inversiones, tienen que ser correspondidas por

incrementos substanciales en volumen, por mayores precios o una
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combinación de ambos. En términos generales, los volúmenes de la 

industria no respondieron y los precios se mantuvieron e incluso se 

redujeron en términos reales. Cepsa no ha sido ajena a este proceso, 

e incluso se perjudico mas al tener menores volúmenes en bebidas 

gaseosas que otros competidores. 

Productos B 

La aparición de estas marcas ha generado una reducción en la 

participación de mercado de las marcas franquiciadas, como las 

embotelladas por Cepsa, y que a la vez tengan que competir con 

mayores costos. Asimismo, han liderado la guerra de precios. 

Costos de Distribució11 

La complejidad de distribuir en el mercado Peruano, su atomización, 

informalidad y bajos volúmenes por punto de venta no son 

compatibles con sistemas de distribución como el de Cepsa que 

involucra altos costos y de carácter casi fijo. Este punto fue tratado 

en extenso en el capítulo 11, y es uno de los principales factores de 

negocio afectando a la compañía. 

b) Factores Externos:

Recesión v Reducción de Precios

La recesión de los últimos años ha afectado los volúmenes de la

industria y en particular a los productos de franquicia. Los

consumidores han reducido su consumo o lo han dirigido a los

productos B buscando menores precios. El impacto de estas

variables sobre CEPSA se acentuó debido a la frágil relación que ya

se mantenía con el franquiciador PEPSICO, reflejándose en

campañas promocionales pobres y en falta de enfoque hacia el

mercado.



Impuestos 

Los impuestos a las gaseosas tienen una alta incidencia en el precio 

al consumidor limitando los volúmenes. En el Perú la incidencia es de 

aproximadamente 39% ya que la bebida gaseosa esta gravada con 

el Impuesto Selectivo al Consumo y este es a la vez base para el 

calculo del Impuesto General a las Ventas. 

Esto último supone doble tributación. En otros países se calcula 

sobre el precio exf ábrica o en el peor de los casos sobre un IGV con 

menor tasa y menor incidencia del ISC. 

Por otro lado están: el Impuesto de solidaridad ex Fonavi que debería 

haber ya cesado, sin embargo y a pesar de todas las razones 

técnicas se mantendrá hasta diciembre de 1999; del mismo modo en 

lo referido al impuesto extraordinario a los activos que no tiene razón 

de ser. Otro es los aportes al Seguro Social que sigue realizando 

sobre 14 meses. En general las empresas siguen pagando 

impuestos a pesar de no generar utilidad. 

2.- Adicionalmente a esto, cuando hablamos del entorno que caracterizaba a la 

empresas frente a la globalización, mencionamos que las reglas para el 

sector privado habían sido muy beneficiosas, es decir el empresariado 

había estado mal acostumbrado y CEPSA no ha sido ajena a esto. 

3.- El planteamiento de un nuevo esquema (U.O.B) para la continuidad del 

negocio, es viable debido a las ventajas que otorga el mercado informal 

peruano. 

4.- Por Junta general de acreedores del 19 de noviembre de 1999, fue 

aprobada la liquidación de CEPSA transfiriendo sus activos esenciales a 

una nueva persona jurídica denominada Unidad Operativa Básica (U.O.B.) 

para iniciar una nueva operación de embotellado de bebidas gaseosas. 
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Se concluye en esto por lo siguiente: 

>" La U.0.8. es será una nueva empresa distinta de CEPSA operativa y 

administrativamente. 

>" El proyecto se sustentó en la reducción del costo de cada producto a 

través de un nuevo plan de comercialización sustentando en un sistema 

de ventas desde la planta a través de distribuidores independientes con 

territorio propio, así como la venta directa. 

>" El negocio estará basado en productos retornables de marcas propias y 

de franquicia. 

>" La reestructuración pura de CEPSA no es viable, primero por que la 

incertidumbre de contingencias pueden eliminar flujos futuros; segundo 

por los elevados gastos de reestructuración y racionalización y tercero 

por la limitación al desarrollo de nuevos productos en CEPSA. 

'r Mediante el esquema de liquidación y conformación de la U.0.8. todos 

los acreedores tendrán directa o indirectamente una posibilidad de cobro 

de sus acreencias a diferencia de lo que ocurriría en el supuesto que se 

adoptara por una liquidación simple. En este último esquema 

únicamente se cobrarían al 100% los acreedores laborales y 

aproximadamente en un 76% los acreedores garantizados. El resto 

quedaría totalmente descubiertos. 

Puedo decir que a partir del 01 de enero del 2000, la nueva persona jurídica 

se llamará EMBOTELLADORA FENIX S.A. (EMFESA). 

5.- Podemos decir que así como CEPSA, son muchas las empresas que desde 

hace buen tiempo vienen atravesando problemas de liquidez y 

financiamiento, viéndose de esta manera inmersos en diversos procesos 

de refinanciamientos que al final han derivado en ruptura de la cadena de 

pagos, generalizándose la situación de crisis. 
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6.- En términos agregados, el Perú corre el riesgo de terminar 1999 con un 

inédito número de empresas declaradas insolventes por lndecopi. Desde la 

aplicación del Shock macroeconómico a todo el país (08/08/90), el costo del 

ajuste macroeconómico lo pagaron fundamentalmente los agentes 

económicos del sector privado, en cambio, el Gobierno Central postergó 

consecutivamente la tarea de reducir el tamaño y peso del aparato estatal, 

la reforma del Estado sigue siendo una tarea pendiente. 

Por un lado es muy urgente que el Estado de una vez anuncie su plan 

reactivador, pero con medidas capaces de recomponer la cadena de pagos, 

por que de lo contrario las empresas colapsarán. Si no se hace esto, el país 

se verá afectado por que el fisco recaudará menos y también el sistema 

bancario. 

De otro lado los empresarios deben de cambiar de actitud y actuar a 

tiempo, el sector empresarial debe ser consciente de que tiene que asumir 

gran parte del proceso de reestructuración empresarial, incluso con la 

pérdida parcial o total del control de la empresa. La reestructuración es 

propia de la vida de las empresas, la que se inicia con un proceso de 

introducción, madurez y decadencia, etapa en la cual entran a jugar estos 

procesos de reestructuración patrimonial para iniciar un nuevo ciclo de vida. 

Es un cambio de filosofía en que se plantea la reestructuración de las 

empresas como una alternativa válida dentro de una situación de crisis 

económica empresarial. Y es que la insolvencia no es lo mismo que la 

quiebra, pues esta implica reconocer problemas, pero no una partida de 

defunción. 

7.- En cuanto a la globalización hay que tener en cuenta de que todo no 

necesariamente es bueno, pues el mundo desarrollado de cierta forma 

manipula este concepto, para impulsar de mejor manera sus políticas, 

promoviendo las zonas de libre comercio, y la desprotección aún mayor de 

las economías nacionales de los países pobres. Nuestros pobres países 

requieren de alternativas y propuestas realizables frente al reto de la 
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globalización. El orden económico debe buscar superar el abismo que 

separan al primer del tercer mundo. 

La globalización debe traducirse en redes internacionales de acción social 

y económica que busque propuestas e iniciativas no necesariamente 

gubernamentales, de acciones conjuntas para la defensa del medio 

ambiente, de la mujer y de la infancia, del conocimiento de nuestros 

pueblos o de las minorías. Debe buscar potenciar lo positivo que ofrece la 

globalización contrarrestando también en forma global todo lo negativo y 

deshumanizante que contiene. 

La idea es fomentar la globalización humana, la reciprocidad, 

perfeccionamiento global y fortalecimiento del conocimiento que conciba y 

respete nuestros logros y avances y que no se subordinen. El verdadero 

concepto global es recíproco y ha de ser el gran reto de cualquiera que nos 

gobierne. 

8.- Finalmente el desarrollo y éxito de la Unidad Operativa Básica, va a ser 

posible primero, por el empeño y ganas que le pongamos nosotros los 

trabajadores, quienes hemos vivido a través de todo este tiempo de 

reestructuración momentos difíciles. Sabemos que somos capaces de 

enfrentar este reto y asumirlo con la mayor responsabilidad. Tenemos que 

estar identificados plenamente con el nuevo proceso. 

Segundo, por las condiciones y reformas que el Estado debe realizar para 

salir de este periodo de recesión. 
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RECOMENDACIONES 

1.- Teniendo como base la U.O.8. para el caso de CEPSA sugiero lo siguiente: 

};;- El concepto de la nueva empresa debe estar orientado definitivamente a 

competir con los productos B del mercado, pues ya no se pude hacerlo 

con los productos de clase A (Coca Cola, lnKa Kola) 

};;- En cuanto a la nueva estructura operacional del negocio tenemos que la 

captación de clientes para la compra en planta se tendría que hacer 

atacando dos frentes: 

Primero: a través de distribuidores autorizados que tengan la 

infraestructura necesaria y condiciones mínimas para colocar el 

producto, pero sin necesidad de ser exclusivos y esto bajo una relación 

contractual, para esto se debe otorgar un descuento del 20% 

inicialmente para luego y disminuyendo hasta llegar al 12% objetivo, por 

realizar la compra en la planta. 

Segundo: formando nueva cultura de compra en planta a los detallistas, 

para lo cual se debe formar grupos especiales de representantes de 

ventas (los mejores) y que comuniquen a estos detallistas las ventajas 

que ofrecen y nuevas oportunidades de ampliar y mejorar sus ventas al 

realizar sus compras en la planta. Para poder incentivar esta operación 

se deben realizar descuentos desde 7.50% a 10.00%, según sean los 

casos. 

Asimismo debemos mejorar la comunicación al consumidor final, 

mediante material publicitario financiado inicialmente con el fondo 

Cooperativo que generen los productos Cadbury. 
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};;- Tenemos que la fuerza de representantes de ventas y flota tiene que 

estar dirigida a su disminución en forma paulatina, conforme se vaya 

variando la estructura operacional de concentrar la mayor parte de 

nuestras ventas en la planta (70% al final del primer año de operación 

de la U.0.8.) 

};;- Debemos basar nuestras ventas en productos retornables por ser 

rotativo y generar mayor margen; en tal sentido se tiene que financiar 

rápidamente la compra de envases retomables de vidrio, para lo cual 

podríamos realizarlo de la siguiente forma: Por un lado podríamos 

solicitar un crédito directo a los bancos que formarán parte de la U.0.8., 

por un periodo de cuatro años incluido un periodo de gracia de un año y 

a una tasa del 12% al 14%. Como también podríamos canjear los 

envases de vidrio nuevos que se tienen de la franquicia de Pepsico, con 

envases nuevos para los productos de Bingo Club y Twist y esta 

operación la haríamos con los principales acreedores comerciales que 

son las vidrieras VINSA y Cia. Manufacturera de Vidrio. 

De esta forma nosotros obtendríamos envases y las vidrieras podrían 

colocar estos al nuevo franquiciante de Pepsico. 

Podríamos considerar además de estas, la posibilidad de negociar con 

las mismas vidrieras la adquisición de envases realizando el pago de 

acuerdo a la rotación de este. 

};;- Debemos desde un inicio gestionar líneas de crédito sobre todo con 

aquellos acreedores financieros que van a participar en la U.0.8. 

};;- Es importante el aporte de capital de trabajo, pues una de las cosas que 

se podrían obtener es el de realizar producciones eficientes, es decir si 

el tirado es pequeño, la eficiencia del proceso disminuye. 

En tal sentido deberíamos buscarlo a través de: nuevos aportes de 

capital, opción de los acreedores de capitalizar parte de los pasivos, 
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opción para los trabajadores de participar en la compañía, préstamos de 

terceros durante periodos de déficit de caja. 

}.;- Con relación al aparato administrativo, este debe racionalizarse, 

apoyándonos en el soporte informático o externalizar algunos procesos; 

así por ejemplo en la parte contable a través de consultoras 

especializadas; de otro utilizar los sistemas de bancos para la 

generación de información en tiempo real y utilización en general de los 

servicios que brindan. 

}.;- Por último debemos continuar una vez puesta en marcha la U.O.B. la 

venta de aguas, por ser rentable. 
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MITINCI 

Aprueban el Texto Unico Ordenado 
de la Ley de Reestructuración Patri­
monial 

UF:CltETO SUl'HEl\10 
N" 0 14 -UU-ITINVI 

EL PRESIDENTF, m; 1.11 IH;;l'U IILl ( 'A 

CONSIDERANDO: 

Que, por l..ey N" 27146 11e modifknron dh·<'r�o" nrl h' 11 lo� 
dP. la Ley de Reestruct urncirín 1'11 t ri rno1 1 in l .  nprol,:111 1 1 por 
Decreto Legislativo N" 845; 

Que, la Dkimo Novena DisposicilÍn Firi:il de  did i:i l .,•_v 
dispuso que por Decreto Supremo r<'fr<'mlado por ,,1 1\1 in is ­
tro de lnduRt.ria, TuriRmo, lntegrnri,ín y Nc¡¡ori ndr11lf '" 
Comercialel! lnt.ernecionnle", SP nprohnr ln .-,¡ 'I ,• x to  l l 1 1 irn 
Ordenado del Decreto Legi�lati \'O N" R-15, L,iy dC'  fü·Psl nrt·­
turación Patrimoninl; 

En uso de la focu ltnd conf<'ridn por .-,1 inl'i"o R)  dPI 
Articulo 1 18" de la ConRliluri6n l'olll ica ,1.-,1 l 'C'rú :  

DECRETA: 

Articulo I
º 

.• Apru�bm•e rl TPxln \ l 11 ir11 f )rflp11111lo ,,,. la 
Ley de RPPSlructurnrión l'nt rimonin l. nprr ,hado por I J,.,., .,.. 
to Legislativo N" 815, modilicndn por l ,.._v N" 27 1 -rn, l:1 
misma que constn de XI I  Tit ulo". XI 1 1  I Ji �posirionr� ( 'om­
plemPntnrinP. 1 l>i!'<posidón Trn11sil 11ri :1 , X l lisposi,•i,,n,•" 
FinaleR y XX Di11posirionrs Finnl"" dt• la l .l'_r N" '27 l 1fi.

Artículo 2" .. El prl'Rente lJC'crC'lo Su¡ ,r<'llHI sc>ró rrh Pn­
dado por el Ministro de  Industria, Tmi�nu,, lntrgrnl'i6n y 
Negociaciones Comerciales l nlPrrrncional<•s. 

Dado en la C11ea de Gohlerno, en Limo, n loR trrintn dlns 
del mee de octubre de mil novecientoR novPnl h1111•ve. 

ALBERTO FUJIMORJ Fl/,J IMORI
Presidente Constitucionnl de In llf.'ptihlirn 

JUAN CARLOS HURTADO MILLEH 
Ministro de lndustrirt, Turi�mo. l nl<'grnción 
y Negociaciones ComercinlPs l nternncional,•s 

TEXTO UNJCO OJU>ENAI>O l >E LA LEY UE 
REES'fltuCTURAVION J'ATlt l l\lOJ'IIAI,  

TITULO 1 
DEFINlt:IONES 

Arltculo 1,· DF.F/Nl(.'/ONF.S.- l'am ,frr:tos ,Ir In 11¡1/i­
cació11 de ln.< no,·mn.s dP In ¡11 ·,·.sr·11 I!' l.,·y . .  '<' l,·n,/1 d11 ,·11 ,·11,·11/11 
las dP/iraicinttes flÍ/(11 ÍP11lr.s: 

AcMedor.- Para P{Pctn.< dr la dn-la1 1 11·1,i11 ,/,, i11s11h·1·11 -
cia, f/1' e11tie11de f'Or orrc,•dor i111¡w,,:11 11 11,¡11,'I c11y11 , ·,·,'ditn
exigible se P1tcue11tra 1 •r11ri,lo y 110 hn sido ¡•,1,:or/11 d,·11 / 1 11 d,•
los trei11ta (30Jdla.• .<iguir11t,•.s fl .,11 1•r1 ,r -i111i, ·11t11. T1 11tri 11,l11sr
dP c1�dito11 que t•c11rc11 11111· a, 111 111/c,s II c110/11s . . siilo .si· ,·,1111¡,11 -
lardra las armada.< o cuota.< 1·1•11,·i,lns ¡1,11· , ·11 11l,¡11frr ,·,111s11. 

Luego de dPclaradn In i11.<11/1,,•11,-i11. I'""' ,·fi•,·11 1., ,!,, s!'r
con11idemdo acreednrro11 drn·cfw a pnrti,·i¡1111 ·  ,•11 d ¡11 ,w,•di­
mie11to no .,e reque,·i,·ó q11<' d cr,1d11o rn1n·.s¡11mdi,·11 1,• s,·a
exigible y bastará q11P haya sido n•,·,111111·id11 ¡1111· In ( '11111isí,i11 . 

Comi11ión,· La Comit<i/511 dP RrP.slntr·l11mcit511 l'ntrimn­
nial, o la e11tidad que lraRn .<11.< 1•,•c,•.< ,.,,,, s1�i,•citi11 <1 1111
convenio dP deieRaci/511 dr f11 11cio11r.<. 

Crldito.- Toda tY'lnci,l11j11 r(dicn r!P In q11<' 1<rdP.s¡11·r11rlr11 
obligaciones de pago de 11110 cn11ti,fod dele, 111í11nd,1 1 1  d,·t,·r­
minable por parlP del deudor. o In oblilfnci,511 de Pllln•¡:,11· e,r
propiedad un bien o dP prr.<lnr 1111 s,•n 1iri11. 

Empresa.- Toda orga11iznf'ián 1•m11,i111 i,·11 _y a11 t,i1111ma
en la q ue co11/l11_}'r11 /c,,q fnrtm·p_s dr ¡11wl1m·iti11 ,  rn¡•ifol y 
trabajo, con el ol,jrln cfp ,.,-.,r/11,·ir /,i,·11rs " ¡11 f'.s/u r ,,,., 1·i,·111.s, 
e11tablecidn de hPrlw n r1111stit11idn 1·11 "'

l,
'"f.s 11I ""''"" 11 d,· 

cualquiera dP ltls modalíd11, /r.< r1111t,•111¡, ori,,.s ,.,, fo lr�1.s/11 -
ció11 11acin11nl. Sr it1d111·e n In.• ., 11,·11 r.rnl,·.s ,.,, rl ¡ •, .,.,; rl,· 
orga11izacirmr.< 11 .sorir,1,",,lr., 1·rlm11_i,·1 a.< .

1,, ,1,.,.,.,,;,. /,,.sti/11 /11 Na.-im,nl r/e lJt'[e1111n ,Ir la ( 'om¡1r­
t,•11r·i11 y d,• l'1·,1f,·n·i,ín ,/,• /11 l'n,,,;",lnd /r, trl,•clrJnl. 

/,r�ot, ,,.,,,.¡,,_ . ,','il11,t,·id11 ,•,·ott,ilnl,·t• . {111r11u•f,,,.,, ,1,,,,1,, . 
n11!11 I'"" lu < '111,ri.•;1,in ,·011/i1r111 1 •a l11,-.sto blr,·ido ,·11 la /'"'·'·wnt,·
l.,·i-

. ,/11 11!11.• .! 1 1 1 1 (11 r l,• A,-, ,.,.,111,-f'S.
·r, -if,11 ""'·· l·:t "/'n/11111,i/ de ne(r11sn de la C11111¡wt,•11ri11 _v 

rl,• /,, / '1 1 1¡1i,·,lml /11 t,·/1•r(1111/. 

·1, . , 1,, -,-¡: 1i11 ,11·1 /c11/11 I" ,Ir la /,ry N" 27/4(, 

TITULO 1 1  
NOHMAH ( ;ENEllAU:8 

J\.-1 kulc, 2.· Al\1111'1'0 UI� Al'J ,ICAVION Y Al 'LICA­
CION l'ltlWl•:lmNTI� UE LA LEY.· Ln p1 1•8ent1• L"Y 
<'HI nhl t·t<' lns normns npl icnbleH n In rf'eHtnrct urnri•íll t'l"OIHÍ· 
mii-n _v linn1H·i1•rn, <liRolurión y l iq11idnci611, y q uif.'hrn dP lnH
•·m¡1 1 <•811H , nsl """'" los mp1·1111ii,moH pnrn In n•prngrnmnrifm
1:lo ,ni ¡),. 11hl ig11cio11Ps con! rnldnR con nnterioridnd ni PRlmln 
df.'  i11solve11ri:1. 

Lns normnA conlPnidns en el Titulo VI I de In prf.'RenlP 
l .ry RPnln dr n¡,lirncián ni pntrinionio de lna )'erHonnH
nnt uralrs <)lte 110 senn considc>rndn" c>mpreAnH ronli,r mr n 
laH ,J,.fi11icio11Ps de la prP�<:'lllP IPy, nsl como ni dP lns 
pers111111H _jurldirns q11!' no rf.'nliznn oct ividml C'mprr8nrinl.

Nn rst ñn co1111 11·P11didns en la prest'nle Ley In!< PIII Jm•sns 
y f.'n l i d:ulP.q .snjda!< a b Allpc>rvi1<i6n df' 1 1111 8111u•ri 1 1 t 1•n,)r11
cins 1IP llar11·n _v s .. gurns y tfp Adminisl rrulorns de F111nl11� i],. 
1 'P11si11111• .e l .a H'Pst nrct 1 1rarión y liquidaci(m dr lns s,,. .¡,..
d:ul<'s i\gPnt PH d,• Bolso sr rigr por sus 11ormns ('SJ)Pcialr" v ,  
s11plet111 i : 1 1111•11! <•. por l o  dispu,·slo e n  I n  pn•!lf' l ll<• L, ,_v. r n  J , ,  
11111• fo<'I'<' aplicnhl1•. 

Trnt ríruloHc> clr dP11dorrs declarados en e"tado 1IP in,,ol ­
VP111·in . o d,• sus hi,•nps, las normas ron! C'nidns Pn In J>rPs,·11 -
IC' L,•_v i;r aplicarán prdi•n•nt<'ml'nl<' a cua lquit•r ntrn q11t• 
1·11nl1•11ga tli 1<p11sit· iom•s disl in lns 

��11 11i 11¡¡1in cnso los JuPc<'s o Vnf'ole!l drl Porl"r ,luclirinl 
o, los Arhitros o Tribunnlc>s Arbitrnl,•s, n i  lns nut oridndl's 
ndmi11istrnlivn!l, podrán expPdir auto!l o resoludorH's qu,• 
desl'ot1111.rnn In 1>uRpen!'ió11 de los pron•sos judil' ia l <•s ,qpg1 1 i ­
tloR con trn PI pntrimonio de mt11ol los d,•udores dednrnrl"" 
h1AolventPe, bajo reRponsobilldad dP. incurrir r11 el delito 
tipilirnclo en el nrtlculo 4 18 d<'I Códig" PPnnl .  El  CmtsPjn 
Ej<'l·ntivo, o el qur hng11 t<IIS VC'Ces y la Olkinn d<' Control ti,• 
In Ma�i�truturn del Poder Judicinl clPLrnín v,,lar por p) 
c11 111plr11 tir11to df.' lo RC'flnlndo en In pr<:'sr11l.e diRfH1 .sirir', 1 1 .
eneont.ní1ulos1• facult ados para sancionnr n los infrnd or,•s. 
de t·onfonnidnd con In graved11d de In fnltn. 

Artfc•ulo :J •. PA'l'IUMONJO COMPHENl > l l >O EN 
l .08 l' ll0(' 1•:U IJ\t1 ENTOS. - J,;) pat rimonio �ouwtidn o lo�
l,n11·<'<l imi,•ntos dC'rivndoR de In nplicnrifin <lf.' In pn•8ent,•
,C',V comprende el 1111lverno dí' biPneR >' dPrrchoA r!P 11 1111 

prrsonn 11n t u rnl o jurldicn o dí' unn ROf'IC'dnd irn•g1 i lnr.
1�11 loR f'nso1< d1• procetl i111ir11los frpn(C' n pPrlHIIHlf' nnt u ­

rnl,·R,  1 i 1 1 in1 1 1w11lr �r C'Xl'Ppt 11nró11 IH(t1f.'llos LiC'lll'R qlll' d,• 
n11 i fiir1 1 1 id11d c1111 lo f'Hl ohll'ci,J,, 1•11 ,., nrt Indo li-lR ,J,.( f ',id i1¡11 
l 'rm·t·Hnl Civil t,•11111111 In n,lidnd de i 1 1,•111l11ll '¡::al,I,·� .  

1'rxlll R<'/!IÍII a,·tfc11fo 1"  dr In IA'y N" 27146. 

ArtlPulo 1.· l)f.CI.AllACION tm INSOLVENCIA 11 
801 .lCITlll) 1)1,; ACHEEUO Hl<:S.- 1 lno o vnri1111 nnl'<'do­
,.,,H Í l l l ) lllf:OR <'11_\'IIR t'l"r1f i f 11" Hll )J<'l'PI\ t•rt lofnl r) l!<fllÍ\'nl l' 1 t l l '  
n .- i11c111•11t II llni,lnrl,•s l rupo,iil ivnR Triln1t nrinR vi�f'nl ,._.. r>n
la f1 -rhn 111' In �nli.- it 1 1d, pndnin solidt n r  In cl1•rlornd,in ,Ir In 
i1w11l\'f.•1H·in rl,• 1 1nn pPrRolln 1111 t 1 1rnl  n _jnrtdicn an ! t• In 
Comi,iiiín, 111111 c11n11do tl!'I n se l'm·111•nt ,-,, en pro,·,,_..,, ,J,, 
dim,hll'iún y liq11 i , l11ti611 ni nmpnrn de In I .Py ( :"'"'' a l  ,),, 
�oriPdnclPR. 

Ln Hnlidt.ud pr!'RPntndn por lo!' ncr!'Pdorl'R rlehPrn 
indira r 1•1 nomhrr, rnzón o d!'nominaci,íh �odal df.'I f.'111 · 
p ln1.1ulo, su dorn il'i l io  renl y In nct.h• idad C'l'Onfimit::1 n In 
'I"" Rr clrrl ien. Adicinnnlmp11 t e, dPl)('rÓ n1·0111 1mí1ar copia
< I' I n  ,Iocunwnt :ic irín Rt rRIPnl nlorin <I<' lo!' n•H111•ct ivo,i 
nil, l i t  º"· <' i tulil'rir PI nomhrr o rn1.ú11 Horia l ,  domiri l io  v, d<' 
A<'r p) c,rno, "' nomhrP dl'I l"l' fll"t'l'Plll ,1 111 e lrgnl <f p) 11 de 'º" 
solit-il11n!Ps. 

t\1-fíf'llln fí .. l)J..'Cl,MlACION IJE /NSOI,VRNCIA A 
SOJ.I( Tl'I IIJ IJl•:I, l)/�(JIJOfl .. ( '1111/,¡11í,·1 ¡11·1 s1111<1 11 1,rw al
11 _i111'11/in1 o s, ..-i,·dad ir1·c�1ilt1r, ¡11,,/,-,í soltcit,11· la d,·1·/11 1 < 1 
,·iá11 d,• ., 11 i11s11h •,·111·ia a11fr la ( '0111i.si,i11, .si,•111¡m• ,¡11r 11, ·11• 
,lit,· 1 ·11n•11f I onw ,· n ,  ,·,u,ru/o ,,u,,u,.�. ol).!t1 no d,· lo.� .r..- ;J!IIÚ'11 f,·s 
n,.t;o,<;: 
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a) Que má.s de las do.< lercel'a.< pnr/P.< dPI /ofnl dr .<11.s
ohli,?nrinne.< se PT1C11e11(l'e11 t'e11ridn.< r impnJ?nS por 1111 perio­
do mayor a trei11ta 13/J) din.<; 

h) Que fPlll(n ptlrdidn.< nc1111111lndns, ,lcd11cidn.< las re.sr.1·.
"ª·"· ruyo i111¡,n,.tc �rn ,nnJor r¡t1r In -. d,,-: fr1 cr1 ,ni parle.'> dr[ 
copita! soc1al ¡,ngndri. 

Tralá11dn.<r. dr emprr.<n.• P/1 procP.<n dr di.<nl11riá11 . _v líq11idari,i11 inicindo nl am¡,aro d,• la [_,,.y Ur11rrnl dr• Sonr­
dndr.<, la J1111tn rfr Acrimri.<fa.< <> r/ r írRO IIO r"111 ¡1rlr11 f<' 
drberá re110,·n,· ¡11 r1 •inmc11/r rl on,r·1 do r1doplad,, r1t r.<c 
. <r11fi,lo. 

F,11 fo.s rn.<n.< de pru:m1n.<j11rfdfrn.< <¡llf' ,·rnlirr11 ncli1 ·idnd 
f'n1¡,,v·,·<1rial. rsf(J.� d,·lwnin ,1co1111ul1l<1r n .<.u .c:oliu t11d In 
<ÍRll l<'II IP d,>t·w11r11tnri.Jw 

1) Copia dd acta dP la J1111/a dr Arcioni<fn.s n del 61/(mW
c01-,-e.•1"111diP11/r. f'n /,1 que co11.</c ,.¡ ncurrdo ¡,n, n in icinl' r/ 
pracedimientn de declaraci611 de i11.soli•r11cin, o l'II t,"{n en.so 
('/ acuerdo df' ncoger,<c a In.< ¡,roredimi<'11fo.• derivados dP In 
n¡,licariñ11 dP In prr.<e11/P /,ry; 

2) foformacirín 1-Plafivn n In em¡, ,-r.<n sr1iala 11dn su
11omb1'1' o rozón .social, su acfit'idad eco1uímica, .<11 du1111,·i/i,, 
/"8ª1 y lo.• domicilio.< y /ncnlidnde.< r11 los que m,1 11lr11,?n 
ri{ici11r111 o rcnlia adividadl!R ,,,-,"l,1t·fit•o.1, la ldr11 1rrlnd df! 
BU rez1resen/a11te /rgal y Copia de /rJ.< podel'P6 ('()/1 /os 'I "'' e.s/rf
facu lado, así como 1111a b11?l'P. explicncirin de la sit11nriJ11 dr 
In e11'/,>1'1'Sa que mP11cio11e /ns factores que ha11 afectado .• 11
rnnrr ,a; 

.1 )  Copia.� del Baln11cr Oc11rrnl, del E.<lndo dP Camhio.�e11 
el /'atri111011io Neto y del F,.s/udn d" nwia11cia.< .Y f'énlrd,r.< d,• 
lo.< iíllimo1< dos rjrrcicio.< y de 1111 cie, ·,·p mP11.�11nl l'r>II rma 
nnlil(1ledad ,w ma_vor dr dn.< me.«·.s dr In fffha de p1rse11/a­
citl11 de In ,solicitud. Todo.• lo., r.<lndn,; fi11a 11ciern.< debe11 
cm1frccio11ar.se dr ac11P1 do co11 pri11ci¡1io.s de co11tobilidad 
ge11era/mp11/e nce¡,tndo.•; 

tl) Co¡,ia dr ln.< foja.< del lil,ro dr ¡,ln 11 il/n.scorrv.<pondie11 -
/es al úllimd 111rs; 

.'ii ll11a relnci,i,1 deln/lndo de s11.s ol,/igacin11p,s de Inda 
naturaleza, precisa 11dn lo idr11fidad y domicilio dr cada 
arr¡,11dnr, /011 111011tr,_. arlc11 rlncl111t por rr,11,·,•1,tn �{e r•r1pitnl, 
inlerrse.< y l(a.slo.< _v In fecha dc pe11cimir11tn de cada 1111n de 
dichas ol,liRocio11r,<. /.,a rp/nr·irí11 d<'he i11d11ir la.< obligacio­
nes dr cnrcícterco11fi11!(e11t,·. nsl romo nq1l<'llns que sl' e11rue1t · 
tre11 r1111fn11,e1-ri,ln.<Í·udirialme11tr., ¡,reci.<nn clo en e.s/o.s ro.sos 
la posición dr am ,us ¡,nr/P.< res¡,ecln dr s11 exi.sle11cia y 
C11011fla. La i11fmmacirí11 refrridn del,<' 1 1·/lr.jar los pasivo.< de 
la emprvsa co11 una nnligilrdo,/ ,w mayor efe dos mP.sPs de la 
fecha dr p1·ese11 /aci611 dr la snli<'itud; 

r,¡ Una l'f'larirl11 drlallndt1 de .<u.< hiPIIP,q nwrhles e 
inmuebles indicando las carga.• y ¡?rn111íme11e.< qui' ¡w.<011 
.<ohr·e Pl/011, dr .<rr el rn.sn, rrlncin,1 qur drhr. tenrr 1111n 
n11figlledad 110 111<1)'"'. dr do.• (2) mrsrs dr In (,•din de 
¡11·r.se11 f11ció11 d,• In solicilwl: _v. 

71 t:m, 1't'lncici11 drtnllndn dP .s 11,q r1·rdifo.• poi· cohrar, 
i11dica11ao 1111s ¡11,.sihilidndf'.• dr 1·rcu¡w1 nn,l11, rdciri,!11 que 
d,·br IPIIPr 1111n n11 ri¡¡i1,•dnd "" mayor d,• ,fo.• / 21 ,,,,.,.,.,. dP In 
(,·cha dc pre.•e11 /ari(i11 dr la .<nlicilud. 

LA infon11nci1h1 v dorumr11focirl11 p1·P.<1' 11lndn.< drl,., .<rr 
!Hlscrita ,,o,· rl rcpre1-r11fa11/r lcNnl d,• /<1 f'll'/,11 f'S<1. /,u don1-
me11 /nricl11 idP11 tifi,·nda c11 r.l 1111meral .1). d,· ><'rci ,.,.,. s11.<cnla
11dr111ris por cm1lncfor ¡•ril,lico ro/1·1?indo. 

f_o fnfa/idnd dr In 111(,,rmnricfa sr1ialndn c11 /,,s 11 11111c1·n­
les del 11 al i> drh,• .<cr /ll'f',<1'11/nda, ademó.• r11 di.«·o 111n,?11é­
t1co II otro mrd,o análogo sc111l11 las es¡,,.cificacio11e.< que dé 
la Comisió11. 

Si rl_ .<olirifn11fe fuera persn11n 11nlurnl, ¡,ersm1n_iurfdira 
11n ro 11s1dera,fo r111p1t·<n o 1111n c11tidocl 1111 c,m.•litui,ln bojo 
all(u11a de las 11wdnlidndrs p, cr•isfu.< lc,?olmr11te, drl,r ncom. 
pa11ar a s11 solicitud 11110 rrlnáó11 dctnllada de su.< bie11e!I, 
/ll'C<'1.<a11do s1 htos .se _e11c11r11lra11 groi·ndos n 1w, lo q11p se 
drN- nrrrd1/nrco11 rn¡,1n .•1mplc de In doru111r11 lnrió11 su.sr,·,1. 
talorin corre.<po11<lie11/r, o.si cn1110 111w rclnrió11 de /,1 totnli­
dncl de .sus i1111re.<os, i11c/11yr11rlo los ,¡11r 1"' drr iCJc11 dr su 
HC'lit'idnd ¡,n11ripnl. Si se (ratos,• dr ¡.wr.s, . , ,n 11at11 1n/ q11e 
n-nlua nctw1clnd r111¡>1 1•sn 1 1nl ,lt-b,• ¡•1 c.s,·11 /ar ndl'111 ris, In 
d,,c1m1r11tació11 fi11a11cicrn y co11tablc srlinlnclcz c11 lo.• 1111111e­
rnl,·s n11 tcriorvs.

E11 ambos casn.<, se dcÓ<' nrnm¡m1inr n In so/iritud 1111n 
rclació11 ¡,ormr11c.,.i znd,1 dr n,.,-, ·,·do: ,._. n111 i11rlic"ri,i 1 1 ¡{,, los 
111011/0.< ade11dndn.<. d1.<li11,z111r·11do In.< ro111 r1,to.< el!' ('(1/•if(II, 
111/rrr.sc.• y l(a.<t»s y SPlialando la.< , ,·.•¡•,·c t r i ·n< (,·,·lr 11s dr 
l'l'IICl /ll lfll/0. 

Asi111ismo, rl dP11dnr />ersmra 11a/11ml o ¡,rrso11aj111idira, 
d,-,-.,.ro 1 11[,,1 1,wr f,<lJº d.rclnmriá11 jw , • , /11 ,¡w· 1 1 , ,  111r111fi1·11p
11 111�u11 t1pvdl' l'UJculnn(11l cnrt su�o, 1y-cd, ,, r.( ,\ r·asnrrnr trnrio, 

i11for111ar dr In existc11cia de v_inwlaciJ11 con _alg11110 o algunos 
de sus nc,.,,c,fo,.,,.s, p11 cualquiera de los srg1111!11t.es casos: 

• pnr rn1011cs de pm't'11iesco hasta el cuarto prado di' 
COll,S<I 111/lli II idarf; 

• ¡,nr ,,,,,. o hnóer .•ido cónyuge.• o cnncubinoi;, o que, por
c11alqui<!1· moti1•11, 1,aya�, te11ido o te11gc11i u11a 1111iJ11 �<' /tecito 
q11r mn11i{if'.•IP In fi11n/1dad de h�cer l'rda e11_ com11n . . • ,,,,,. /,n/l!'r tr11ido o tc11cr accio111.,tas, socws o asoc1ado.s 
C011lllfll'�, 

• ,,,,,. qrrr rl acreedor tirne directa o indi,.rct11mP1tlP
¡,n, /"·i¡ •11cirí11 e11 In propiedad del ll<'l(Ori,, del d,•11dor, 

• por q11r rl drw/or tienP directa a i,1r/i 1'1'1·/,1111r11fe ¡,ar/1-
cip,11·1,i11 NI /a /llr>pirr/11,/ de/ lll'l(OCÍ,o dr/ ncre,•cfor, . 

• ,,,,, . , .. , i.<fi1· 1111 ,,,·11rrrlo de a.•ocrnru!11 ert ¡,n1·/,.·1¡,ac1<i11 ,
"iornl 1 ·1·11 /111r" 11 0/1·0 .<i111i/01·, · • ,,,,,. haha /P11i<lo o te11er l'l'prese11ta11/es, di1-Pcti1Jos o
ge1·e11/rs r,1111 11111'.<, 

• pnr haber .sido o .<ere/ acreedor funcionario de co11/ian-
zn, f,1 11rio11a ,-jo ¡,ri11ópal o aseRor en la emprvsa deudora, 

• ¡,or formar ¡,a,·te ele 1111 mismo grupo económica,
• por tener 1111a contabilidad ce11tralizada,
• ¡,nr la e:ci.<tP11cia de n/g1l1i tipo de relación en t1frt11d de 

In nwl nll(imo dr ello.• ejerce o se encue11tra e11 capacidnd de 
rjr· rn•r wra influe11ria relrva11te e11 las decisiones operati11as, 
f'ro11,l111ica1< o de c11alquier otra {11clole que adopte o pudierrr 
ad"¡,tnr rl o/ro. 

• I'"" hal,er existido o P:rislir cualquier otro eleme11tn que
¡,11diPm si,I11ificnr al[,/IÍII ti¡,o de vi11c11lació11 dirrct,1 o i11di­
l'f'rf,1. 

Si in Comisi,511 lo con.<idPrara necesario para rfrcill.< de 
In r1•n/11ncici11 n .< 11 cargo, puede l'l'f¡uPrir al solicit1111/r la 
¡,re.s1'11/ariá11 de docume11tació11 aclirio11al. 

Texto 11e11ún arl{culo 1° de la Ley N" 27146. 

Artículo 6.- CAHACTER DE DECLARACION ,JU. 
HADA DE LA INFORMACION PRESENTADA.- Toda 
informaci6n contl'nida en las solicitudes de declaración de 
i11"olvN1rla, IIAÍ r.nrno on la docurnontad6n presentada ad­
junt n n ésta, y tocln nqnélla preRentoda en los procedimien­
to� derivedol'I de la aplicación de In preRente Ley, t.endrá 
corñctrr de declaración jurada y deberá ser presentada por 
el repreRentante ll'gal con poderes suficientes tratánd011e de 
empr<>Rus o por el propio acreedor o deudor, !IE'gún el reRo, 
quien Rerá re11puneablP de la veracidad de la información y 
In onlf'ntkidad de loa documentos presentados, bajo pene 
dr incurrir en loe delitos contra le fe pública tipificados en 
el TJtnlfJ XIX del Código Penal. 

Lmi rrc¡urrimienlos de informnrión y documentación 
efPrt11 nd111! por In Comi11ión drhf'rrin Rrr nt rncl icln<1 hnjfJ 
ºl"·rrihimirnto do inieintRe lofl nccionr11 c:ott<'RpunclirnlP.11 
¡,nr rPl'iRtenrin y dP.11obcd iencln n In nntoridnd conínrmP ni 
orf lculo ar.A dl'I Código Pennl

( 
11i11 ¡,rrjuil'in 1lc, nplirnrnl' 11111 

PnncinneR cnntemplndae en e articulo 6 del Uccrcto Lt•gi�­
lnt i\'O N" 807. 

Ar·tft•11/o 7.- REGIAS I>F, COMPF.1'ENCTA 1'ERR1-
1'0/llAI .. - Áfn1dicndo al domicilia n la ubicació11 de la �l'c/r 
¡•ri11riprr/ d,·l rm¡,lnlado, o del Rolicita11tr. c11 el caso del 
111·tfr11/o r, d,• ln pl'C'sc11fe Ley, la comprlencia corres¡,mrde a: 

1) F.11 el caso dP perso11as domiciliadas n con seclP 
,,,·i11ci¡1nl "" In.• l'roCJi11cia.� de Lima y Callao, e11 el cfomicilir, 
dr ln ( 'omi.sió11 o e11 el de las e11tidades con las cualPR la 
Comisi,í11 hubiere cp/ebracfo co11ve11 io, e11 dic/1asjuri.sdiccio-
11e.<: 

2) F.11 PI ca.<o de per.<anas no domiciliadas e11 las l'ro11i11 -
cins de Uma y Callao o co11 sede principal f11P1·a de el/ns, e11 
la ¡,ro11i11cin de su domicilio ante In entidad con la cual In 
Comi.si,!11 l111bie.•r celebrado co11venio co11fnrme al Tttulo XI 
de la prcsr11/e !.R�·; 

3) En los ca.se;.< de provincias q11e 110 c11P11fe11 co11 entirla­
de.s que hayn11 cPlebrado co1we11 io ron la Comisión, e11 p/ 
domirilio dr In r11tidnd territorinlme11te mds c-erca11n que 
hubirrr celrl,rndo c,m11e11io co11 In Comi.si611 o aquella quP. 
defermi11r In Cnmi.•ió11 dr Reestructurnciá11 Patrimo11inl tf,,/ 
brelecopi te11ie11do e11 consideración las vfa.• ele nCC'eso o 
trn11s¡,orle e:risle11fes entre la localidad dd domicilio ele/ 
elrrulor y la sede de la entidad delegada má.� cerca11a. 

La Cnmi.�i611 publicará anualmenfP e11 rl Diario 0/irial 
El Pen1a110, losen.so.� e11 que hubiera drfermi11aclo la l'íllll/>e­
te11cia ,¡11e corre.<¡,011de a la entidad dele&udu perti11e11te. 

7,·.do 11e11ún articulo 1" de la Ley N" 27146. 
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Arl{cr,lo fl .. RESEllV,\ 1,; INHJ/lM,\ ( 'ION /JI,: l,OS 
PROCEDIMIENTOS.- /,n.< ¡11·,w,.di 111i,·111,,s rf,, ,¡, .,. ¡,,, ,11 · 1 ,i11 
de i11sol1•c11cin a 1wdidn d,• /ll'l l'1·d,11·,·s s,· /1 ',1111il,1 1 1 i 11 1·11 
f'f'�l'n•n /,asta q11f' q11rd,· ,·1111s,·111id11 l11 1 1 ·s,,/11, · 1 1 i 1 1  d1· , ¡, ., .¡, , .
mritSn de i11snl1•,·11ciu. 8,1 r1wt1r11ln1n ohh¡:,11/0 .... · , ,  n111frl,11· lr1 
r!'�('rt1a /ns funcio11ario.o.: /Híblico� ,¡11,• t,·11J.!<1tt nu1rn·I11 1 1 , ·nlo
dí'l ¡iroceso y el acrí't•dm· o /o., a, .,-,,,.,1.,,-, .. , 1¡11,• ,,,,,.,i,·i¡,,,11 ,·11 
el trámite. 

El i11c11m
1

,1i111ie11/fl di' lo ¡m•1•isl11 c11 ,,¡ ¡m·s,·11/1: 111·11,·1tl11 
acan't'ard n (11nri()11n,·io iu/hH' lor las , , -�¡1, , 1 1 ,.u/.,lic la,l, ·s 
previ.�tas en el arttc11/o fi drl /)c,.,.,·lo l,,·,:i.,l,1!1 1 ·n N · 807. 
Asimismo, e11 ca1<0 sr ca111¡,,-111•I," qru• ,·/ 11, .,.,·,·d111· 11 l1 1., 
acreedor-e., qu<' solicitanm In i11s11l11t•11,·i11 i11n1 111¡,l,·11 lo ¡11 ,, . 
vis In e11 el primí'r pri 1n1f,, drl pn·.<1•11/1• (11/11·11/n. /11 ( '11111 i.,i,í11 
imporrrirá multa.• 110 111r11 1»·,·.< d,• 111111 1 1/ 'I ' ni '""-""' , . . , rl,· 
ci11c11C'11ta (50) UIT al i11{, u1·f,,,· . f.;¡ !'""''-'" ,., ,  el f'IIHI s,· 
dPtermirra In 1-y,s¡11m.<abilid"d rl,·I ,11·1·,·,·d,11· 1¡11,· , ., , .¡,, l11 
resen•a se tramitar·á c11 "-"l'<'di,•11/c .<1'/Jun11/,1 ,,¡ ,·.1¡wdi1 ·111,· ,1,, 
i11solvencia. 

El c{pber dl' rí'.<Prva a11t1•s rr[erido 110 n·.rn/lo de 11¡,lirn­
ció11 Pn los proceso.• dP i11snl1·t'11ria f,11m 11l11dn., ¡1111 · ,.¡ ,l,·11, lur, 
e11 el pmccdimienla de co11c111·.so ¡1rc1·c11/i 1 ·n _1· ,·11 ,·I ,., ., , ,. ,.,1; . 
miP11to simplificado. 

[,a Co111 i1<ión q1u• tf'll¡!n a .,11 n11po rl lni1111 /,• ,¡,.¡ ¡,,-. ,,·,·s11, 
semannlmentedispo11drá In ¡m/,/i,.nci,;11 ,.,, ,·I / l111ri" < lfi,·i11I 
El Peruano de w1 li.�tndo de In rrlnci,i11 d,· lo, ,1, ,,,,¡,,, .,._, g11e 
en dicho lapso hayan q11C'dado sa111f'lid1 1.< 11/ n•Jfi "'"" csl11hlr­
cido en alguna de In.� ¡,r-ocedi111ir11tos rn111,·11id11s ,·11 In 
presente le_v. La puhlicaciá1t nfprid11 s" ,•fi•,·/11,11·,i 111111 1•1·, 
consentida la 1'l'1<ol11ció11 tfp drclrrmci,i11 dr i11.snlr·,·11,·i11 11 '" 
que admite a trámite el p<'riida de c011r11r.•11 ¡111•1 •r11fi1 •11 " ,/,•
procedimiento simplificado. 

La reserva de lo.• prol'edim iNrto!I cs/o/,l,•cirl,r ,,,, ,.¡ ¡11 ·,• . 
sente arlfculo 110 imprdirri la p11hlirnci,i11 rl,· ,·r li,·/1 1., 1·11 los 
procedimientos e11 que ,w .<e fr11gn c111111ci11w·1110 d,·I d11111i,·i­
lio dPI emplazado. Si11 f>l'rjuicio d<' 1•/lr1, d,·lw1 ,i 1111111/01,•1·.sr• 
In l'l'Serr·a re.•pccto df' la i11f,,r111m·i,i11 -" ,/,..-11111,•11/111·i,i11 
pl'l'sentadn. 

Texto 1e11ún artfc11la I° de In IA'y N" 271-lfi. 

Artfc•1'º 9.- NOltMAS DE l'lmVEN('ION y ( 'ON­
TIENUA lE COMl'E'l'l<�NCIA.- En 1• 1 1 · : ,sn qt tP SI' I" 1•s1•11-
ten doeo 111és aolicitudeR dr drclnraci,in ,Ir insolv,•ndn dP 1 1 1 1  
miRmo dNtdor ante In Comisicin y antr 1111:0 o 11 1 ,1� 1·1 1 1  id,ull's 
delegndoe en unn miRnrnjurisdi�·r.i(m ll'rr i tor ial .  o nnl <' do�
o fflÁR de dichOR entidnde� d!'lrgndnll, rl t.ní milr R!'rrl s,•¡!tti ­
do ante In institución n la  qur Rr. prrs<'nl ,; la soli. - i t ttrl en 

· fechn anterior. Si los solicitude� fu!'ron prrsr•nt mlns en la 
misma fecha

l
el conocimiento del lrÁmih•t·o1-rrs¡>1mdrní n In  

entidad que o Comisión de Rnli,ln d!'I �for<'ndo decidn. 
En los procrdimi<'nto� de cll'cl nrncirin ,¡,. in�oh-P11d11 

Iniciados por ncreedorns, In conf iPnda di' ,·om¡u·t Pttdn s1ilo
podrá serpromovidn en el mismo plnw psfnhl<'rido pnrn qu<' 
el deudor acredite su capacidml dr pa¡¡o. · · · -

En los procedimiento9 clP 1lrrlnr:tt· ión ,t,, in9nlvrnrin 
iniciados por el deudor, nRI como rn los d,•m:IR procPdi ­
m ientos regulados por In preRrnte L,•_v. l a  r· 1111 l i1 ' lldu , Ir 
competencia podré sl'r promol' idn ,l urnn t ,• 'º" di1•7 1 l t l J

dlafl héhi lee eiguienteR n In p11hl icnci,-,11 , Ir la dPrlnr:1ci,-,11 
de i nAolvencia o In convocnt nrin n , 1 1 1 1 1 1  n ,1., /\rn•,•dnn·s . 
eegún el c-0110. 

Sin perjuicio de lo l'atnbl('(·ido rn lnR p:lr I nli,,. pn•,·1 •1k11-
tes, en cuRlquier monir.nto nnh•r ior a In insl a l:..-ic'rr, ,1,. In 
Junta de Acreedores, In ( '0111isi611 <ld,l'ni s11�1 >1•t1rlPr la 
tramitación del  procedimiento �ohre PI  cual  n>n�idt•t 1 •  qm• 
no tiene jurisdicción terriloriul co11for111I' n In� d i><p0Ridn11<'" 
del articulo 7 de la presente Lt•y, n•miliP111lo PI t•xprd iP11 l r  
a IR  Comi11ión que n�"ulte comprtenf P .  En  ninJ,tiin 1·nsn s1•r:I 
vál ido el Acuerdo ceh•brndo 1't1l.re las part""• t pfc,r id,, a In 
prórroga de la  comprlencin ll'rritorinl n•J,tul:ida 1•11 < ' I  pn•­
eente articulo. 

Articulo 10.· CITACION Al, DElllJOU. - llffihitla I" 
solicitud y verificada la existe1H'ia d1· los rrid111 1.q i11 ,.,.,.",lo., 
la Camisió11 procederá a citar al rmplazado, lu!f,: <·,111:111 'I"'' 
recabará la Secretarla 1'écnicn, para q11e ,l,•11/rp dr lo.s di,•z 
( 10) dlas háhile11 siguiente,q, acrPditr su ca¡ml'idad dt' l"'li"·Excepcionalmente, In Comi.�iil11 podrá¡,"·,11-,-r,g11r l'l pi"'"• ,, 
su criterio, hasta por 1111 má.timo de e irz ( /()/ dta., l,,il,i/,·s 
adiciortalcs. 

Texto según arl(c11ln I" de la IR.V N" 27146. 

Articulo l l.- ACREDI1'ACION IJE /,A <:Al'ACWAI> 
DE PAGO.- Tratri 11dos,• d" """ solicit11,/ ,t,, ,l,·1-/11 1 ,11·1,i11 d1· 
insolvencia pn>Re11tada ¡mr nrn•<',l,11·,•.,, 1•/ ,•111¡,/11711,/11 ,,, .,/ni 

11n r·,lilnr ,,, , . .,,.,,, .¡,1",1 ,1,, ¡111g11 1tll'1 li1111/r• r1lg1111<1 ,!,· /ns 
!Ú/! lli,·ul,•s 111, ,,/0/id,,d,·s. 

1 1  ( '11111·,·l, 1 1 1 1/,.,·I /0/11I ,/,· l11s r·n1,/ito.s l'l'fl r'id11s r i 11s11l11/11S 
/'"' 111,i,, ,/,· Ir , ·i 1 1l1 1 1 .'/ti) dws 11111• l'i o los Sfl/icit1111 trs lr 11h1f's,•11 
a, . ,.,·<f;todo 01 1 1,· /,, ( 'onú.-.-;,ú,: 

2 ! ( J/i·,·,·i, ·11,/n ,·,1 111·1·/ar /u lotnlidnd de los ,.,-,<,lit os 1·r11ri · 
dos ,. i11 """'"-' ,,,.,. 111rí.s ,Ir f1·,•i11ta / :JO) ,/fa.s ,,,,,. .si· h 11bi,·,n1 
11n ,·ditn ,/11 crnlf' /u ( ·,,,,, isitin, <'ll Cll_'l,'O cnso J>rJt/ní oto,�o,· 
g,r,·1 1 1 1 1 10!:, ,, s111t .c..-fiuTÍfÍ11 d<' los <1<T( 1<'dtJl'('S . 

Si /ns 111·1 ,·,·don•.s 111a11if,•slnr-a11 disro11f,,r·mid111l rr.<¡11.•t:10 
rl,· l11 11/1,·1 1 1 ,,fi,·11 ¡ 1 1 1·, ·is/11 1·11 el 111wrr·n1/ 21 d,•I ¡,n·s,·111" 
,11 1,, 11l0. l11 ( ',1111isi1i11 1·m1<·<·dt'rá 1111 ¡,lazo ,/1• ,¡¡,.z ,/(as 
l,,;/,,1, ·:: 11/ , · 1 11¡,111�111/11 a fi11 d<' 1¡11<' a,·1·¡,,/i/1• .<11ll'<'111·io. 

/ 'ant tal fi11, d'"lwní 11n•.,wttl<1r utta n'lacitít1 dr aq,u·llo.11 
¡,,. ., , , .-" s11 ,.;,·,•1,1thl,•.,; d,• ,•n1IJ1Jt'J,fO o rj('Cllción, ,u·n·d1tn11d" ,.¡ 
1·11/m· 1·1111/11/,/,• 11 ,/,· lns11citi11 "" lo.� misnrn,q _\' /ns n11�11s </ 111! 
¡111di,•1·1111 11/i·,·1,1 1-los. /,a va/orizrrcirín qr,c .<f' ,,,.,.sr11/P rl1·/w1 á 
sr·r 111·/111,/1.·111/r, y n•/l<'jar· n1zr111al,lf'111r11t1• f'I 1'alor m·/1wl ,l,,l 
l•i,·11 . l,11 ( '11111 i.,i,i11 nmsidf'rar-ri aaeditndn lcz sol111'11ci" di'! 
d, ·11,/,11·. ,:i d,• /n 1'alorizal'i,í11 ¡,rese11tadu S<' drs¡,r-rndl' ,¡111• ,·I
1·111111· d,· los l,i,•111•.s s11scrptil,l,,.s dr em ba1�11 o cjf'c 111·ió11 , r!I 
s,,¡i,·i,·11/,• , . ,, ,.,, Jf/l f'll llliz11r- 1·/ f'r'r llfl/'ro d1•/ 111 fr)fro del ,.,.,:,/i/11
in 1·,,nulo ,·11 f'I ¡,ron'SO. 

7'p.t:/o RP/!IÍ 1t 11rt(culo 1" dP la Ley N'' 27146. 

Artícul o  1 2.- Ol'OSICJON A LA SOLICITUD l>E 
UECLAllAC ION lm I NSOLVENCIA.- Notilica<lo con In 
cit nci1in n 'I"" lle contrne el nrUculo 10 de In prPernte Lry y 
di,nt ro 111•/ m ismo pinzo eslnblecido en dicho nrtknlo. rl 
<'lllplnz:uln pmlr:í aprrso1111rne ni procedimiento ejerciendo 
�" rlr-n•,·ho dr• opo�irii'm n los créditos invocndos frPnlr. n rl, 
nH'di:1111 ,. Psnito dPhidmnente fundnmentado y documrn-
1 :ido. l ,:i npnsil' i1·,11 isnií reRuPltn Pll rl mi�mo aclo en q111• sp 
<•mi l  a prommci:1 1nir11to rei;peclo de la solicitud de dPdnra­
•·i,>n d(• insnl\"('IH' ia. 

Articulo 1 :J .. J>ENIWATOlllA DE LA ROLICITUU 
l>E UECI .AllJ\CION lm INSOLVENCIA.- En el rnso dr
que PI rmplazado nrreclile l'U cnpnridnd d,• pngoo demuest I P 
<Jlll' 110 ''" J 1 1�11tvPt1l<' conformP n lo eRtuhll'dtlo r.n .,¡ urt kuln 
1 1  q1 11• 0111 <'('t•dr, Rr rxpPdiró unn r<'�ohrci<in de1wgntorin rh• 
In �nl icil llll <IP tlednrnd6n de insolw•ncin. l gunhuPnt1• sr 
prorPdPr:\ <'ti t·nsn quP el inlt•re�nclo no ncrP<li f  P lwhrr 
sufrido pénlidm1 11up<·1·ior<!s II las doR tercern¡, pnrh•,i ,Ir 1m 

patrimonio. 

Arffrr,/o 14.· DECI..ARACION DE INSOLVENCIA.­
l.,a ( '1J111 isi,í11 drcl11rrrr<Í d c.<taclo de i11s11frencin en lo., 
.t:.iRt1i,•nl,·.i; casos: 

I. P.11 lo.< ¡J1 ·m·1•.<11.< di' i11 s11IP<'11cia i11 iciad1Js a .<olicitud de 
111111 11 más ocn•cdon•s .<i el r111pla111d11 1111 til'fle ccrpuci,fod 
para c11111¡1lir t'f/ 11 ,•l/.1ago d1' s1ts r1-éiiit1J,s <'Xigi/1/t's y L'e11c1 1/,,s, 
rr,11[,11·1111· a l11 ,•st"/, ,.,.frlr, 1•11 el nrtlc11/o 11 de la ¡1rP.<f'11tl' /,·_�-. 
() ,'sil' "" S(' ,, ,,,,;,,_.,. /lfJC/'.Slllladll al /JIY)('{'SO. 

2. r,;,, /,,,s ¡J 1·,,n·s11s i11ici11d11!1 a ¡,<'dido 111·11pio ,·11<1111/,,
,·111J1/>l'llf'l11• 'I"'' 1•! s11/i,·ila11 /1' SI' e11r11P11/r<1 <'11 "111 111111.< d,· los 
s1111111•s/11s/,J1 '<'1'Í.stn, 1·11 ,·/ artí,·11/o fi de t,, ¡11·, ·.<c11t,• /1·y. 

:1. ,�·,, os ¡,n,n•s,,s it1if'i11do.r; e11 u¡,lfrnci,ín d,•I nrhruln 
71/:I d,·I ( ',idi)f11 ( '1 ,wt's/1I ( 'i1·il. 

4. ( '11 ,1111/11 1·11 1111 Co11ci¡,-sfl Pret'e11fi1•0 110 Sf' o¡J1·11r/.,, ,,¡
111·111·,-,lr, glolurl de rrfi11a11ciamic11to ¡J1·11p11rslo, y .<Íl'lll/11'1' 
q11c s,• 111·r-rrlit1• ,•/ ,·1111s1•11ti111ie11/o dr nrá.< df'l .'iO'."r el,· los 
,rc., .(•i•d,u ,._,.. ,·,1,·011nciclos_vd<'l J,•uclor. h�,, estosc(lsos, a JJt'dido 
de 1111 a,.,-,•c1lor o rl<'l dt'rulor, /u c,,,11isiú11 ,l,,clornní /u 
i11.,0l1 '1'111·1n ,, ¡,, 1111ís tní111itr, !IÍII que para dio 1·1•.s1dt1• 11,·cr­
.<ario rl i11if'io tlt! 1111 11m•1•0 //1YW<'dimi1•11t11 ndmi11istn1tii·11 y 
f'I /'IIJfll ,!,, los tl1•1·crlros 1·mTf'Sf)OlldÍ1'11t,•s. En t!S<' ca.,o, la 
,·0111•m·11toria a ,J1111ta, In dl'ln·minm·i,jn tlr lo.� ac1 E·1·rl111 r.< 
luihilrs ¡111m /"'rti,·i¡1a1·e11 rila, In ¡1rccisiií11 de la., all'ilnl l'io-
11('.s di' la ,/1111/a "" Affrl'dore!I y lo.< dPmris tf'ma.< i11l,err11tr.• 
"/ 111·,u·"'" dr d<'clnrnció11 dl' ·;1,sol11l'11ria, .sr ad1•c11arri11 Y 
f'l')f lll11rri 11 1·1J11{,J1·11wn t,, l',,tahlecida rtt lus Títulos l 111 VII ti,, 
la ¡m•s,•11t<' /,•y. 

'frxlo Rl'�IÍTI arllc11la I" dí' la Ley N'' 27146. 

Articulo lli.- OBLIGACION lmL INSOLVF.NTI-; 
tm l'ltESENTAlt INFOltl\1/\CION.- l lpt·l nrnrla In i11sol­
ve111·in _y RiPmpre que 110 lo huhie�r. hPcho cnn unteriori1lnrl 
en PI p1 ocPdimi<'11lo, pf insolvenl<' dl'beró present11r II In 
Cnt11iRi1\11 , f'II 1 1 11 plazo 110 mnyor UP dnco !fil dhrn hóhi lP1<. hnjo n•:,pn1 1sahilitlml fr<•nf P n laR d<'tnils ptul<'R con inlt•n'� 
l<•glt inw "" PI pw,-,.dimierrto, In tutnlidnd 1f,. In inli,n11 11dt'111 
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y docum<'nlnrilín srii:i ladns rn "'  nrl fr 1 1 lo  r, el<' In pr<'�• ·n l !' 
!Py. Ln ( 'o,n i�i ,'1n  pond r-;\ a cl i .. .:p-.�1ici 1·1u . ¡ . ,  ln:ci n<·n•"dun•c: In
cfoc-1t 1nri n t nció11  (i 1 1 :1 t 1 < ' ir-r:1 v p : 1 1  r - i 1 1 1 1 1n i : 1 I  p 1 1 ·�1· 1 1 1  rula p11 1  • · I  
iu,::olvrnlr v r l n hornrñ 1 1 n  ¡ ,.:-i , 1 1 n1 • 1 1  dt t la  i n t 1 1 nn:1d1in cnn ­
trnicl n "" plJn q11e ckh!'r� �t·r ""'  r<'g:, , 1 1 1  :, !':id:i_ 1u-rrr,ln1·.
n djunto n �u rC'�nl111'ir111 clC' rC'co11 1 1 , · i111 iP11lo clC' cn•,hloR. 

F.I in�oh·pnl<' clrhrn\ prr�PIII :i r. "�itniRmn. 1 1 11 :1 proptt<'�­
tn fundnrnrntndn r!'�

¡,er-tn cli- l:1 rli-ci s i 1 í 1 1  q 1 1 P  �oh1 I' PI
rl<'�I inn ,Ir l:i "111111'<'"" , rh,•r:i : 1 < lnp l  : 1 1  l:i . J 1 1 1 1 !  :, . . . ,,¡11·1· i l ic: 1 1 1  
c io f'll I ndo rn�10. In� flH'c:1 1 i i � 1 1 1 11�� ·" 1 t ' f J 1 1 f ' I  i 1 1 1 i, · 1 1 1 1 1 �  h:i�in1� 
<¡U(' c-on�id<'rn 1t<'n·�:1rin� p:u : ,  1 : ,  \" i : 1 h i l i 1 l :uf el, · su pt np111 ·�­
ta.  n�I como 1 1 1111 prnyPcri1i11 p1 1 · l i 1 1 1 i 1 i : 1r cf,. , .. � 1 1 1 1 :ufo,,. 

Arffr11/o u;,. 81 181'1•.'NS /0/\' /'1•.' l.,\ l•.'X/t :lll// ./-
1'A1' /lE 0/11.l<:,H ·¡, Jtvl·.'.',' ,\ ¡ , 1 1 1 1 1 1 ·  ,¡, . ¡., ¡ ; -, h1 1  , . , ,  1¡111· s1· 
,frcltin /,, ¡,11l>lr,·11f'idn 11 q11,· ·; , ·  , ,.f;, ., , •  ,·I ,,, flf"11/11 H. s,• 
R/1.</ >l'lldri·d In rúpihilir/11,/ d,· fn,/11, /11.s ohhJ!m·i11111•.• t¡llt' d 
i11.c.olt·c11fr lrtt ·i,•1n ¡wndi,·,,t,·s d,· ¡1, ,,1:0 ,, dicha /f·cl,n.  sin •J'"' 
r,,:¡/r hrcho co11stit11va 1111n 11,n·c,1 ·i, í11 ti,· tolrs ohliJJrH.:ionrs, 
aplicó11r/o,qp a Isla.�. ,·11t1ndo , ·nn, ·s¡1t1nda. la lasH df' int,·n;."­
qr,p (',<fllt'Íí'.<I' ¡,ncfndn n, n fa//<1 d,· ¡m,·fo. /r, l1·J!nl . F:11 r.<I<' 
caso, no cnrn•rán i111,�1 cs,•s 111on,torios. ¡u,r In.e. ,ulrudo.r.. 
me11cim10do.<, n i  tnm¡mc11 ¡> 1·mnlr·1·rí In 1·11¡,italizació11 d<' 
i11ter.,se.<. 

La s11spP11.<ió11 mf'11rin11ndn <'11 Pl pri1-rnfn a 11terim·rl11rarrí 
ha.<la q11P se n¡,r11cl,r 1111 l '/11 11  dr Urrsln1c/11rarid11 ( ·, . , ,  r ·1 1 1 i 1 1  
dP Liq11idacit511 o Co111·r11in ( '011c111·s11/ r11 lo.• q w ·  s,· estr1/,/1·z­
ca11 co11dirio11rs di(a,·11/,·s. rrf,·1·idr1s ,1 In niJ!il,i/idad dr 
todas las nbligncio11rs n1111pn·11did11s 1•11 ,·/ ¡,ro.-rdimir11/t1 y 
In ta.•a d<' i11 f<'rrs a¡,/icn/,/r r11 corla ,·aso. /,11 ,•stah/c,·irlo 1·11 
el l'la11 de Rc<'.<fr11ct11rnci,í11, ( '0111·,·11io d,• /,i1¡11ida1·i,í11 " 
Cm11•c11in Co11r11 r.•al 1r.<¡>r•r·/o " /11 ,. , ÍJ!1/,ilid11d de fo.• r,/,/iMn· 
cionf'.C: s[tr,i o¡,onil,/p n todos los cffn·,·dnn·s. 

/,n Ílll'XiMi/,i/idarl rlr /11.s ol,/ig111 ·in111•., d,·I i11.solr-r11 /c• 1•11 
los .'Ht/JIJP.c.los n qur se' rrfi,,n, ,·!

1.

,n·s,·nlc ar/Indo. 110 afi·cla 
la posit,ilidad dP '/li!' /n.s 11,., .,., ., 1 11.,-s fÍl'I i11sd1•,·11t1• ¡1111•1/1111 
dirigirs!' co11tra el 1•11fri11H•t1 i 1 1  rl,• ar¡11r·llns /r•,n•ros r¡111· 
ln1bicrr:11 cor,sfit11 ido ¡1a nrrt ltt1s n·u/,·.� o p,. ,.snnulrs n su 
fa 11or. los c¡u,' sr suhn,µnni11 d,· ¡1/,·110 '"'rrcho en la 1,o.r..ici,J11 
del arrl'edor nri¡únal. 

De Í{!llal forma, r11 ln.s rasr>.s rlr i11snl1•1•11cio de 11 1111 
sucursal dr 1111a pri11ri¡J11I .<i/11ada r11 IC'rritnr1<1ext1 <11,jrro. Ir, 
ine.Tipibilidacl dr. lns ,,/,h1tuciP11, ·.s r/,. la s11c111·sr,/ r/1•damd11 
i11snfoP11 /1•, 11n afee/a la />r>.sib1/i,/od ,/p r¡ur lo.• orr!'rdorr.s 
puedan dirigirse por /11.s l 'ia.s l,·wd,·.s ¡,erti11,•11 fl'.< nmtra el 
patrimo11io clr la ¡,ri11ci¡1<1 /. 

Te:rto lfl'l(IÍn nrlículn 1"  d!' In l,r_v N" 27116. 

Arlfrulo 1 7.- MA RCO IJE l'ROTRCCION l,EGA I. 
DE.'I, I',\ 1 'lll/ltONIO, , A ,,,,,.,; ,. cf,. /11 ¡111/,/i,·11.-i,in ,, r¡11r "' 
re[ic1·r rl nrt1r11/o 8 de /11 111·,· ·"·11 1,· In· . ,·/ ,l11 ,·,·. ( '1 11 ·!,·. /lrl,itm, 
1',·i/11ma/ Arl,itn1/, R1er11/or Co,, , - f i 1 · 11, Ad111 i11 is/ 1 .,,¡.,,. ,lt·l 
A/111ncti11 ( ir11ru1I rlr I >,·,,, �4;i/o, U, ·.L.•is/nr,/or ¡:;.-;,·o/ ,, ¡wrs,u111. 
srglÍ11 �ra el cuso, q11r ro11on· d,· /ns; ¡ , , on·sos j11dicinl<·.<. . 
arhitralrs, cnncli1•os. o dr 1·,·nlrr , ·rt,n iudiciol s,·Rrúdo.r.: í'OII · 
trn rl i11.r.:nh·cnt,•. sus¡,rnd,·,·,;, h<�j,, n·sj11111snhilidad. In ,,j,·,·11 -
ci,h1 ti,• los <'111/•arJ,,{os y dr /ns ,¡ •. , ,, , ; .-. 111,·didas n111 t,·'!u1 ,·s 
trahada.• solJ1·e hir11r.< , cli11 ,-n, r, d,·1 ·,·,·lws del mi.<1110. 

E11 cano qur In.• indicada.• 111,·clidn.s huya 11 �ido onlr11n­
das pcrn n1í11 110 trabada.,. el ,ltwz. /11-/,i/ 1·0, 1'rib1111al A1·/,i­
tral, Ejcc11/or Coact1 1•c,. lld111 i11 isln1r/11r d,·l Al111an'11 Ul'/11'­
ra/ rll' De¡>ásifo, Rr¡?i.st,-ud,11· Fi,col 11 ¡>rr,«111a . .  <1')/IÍII cotn·., .  
po11da, se  ab.st,·11drá de hncrrlo. /)1 c/,r1 nh,tr11<·ió11 110 alca , , .  
z a  a las 111rd1da.s_ q_111• SP1111 /."1si/,/e.< d<' n·J!isfro 1 1 i  11 1'11(1lq11 i,·r 
nin, que 110 s1,¡11 1/1r¡11r In , ,.,,,, ,., .,, 1 i11 ,Ir- /,i,-11,·s ,Ir·/ rlrwlor o 
af,·rt11r r/ /i1 111·1011a,11 i<'11lo rl1·l "''/!"' ¡,,. 

1'1·atri11dos{' dí' hie11,·s ('/1 ,,,·/1¡: , - , ,  , ¡,. rl,·trri,,,-., () ,,,.rdir/11 ,  
el ,l11r�. ,\r/,1/m n ,\d111111 1 •tmr/1w d,·I A/111,rr·,·11 ( ;r11e1·a/ d,• 
/)rpó."it,, . .  r.:c�rí 11 rl ,·nso, ¡uulni ,�jn uf ,, ,  /os; ,·011 nu1,winlir11fo 
dl' In Cnn1isián . F./ J 1r, 1d111·lo d,· la , · , ·nin ,le di 1 ·lros bir,r,·s 
drbcrri. .'-í'!· d�stinar/o ,r/ J HIJ.!n ,h• lns , ,  ,:,/¡ tn.4; nJ 111¡11 r ·n ,/idos en 
e� fJ1 orcdl !11u·nln, n·s¡ 1,·to11do ,·/ 01 d1·11 . I, ·  ¡ , ,  , .¡; , , ,·11ri,r ,·s/c,/,/".
crdn C'II rl n1·/1r·11/r, 2-1 dr /,¡ ¡,, , s,·111,• 1 ,-_, . 

Nn SI' l1•1 ·11 11ta 1 ri 11 co11 la ¡ • 11hli1·111 ·io11 11 q11 1 ·  se 1 ,'{irrc ,·/ 
ar(frul_n R. los 1· 111/mr!!"·' r11 f1 1n1111 r/,· i 1 1s1 ,·i¡ " 1 1 111 trnlmd1 1 s 
sobr� 1 1 1 111 !1,·l?/,·s '! 11111(:hl,·s n'l,!ts/n, /1/,·s , /u.•.: 111is111t,s q,11, 
cr>11 /11 1 1wm11 1 11.<cnlo.s. 7 n111¡1oco .,,• lcn111t"rci11 nq11,•llo., 111,,. 
d1</as c1111 IP/n rrs q11e 110 .<i)i1 1 i{rq11r·11 /11 dr.<¡, >.«'si,i r, dr hir,11'.< 
drl deudor a los qur pnr_s11 11nl 11 nileza 11n a/i·,·t,•11 l'l f11 11ri1 1 -
na111 1 e 11 /o riel 11r¡?n,·1n. 8111 l'lllbar)/". tale., medid ns cauteln . 
rrs ,,11 pp<f,·rin .�,-,. 111ntc1 ,a ele ,�wc11ciá,1. 

Asi1111.s1110, ¡•nr el 111,'rifn ,Ir: la ¡•11 /•licarián 111r11cim1ado, 
_\' d11ra 11 /c los f" n,,·sr>.< dn ii·ndn.< de la n¡,/i.-ari,ir, clr /,1 

pre.se11/c l.r_, . .  sr .s 11s¡,,.1rr/,·ni 1 1  / , >dr>.< /n.s ¡1rocr.,ns j11diria/,· - . 
nrh�trn/,·.,.; . ro,rcf n ·p" o t i_,, r-r11 !0 r ,  f ,  ,, 1 1 1 r lir;,, ¡ ¡• i ·nd;r,1/rr.; ,1 ,. , 
�r Sl,1(011 c11 1 1f ,  a ,·! ll/ 1 ' 1tc1,  •nu,  tn 1 nso/1·, · , t, ·  y q111· t, · 1 1;:,, ,,  '"""' ' , 

1 1/!j,·lo lo ,'},•cttci,,11 ,Ir 1.,:arcz 11 lft1H rrnlr.'-, ,·111 hc1 1:i.:os uc,u1l,¡1n1·, 
, , ,,  ,r ,,,, ,d,d,, onlrnn,ln .�oh,.,. !OIR l,u•11rlf. 

/ ,,, -""-'-
f

'r"sid11 dis¡n1rsla ,,,, los />rirnrfo.c: nntrrion•.<. 1111
11/, ·,111:11 " 11.< ,•la¡>11.< ,li•I pn,r:!'so d!'.<linndas a cl,•term i11111· /,, 
r., i.,tr11!'in, 01 ·il?f'II, tit11/m-irlad, le¡;itimidad o c11a11/w d,· 
,n'rlitos f,·p11 f,. ni i11.solr•r11te. l,0s procesn.• co11 ti1111ani11 "' 
/1 n111ilncid11 ho.sla ,¡111· la 1Tsn/11rili11 [i 110/ r¡11cdc r011sc•11/11l11 . 
l111 p 1  r/,· ¡., n111/ /11 •:il'C'11rió11 .«•ni su.s¡,r11dida q11r•da11r/,, 
so111, ·t1da n /o ,·sft 1 l,ln·idn ,·n ,·/ artic11lo u11 /c1·ior. 

l•:11 ,·.sr· s,· 11tid,., la s11.spr11sió11 di.s¡1111·.,t<1 ,.,, rl f>rr·"·11t,• 
, 1 1 '111 ·11/1 1 110 ¡wdni nf,·clat· /11.� 11tril>11cio111·., rl,· /r, n 11(01 1 1/11,I 
· 11 th, ·inl I'""'' rnn linuar co110,·i,·11do ,•/ ¡,roc,·,..;n ,.,, , , ., ; ,,,;,, . 
/,,,,.._,,, ,·111 ifir ¡u 01111 11rion1i,•11/o /innl, .!,• n111/i1n111t/,,d 1·, 111 In ·: 
,,, , nci¡,;n,; y d,·n·,·ho.,; dr In u,.,.;,;,, }flt·ic.dt1·, ·ion,,I ,·.o;fo/1(1·1 t 
dos ,·11 ,·/ ur/ft 'lllo 1.'I.'} d,· l,r ( '011 sll/1 1ci1í11 / 'nltti, ,, drl l 'n ,, 
,�;,, J ''''Jrli,·in �lt· ,·/lo. 111111 l'f', .. t·1ni1;!lo _rl ¡1ron11 �w1tr1111, ·11 / 1 1
¡,na . In aulondnd ,¡ ,u• c111111n> cl,·l fn11111tc d,·hcru su.-.:1w 11d,·, 
,·11al,¡11i,•r "'"'lid" df' ,•jr1·11cifi11 del ¡u1fri111011io drl d,·11,/0, . 
lc11i,·111/o r11 1·1111sidcracid11 la s11.s¡,r11si,i11 11,· fu 1·.l i)!i/,i/11/11,/ 
d1• la.• ol,lil(nci11 111'.< a qur .,e rr/il're rl artíc11/o / (i d,· /,1 
/J/'('.'<'11((' ll'y. 

1'Pxlo Bl'l(IÍn a1·tfr11/o 1" el<' In ,,.,_,. N" 27146. 

Articulo 18.- lNSCllll'CIOÍV DE 1..A IJECl.ARA­
CION /JE INSOI, VENCIA.- /Je11tra de ln.9 lre.s dia.< /iril,i/c.q 
si¡!11ir11/es n lo (<'c/10 C'II r¡11r la derlaración de i11solr·1·111·io 
haya q11edac/11 ccm.srntida, el i11.s11lt>e11 f<' n SIi 1'1'/J1'<'-<l'll la11/r. 
¡,,,¡., 1·es¡>rms11hi/irl111{ rr.s¡,,.1'111 ,li•l cl11 1 io ,¡w• s11 i11n1Tir111 
¡,11 rlil'r<1 ,,.·asin11n r a  la 1110.<<1 ¡,a tri 111011ia/, rldwní .<n/fri/111 ·/1 1  
i11.w.,-i¡,ci,i11 clr la drdnn1cirí11 dr i11so/r•r11 1·ia e11 , •/  U,·,:istm 
l ',·r.smwl, /1 1.< /lr•l(i.s/n,.s l '1í l,!ico.s 1'11 los que .<e ,•11c111•11 t,·,•11 
1 11 s,.,-itos .su., bie111'.< , <'llalr¡11iPr tipn dr rrµi.</rns t/r, 11clr 11¡,11-
1 r;:n1 11 l,i,• 11e.s n gm·a 11tias cn11stituicl11s s"hrr bi1•111•s ,¡..¡ 
d,·11,/,wy, r11 su ca.so, ,•11 rl Ilf'gi.stro /lfrrcn11til o 1•11 ,.¡ UrJ!isfl ·" 
cl, •  /',·1·s1111n.< ,lurfr/irns cm-rc.s¡,muli,•11/('. 1 '11ra /u i11 .scri¡ ,n,í11 
, ·1 11·, ,.s¡,r,11dic11 /e, ba.s/aní cm1 In /Jl'<'S<'llfaciri11 dr ,·1111111 , Ir /11 
l'l's1 1l11c1ri11 rl,• i11s11ft•c11eia /,·!!nli«ulu por 1111 n•¡m•s,•11/,1 11!,· 
d,· /11 ( '11111i.si,í11. c¡ 11ir•11 dl'/1(•1·á d<'_¡nr r1111.<t1111cia rf,, la (,·, ·ha 1•11 
1¡11,• ,·sin q1ll'dá n111se11tidn. El lle)!isfrador l'1iMico 1111 ¡, 1 ,,¡, ., ¡ 
,·xi)!ú· cloc1111w11tm·in11 ·adicio11nl, bajo res¡mn.,abilirlad. 

J\11tr la i11ncriri11 del dPudor, la. i11scripcicí11 el!' la dn·l.r ­
n1<·i,i11 de i11.solve11cia ¡,odrcí srr soliritacln ¡,m· cun/r¡ ,,¡,.,. 
i11 /erc.sado. 

1'e:clo �el(Ún nrtlc11/o l" dP ln Ley N" 27146. 

A rffrulo 19.- NU/,IDAD E INEJ?ICACIA IJF. A("/'O.'. 
l>F,f. INSOI, VENTE.- 8011 1111 /o.< lo., gru1·rí111r11,·s. trun ,¡; , 
1·,·11C"i11.• y d1•111á,q neto.< )' contratos, j'fl Rt'a11 11 /lt 11 l0 Rn1/r1ito 
11 01,r•n •s,,. ,¡11P ,,o .<.r n·firrutt al desarrollo non11,1I ,I,· ,;11 
Cll 'liuir/n,/ q11r> a/i•e/1•11 ('/ ¡>t1f,.i11 1,11 1io rld i11 .<11lr•r11/c·, y ,¡111· 
hn ,-,,,, .c. ;,},, n·l,1 b1"ado.<1 ,,,,,. ,'sir clf't1I"' ,1,, /o.4 .-.cif; ((;J tnf•:;,· t.; 
cr11!,·1·io1 , ·se, /,, (,·,·ha , ,,, 1¡11,• p1 ·,·.,;,·11lá s11 .o;o/i,·itt1d ,/,, i11s11/r·,·n 
r-i,1 o (1 11' <'111/J/azudo fiara ncrcdita rra¡meirlad di' / IUJ!ll, s,·¡ui 11 
,·/ nr o.:n.

,\.c.i111 i.c:111n. son 1111lnq y cnr('crn rlr rf,•t'lo.c: lrf!"l,·s los n,·t,,s 
y nHr/1 ufos ,·r,1 1izucln.r:i n ,·rl,•brrz,lps ,,.,,. i·l in.c.,,/r •,•nf,• u ,,,, , , , ,  
r/, .  la prcse11tacilÍ11 dr .<11  ,so/irit11rl el<' drd11n1ci,l11 d<' i11.s11/ 
tt,·,u�icr r, la f,·,·l,n <'11 q1u" rf.'1/a r� puf's/a rn su cnn,winú,·nto, 
.<1'R1i 11 ,·01-rr.•1>011da. ·" ha.si a la fecha ,•11 q11r• la .l,01/a ,,,,,,, ¡,, ,. 
o rati(i,¡11e rr/ Arl111i11 i.,tn1d<J/' " Liq11 id111for .«?IJIÍII .sea el 1·11,11, 
lo.s mismos q11e se i11clica11 a co11ti1111ariá11: 

I I Todo ¡m{!o n11tici¡)(ldo pr,r ohli[!11rio11r.< 110 l'l'll<'irlns. 
,·11a/q11 i,•1 11 sra la forma e11 q11r .<r n•alic<': 

21 1't1dt1 l"'lí" ¡11w 11hli!,!11cio11,·s 1•1•1wida., ,¡111• '"' sr ,.,.,, ¡¡,.,.
d,. ar11rrrlo a la fi11·111a parlada II rst,,b/r-cida 1•11 ,.¡ ,·011/ru/n 11 
1·11 r•l tí/11/,, 1 ·r.<¡wl'li1 •11: 

.'/ 1 /.o.s nr/tJ.< y rrr11trntn.s r, tf/11/n <Hl!'rnsn. l'l'nli?ndns 11 
n•/,·/,, , , , los I '"" rl ins,,/1·,·nt,· f/ llt' 110 s,• ,· ,·fi,·rn 11 al ,1,,.�,1 1 1 1 1/lu 
lltl/ '/1111/ ,/,• .S I/ (ll'//l'Ír/111/; 

,f ' / ,o.s cm11/><'11snri111t <'.< pf,•1'111u,fo.s ron rrrdi/11.s m/,¡11i1 i -
dt1s n>11 /1 t1 el i11.<o/r•r11tr por 1T.sirí11 n C'llcl11s11; 

:, 1 /,o.s ,:1·a1 >ó111c1tr!I co11.slit11id11.s y /ns tn111sfrrrm·ia, 
rr•aliznc/11.s ¡mr rl i11.rn/r-1•11 tr 1·011 c11 1')!t1 r1 bi,•11,·.s ,!,, .su ¡,ro¡111·­
dad, ya sra a tftulo cmeroso o a t1/ 11/r, ¡!rn/111 (0; 

6) La.s hipntecas, pre11da.s " crntirri'.sis r,111.stituid,1.� .<of,,-r 
/ns bil'II('.< de( i11.<olve11te de11(ra ele/ plazo a f//lC' s,• r<'{ÍN•' 1 ·/ 

¡m• sp11/r nr/1e11lo. pam asr)!urar el pagn ti,• fJbit{!arw111•s 
rrmtrn1das cn11 fecha an(l'rior a é.<lf'; 

i'I l,<1.< ej<'C'11cio11es j11d1cialrs o l';rlrnp, dirirrfr.s rlr ., 11 
palri111011io. 

F:l fl >r('('n> quP df' lm,·11a {P m lq11 irrl' n lit 11/n 1 1 111'rt1<11 al1!1t 1 r  
d,.,.,•t·ho ,1,.¡ i11solr·r11!,• 'l"" , . , ,  r/ /lr}.!Íst, , ,  ¡ ,, . ,  1 1 11 , ·nt,· , ,¡ ,a , , , , . 
, · ,u, /itntltad,·� ¡u1 1 11 0/01).!ar/11. 110 1 c  . ...,tlt<1 1 1í n/i·,·/,,,/11 f'ufl l 1 1  



: .. �1.:h=nª:·�'u:":cs�'-d�c_n_º_vi�c-•n_h�rc_d�c-'_"'_>') ____ �•�:�c,�1�:J�ü�l�iF�J���g�,�t;�1���:f�·•�-��1'......l:::.:::r�u=a�n:o:....._�1>�·�í�:.:...· �1�1�9-8_8_1 
nulidad a que se refkrY' el pl'<'S<'t1te artfcufo, 1111a 1 11•z i11.sr·rif11 
su derecho, .�alvo q11e S(' ¡,ruel,e q11e artm1 ,1,. mrrln /<'. 

Texto •egún articulo l" dt' Ita lRy N" 27146. 

Artfculo 20 •• ACCION l>F. NULIDAD.- Ln ncci(,n de
nulidnd previstn en el nrtfculo nnl.t'rior, pl't'!:rl'ibirl\ rr1 rl
pinzo de dos (2) of1011 contndn11 n pnrt.ir dr In frchn de
renliznción del neto o crlt'hrnd,i11 drl co11lrnlo ruyn 1111lidnd
ee dt>mnndo. Ln drmondn de nul idml 11610 pndnl 111•r l't·,·�l'II·
todo por In Comisión, PI Admini"lrndnr, Liqui,lnrlorn Admi­
nletrndor Especial, o nlgtln ncrrt'dor o ncrr<.'1lorr:i l't't'nrmri­
doe por la Coml11ión, t'lrgtln ""º el cni,o, y Rr lrnmftnnl ron
11rreglo 11 1011 normns del l'l'Ol.'t'Rn !'ltllnnrlsimn 1·nnh•ni1ln11 "''
el Código Prncesnl Civil. 

TITULO 1 1 1  

RECONOCIM IENl'O DI� cmmrros y 
JUNfAS VE ACHmmmms 

Articulo 21.• CONVOCATORIA A ,JUNTA DE 
ACREEDORES.• Co11.m1tida o firme la drclamr.ió11 de
i11.�olve11cia, y sin necesidad dr r'f'.�o/11cid11 l'"rn r.�tm1 rfcrtmi, 
la Comisión dispo111l1'á la cmwocatoria a ,lll11ta, !11'11nlm1do
el lugar, d(a y ho,·a en q11e l1da sr llr111rnl a mfm, a.�, e,11110 l'l 
lugar, d(a y /rora pa1·a la 1<rg1111dn _v terrera <:mwocatnria.<, f'II 
caso q11e no hubiera quórum r11 la ¡,rimf'm o .•rg1111da. F:ntrr. 
cada convocatoria deberá m<?dinr dos (2) rifa.• /11íl,ilr.s. /,a
citaci6ri se hard por medio dr nt•ilws ,¡ur .• ,. public,mí11 
simultd11ea111ente y ¡mr 1111n .�nin i•rz c11 el /)in río U(,dal El 
Peruario v en un rlinrio dr. CÍl'c11/nrió11 r11 cndn 11110 d,• In.• 
locCJlidaJe11 a la.• Qllf' 1<r rr(,rre rl n11111rral 2/ d,•I 01-ffrn/o ñ,
debiendo mrdiar entre la ¡mbfimrión del 1111i.•o y la ll'nliza­
ci6n de la Junta no más de 11ri11te (20} d(ns hábilrs. 

Texto •eRún articulo l" de la Ley N" 27146. 

Artlculo22.-ACREEDOllESHAB11,ES l'AllA l'AR­
TICIPAR EN LA JUNTA.- Sólo tendrán c/f11·"d10 a ¡,nrti­
cipar en la Junta con110cada conforme al artículo a11tr•1·ior, 
los acreedores qur. ha11ta rl vighimo dfn l,,íbil ¡m.�tr1·inr a fa 
publiració11 de la dcrlnmción dr i11so/iir11ri11 dr .•11 d,•,ufnr n 
que se refiere el a1t(rnlo 8 de la prY'se11te lry, ¡1m•e11te11 ante 
la Comisión lo.• titulas quP acrediteri la e:ristr•ncia, origen, 
titularidad y cuant{a de los r,-édilos dei•rngado.•, 11r <'11r11.?11 ·
tren o no ve11cidos, debíe11do identificar lo.• l'lhlito11 i1111ora­
doa por concepto de ro¡,/tal, ínlerrsrs y gm1to11 y .�r,1alnr el_ 
orden de preferencia corres¡,011die11te. 

Al presentar 11us solicitude11 dr remnocimirnto dr crédi­
tos, lo11 acreedores deberán informar bajo drl'lamciónj11m­
da que no mantienR11 11ing1í11 tipo dr 1•i11rnlarió11 ron 1111

· deudora, casa cot1tmrin, inf11rmarde la rxistt'lll'ia d,• 11i111·11 -
lacídn con el ,foudor, "" r11alq11i1•m dr fo1< 1·n!lo11 n q11r !Ir 
refiere el art(c11lo 6 tle la ¡,re.sr•11tr l,·y. 

Para los efecto.� a r¡11r sr cm1tnw,:/ ¡wc.•c11lr ,1 1·tfí·1i/11 ,·nrlu
entidad del /fertor públicn, .va i:ra11 dr¡w11dil!11fc,: del Robirr­
no central o de c11alquier gobierno ,·cpitmal II f11rrrl, 1•m•rt1-
tard su so/i::itud de reco11orimiento rle 1'1'11dit11.• trif111lnrio.• a 
través de los rg,reRentante.• dr!IÍ/l11ndo,• por rl Mi11i11tnio de
Econom(a y Fi11anzaR o, e11 forma í11dr¡1r11rlit•11te, 11r111in 
COn8idere co1weníe11te. 

De igual forma, lo11 rrldito.• de orige11 lafmral ¡mdrd11 ser
prestntado., para Rll recm1ori111ie11to por rl n•pre.�e11ta11le de 
los créditos de origen laboral a11fe lnj1111ta de nrreerlore., n 
que se refiere el artlculo 29 de la lry o, en forma inde¡1mdie11 -
te  por cada acreedor titular del crldito, di,-el'ft1111e11te o " 
trol/Is de u11 rr¡,resrnta11te. 
· El insolve11tf' ¡iodrd asistir n /ns se.�í,mr..• de In J1111ta r11
forma personal o dehirlrrmr11tr 1r¡,rese11t11d11, .•1·g1l11 el ""·'"·
para expresar su.� ¡11mt1,s de vi!lla. l'nrn r.•11111 1fel'lm1, la 
representación del i111mft.ente ¡1r1·so11a j11rfdfrt1 podrá .•Pr 
eyercida por 1111 rr¡,rr11r11tm1tr debido1111'11le ac1·1•di/a,lr, ,•11 1•l 
procedi111ie11to n ¡,or cuolquie,- /11'1'8flllCJ n q11iN1 é11l<' rf<'IPRII<' 
su repre11entacidn mrdirmte carla ¡JOdrr simplr. 

Texto segdn arllc11lo l"df' In IA'y N" 27146. 

Artlculo2,'I.-RECONOCIMIENTO DE ('REIJl1'(JS.­
La Comisióri o quien haga 1<1M 11rcc.• rca/iw, ri rl n11álísi.� de 
los crédito., pre.�entado11 pa rn su 1·eco11oci III ie11 lfl, í II vr.•t iga 11-

. do su orige11, legitimidad y c11a11Ua p11r tot/1111 los llll'dill.�, 
/upgo de lo cual e.x¡,edird lns re.�¡,Prtiva.� n•1111llld1111P.� qrll'
delwrdri ser notificadas nl acreedor COffe.�11,111di,•11tr y 11/
insofot'Tlte. La Comi8ió11 11r prm11111cinrá te11ie11dn r11 c1111.�i­
deracidn la doc11me11tarió11 q1w obre "" 811.• n1·r/ri110.� /111.•tn 
cr,ando menos cineo(fild(as l11!bilt·.� a11trrirm•s a In ¡1l'Í111rm
fecha programada para In ,·rn/íznciri11 dr In ,lu11t11. Ln 

dor11111r11 fnri1í11 ¡m•!lentnda m11 /JO!llr,-joridcul n dicho ¡1/uw 
y ,¡11r. 1111 1·111111tit11yn 1111n 11 1/f'IJf/ 1111firit11d " 1111 •:"!''"'""
i111¡1ug11r1tÍl'o .•t•ní l'lllUidrmdn l':xtem¡mrrl1w11 y t·<1/1/1t·mln 
ct111{t1i·1111• ni nrffmlo 2fi de la ¡1,-e1w11te Ley. 

Ln11 ,·,·.�ol11ri1111r.• deb,i,-á11 co11te11e,·: 

1 J In irlr11tificnci1l11 rl,,l arreedar; 
21 el orin,•11 de lo.• cn1dit11.,; 
,'I) rl monto dr /u.� c:n1difo.• ¡,11,- c11111·rpt11 de c:r1¡1ita/,

int,·n·.�,·R .V 1111slo.-:. 
4 J r.l 1wd1·11 dr ¡mfenmcin dr lo.• r1-rdito.•, y: 
fi} la idr11tificacid11 de RÍ rl m'l'r1•r/m· 111,111tim1e 1Ji111·11ln­

ri1l11 ron rf drmlor, dr nr·urnlo n fon C'rit1•1·io.• r!lt11l1lt•1·id11.s r11
1•/ 111•11 1ílti11111 111írm{i1 ,lt·l al'tlrulo 6 dr In ¡m•sentl' lt•y. 

Si 1111 crédito lm .�ido l'rro11ocicfo j11dicialme11lr, rl ¡m1-
mmriamir11t11 dr In Comísián t•C'l'!lnrti s11f1r·I' -�" 1·110111,a i· 

tod11.� t11¡11rll11.• rlrnlt'nto.• re.�pectode lo.• c11al<!s la rr11t11rid",I 
juri11di1·1·ir111nl 1111 h11bie.�e fijado el 11w11to defi11ítil'o. Sin 
eml,01-go, /1111'<1 el ¡,r·o11w1cia111iento ele In Comi.�ió11 !lobl'e los 
costo.•yrnsta.�drl 111·oceRo, se requerirá drlpronw11:ia111iP11to
prrmio dr In a11fo1'Ídad judicial. 

1 .,,,, rrr'dito.� q11r sr .�11.<lr11tPn e11 lftulos vnlore11, i11.�tr11-
111r11t11s 111if1lico.�, drdararia11es o a11to/íq11idari,111rs¡,1r·r.<r11-
tada.• ¡mr rf i11.•oll'r11/C' ante t>ntídadrs nd111i11i.•trn, m·a!I de 
t,·ib11t,1.• 11 dr fondo.� ¡1revi.•io11ales, as/ coma en re111)/11rim1r.•
j11ri.sdfrcir111ale!1, aun cua11cln é.•tas 110 ent"11 con.,rntidn.• " 
eyec11toriadrr!I, .�rrd11 reco1111cido.� por la Comisitln 1mrel .solo 
mr'rífo dr In 111·r.<r11tncíó11 de dichos documentos, 1111.•crifo l'"r
el dr11d111· o 811 rr¡wr1<e11ta11tr., de 1<er el ca1<0, .•irm/lre q11r .<11 

c11011tfr1 .<t' d,·.�,,,·enda riel tr11nr de lo.• mí.•11111.<. l.n C11111i.si,í11 
,.,¡fo ¡mdrá .�11 .•¡,r11drrt'l 1'f'cmwci lllirnto por mn 11dat o r.,·111·,•.w, 
drl l'oc/cr ,Jr111il'Ía/, Arbitro o 1'ribu11a/ Arhitml r11m111•t,•11lr
qrwordrrw tal su.�¡wm1iór1, o e11 ca.�oquee:xisltt 11110 !IPllt1•111·ia 
o ln11do nrbitml q11e se1iale In nulidad o í11r.ficacfo d,• "1 
obligaci1í11. 

l'am rl rPrmwcimiento de los crédito.< de 11rigen lnboml, 
y siem¡11·r q11r .�,. haya acreditado el origen de los mi!lmo.�. la 
Comisión rrmnoc·erá lo.• crédito.< i1wocados, e11 mérít11 a In 
a11tolíq11idacirí11¡,1re.•entad11 por el solicitante, salvo q11r ,•l 
de11dor ar1Y'ditr ,aber panado o, de srr rl ca.•o, In irle:ri.�tr11· 
ria de /11.• mi fimo.•, o q11e liaJ'tl ve11cido el ¡,law previsto r11 e/ 
artfculrr !i del Vrcl'etn I..Ry Nº 25988. 

La.� r,·t!díto.• ro11trovertido11 judicial, admillistmtÍlla o 
arbit,·alme11tr, dístit1ta11 a los me11cimiad11.� C'II los pármft,.• 
precede11tt•s !lt'rri11 1·1•gi.<tmdos por la Comisión como ronti11-
ge11tl'.s, rr111t:ig11011do de .<erel ca.•o In cua11tfa r-r.C'tmodda ¡,or 
crrdn 11110 de ln11 ¡,artr.�. J,a e:tistencía de e.�to.• crédit11s !lr1·á 
p11P.•ta rn ro11orimie11to ele los demás ac1y,etfm-es. El titular 
dr lo.• Cl'éditos continge11tes ¡,o<lrá acudir a ln j11nta 1·1111 
drl't'('/,11 n 1•11z prro sin voto. 

1r.\'fo /11'/llÍII m·tfr11lo , .. tlr In l,<'J N" 27146. 

A1·1irr,/r, 24.- OlllJl�N IJB l'lllWIUlUN<:IA.-EI 11,-dr11 
de ¡11·p{i•1t•11ria r11 el pu1111 de 11111 crédito.• r.• d !liRui,mtr: 

I / l ,11.• crédito!< que tr11gan c11111t> oril(r11 rl pag11 de 
1·r11111 11,•rori1111r.•y br11rfirÍII.� !lociale.� rulr111lud11!1 a /,,.� traf,a­
jadmr!I, 1011 rrr'di tmi ¡mr a ¡101·tc.< í m¡mno.s ni Sistrma l'rfoarlo
de 1'(•11.,im1e.< o a /1111 T'<'Rirlll'IIP!I ¡11·r11i.•im111/,•t: nrlmi11istrad11.� 
¡,or la Oficina ele Nor111r1liznrití11 l're1·i11io11al, an( """'" lo.� 
í11tel'e11es y gastos que por tales co11ccptos p11dieran clf'1•et1·
garse. 

ÚJR crédito11 por aporte., impagos al Sistema Privado de 
Pen!lim1es i11cluyl'11 r.,presu111e11te los c·o11cr¡1tos a q111• .<t' 
l'efie1·r. f'l arlfc11lo ,'JO del /Jrrrrlo I.Ry N" 21i987; 

2 / l,11.• ,.,-t.'elito.• nli1111•11t,,,-ill.�, i11cl1n•r11tl11 í11tcre.�e.• d,•1 •,·11· 
garlo.• ,V ga11t11s, e11 PI c111111 de í11s11lt,e11ie11 /l<'l'!lr1111w 11at11mlr.� 
i111111/vet1IP!1; 

,'I) [,11.� c1hfiln.<Ramntizndos con hi¡mtem, /Irene/a, 011/i­
c,·e.�in, 111m'l'n11ts 11 111,•rlitla.• cn11trlar,1.< ,¡ur rc•raigr111 .s11brr 
bil'II<'-• r/,•/ i11sol11r11fl•, .�iempt'f' q11r la g11,-a11l(n.11 la 1111•di,ln 
cautrlnr con-r11¡11111die11t(• haya sido C'llll!ltit11iela, traliatla "
eircutaela c1111 a11t1•riol'Íclad a ln feclia dr dl'clamciá11 ele 
i111111/1 1r11ci11 ele/ d,•11d11r. 

1'01111,i,111 ,,,.1n11 c111npre11didos en el ¡J1·e11e11te 11rdr11 de 
prefercnrin lo.� tTr'dítm: garantizados por c11nlq11irr otro 
tipo ele dPrel'lm qur gm11e el patrimonio drf deudor y q11r 
rc1ina laR rm1elirir111e� ¡11·ev111ta11 e11 el ¡1á1·rafo n111t•rior, 
.�i<'111¡,rr q11t' rum¡,la lnn formalidndl's df' la l1•gi11foriá11 
t·on·c.•11m11 I i1·11 t r. 

4) /.,1,.� tTéclitos de origr11 tributario del E.�taclo, i11d11icl11!1 
los del St-gum Social dr Salud • ESSAUJV, sra11 iJ.sto.< 
tributos, 111111/n.�, i11t,•re11rs, mara.�. Cfl,�ln.• y l'rcn1-go!I, elr 
or11erd11 a lo r•f:taM1•1·i,lo r11 rl Código 1'rib11turi11 " "" fo 
/rl/ÍH/nei1J11 1'1'1</ll'C'tÍlltl,' y 
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!i) / ,os ,l,·111,i.� ,·n'rlitos: /,, ¡ ,, ,rtr dc '"·" ,., , :,Jrfn."4 lril,11/al io.i:: 

,1,,, ., , . , . ,,r,,, ,, 1,. , , /  , , ,, ,,, ,.,·,,/ d ,/,·/ ,,,.,,,.,¡/,, :10 ,/,• , .. ,.:fa /,·v ·'-''""  
t ,a , r •;f;-,.,,/,.� d,·I r,urrlo ,,¡ 'I""''" """'"· , , · /  .-.::.nido d,· /, , -:
cn'dilo.� drl t,1rrrrord,·11 noc,t1 1 1T!t1d, ,.� ,·011 ,·/ ¡11 ,uh1c!P el,• fo.; 
hipm•s nfrrtoeln.< u .s11 ¡m¡.:o. 

/ ,a 11rrf,·rr11,·it1 d,· los , .n;dit, ,s in,¡,lica ,.,,,,, /o.<. d,· 1111 ,�nl,·11
nn tcrior r., ,·/1 1 n ·11 a /o.i; d,· , , , ,  , 11 , l,•11 , , , , ,;fr ·n,,, .. ·"'')! 1111 lrr
¡11·,·l,1riá11 ,·stu1,ln·irln ,·n t'I I '' ,-.,;1 " 1 1  t,· "' l11 · 1 1lt1. l,11t-:la ,/111,c/,• 
nlcn n,·rn lo.� /,1(,,rr.� rlr/ "' ·""/,·, ·,rfr, sin /."'1_·1111t·i,, d,·1 _1 111�1� 
¡1rrf,•rt>11/,• r.<to"1,·,·1d, 1 rn t1 111111u·,.,,I .? , , · I tt r11, ·11/o ·I 1 .  / . . .. < 
cn;ditn,c; rnrn•,,;¡ ,n11d1, • 11 /,•s o/ 111 ·in,,·r, St'J.!'111,lo ,. nu11 /001 d,·n . 
.�,· ¡,t11!n ti o/ i 11 t,·nor d,· nttlo o, ,!,,,, d,· I" ,.¡; . , -,.,,, .,,, tt ¡,ron '1lt1 
<'ll l l "r todos los ,·n;di/0.1,,· n·,·onot " ldns d,·I n·sf 1n , ; , .,, on�,·11 . 1 �.'-" 
del t,·,·crr ord,•11 .<(' pngn11 l'Oll ,·I ¡11 ,,,l11do , ,. In lr11 11s/1·n-11,·w 
dP los bic111'.< d,•I in.«,/1·('11/r of;·f'/r11/11s, lmio nwl,¡ 11irr ,,,,,,fo . 
lidad. al J>of!n rf,• di,·1111.s cn'r lit,·.<. /,,,_. ,1,, q11intn nnl,·11 .sr
¡m¡?on SP¡llÍII .<11 n11tig1il'd11d: si ti,•11r11 1,, 111 ismn 011tig1i,·dwl 
y ,:011.sfn11 PII 1111 1·cgi.s/ro, sr ¡w¡.:n11 s,•¡.: 1í11 l'I m·dr11 P/1 q11,· hall 
sido i11 s,·rito.< t'II r[ mis1110 _v • . <i 1111 "" p11,·d,• e.<tahlccPr d,• 
mo1i,·r<1 ri,·rftt In n11ti[lil1•dod . .  <t' l'"forá11 n ¡1rC>1rolt1. 

("1u1fqt,;rr J1tr¡¿o ,·(,•cf11ndn ,,11, . r i11soln•11fr n nl¡.01110 dr 
SUR or1·p,•dore.•. Pll rj,·r11cid11 el,·/ l 'lt111 de U,•, •.s/1 11,:/ 111·ori,í11. ,•! 
Cmn•P11io C"11c11r.<nl ,, rl ( 'm1 1 •,·11i11 ,/p /,ir¡ 11idocirí11 . .  ,.,,.,¡ 
imp11lndo, r11 primt>r /11¡¡01·, 11 1,,_. de11dn< ¡,or c011cPJ>lt> clr 
coJ>ifn/. ( l11r1 r·rz cu1wl'lr1 1forl ,·11¡,i/11{, los!'"!-/"·' .<t' imf 111/nní11
cr go.•los r i11frn•.<rs, en f'.<P nulrn. A ¡111rlir el,• "1 dPc araciú•r 
,fp i11sol,·,•11rio q,,,.rf,1 s 11sp,·11d11/u lndn ,·u¡,,1,,/r:trwi611 d,• 
inlPrf'.W'S. \'<1 .'-<'f1 ,·o,r r •enrion<1/ n ll'J,.!Cll .  l•.,'11 an1l,os ,·nsos 
¡,ron·r le ,·/ l""·/o ,.,, co11 /rm·i11 ¡11,r ¡wrle d,· lrr ./1111(a. 

1',•.t:lo R<'/!IÍII r1 1·/fr11 lt1 1" ,1,. /rr /,e,,· N" 2 il16. 

A,·lfrulo 2fi . . RECONO<'l/11//?NTO 1'MlVIO.- /,,,, 
ar1 ,·(,dn1 ,·s ,·11,,·os rrCd, t, •s ,,,. l,nyan sido n¡,or/111,a1n,•11 lr 
pn�.'-Pll (ados o rl'cn,,,lf'idos ¡,or la ( '01nisi,i11 n,n(orn,r a los 
orfír11lo.< :!? v 2:1 ,/,· la /'"'·"'"/,· IA·y. 1111, / 1 , i r r  .solicitar. ,·11 

cualq t11,·r 111,11,,rn/n, s11 ,·r, 011oci111i, •n l,1 u 11fc la 1tl i.-:n1n con rl 
obj,•/11 di' ¡m , fici¡mr Pll /ns sr.si,111 P.< ,1,, lo ,!1111 111 q11r .«• 
crl,•/11·,.,1 r11 rl {11 (11rn, rr.sf co111t1 c11 los 111·11<·n/o.s tfllC' tl.s/o 
odoplr. 

¡\/ p,-r.«·11 /ar s11.< .so/ir-i111rl,·.s ,Ir rrrr111 11,·i111 it>11/n dP rn•rli­
to.q ,  /n,r;. n< r,·, ·dorrs cf,,¡,,., tin i 11ffu·111r1r :in,io d,·cla,.nciri" j11n1-
da ,¡11r no 111n 11ti,·nr,, ning,ín tipo dr r·t11culaci1S11 ron s11 
clr11tloro, r,1.c;o ro11ln1rio. i11/i)rn1111· ti,• In C.\ isl1·111·ir1 ,Ir 1·inr11 -
luricSn ron ,·/ d,·u,I,,,·. ,·11 c ·1u1/,1111·,·n1 d,· /oc; n,.o::o.i:: qur s,· 
i111/1, 011 Cll ,•! a1·/11· 11/o !i ,/,· lrr ,,, ·r.«·11/1• In·. 

f:t rr,.,,,, ,,, .;,,, ,,.11tn f11nlf11 , ,. lns rn•diÍos 11,1 in t·olido , rn 
(nn110 11l¡:1111n . lo.< m·ut>rdo., rrrl1111111el11s ,,,,, . /,, ./11 11/0 r1111 
an/111 iol'idud, ,,,., 1 1 ,:stos ¡,od, án �cr ir11¡n1J!"'"los ,<;; ,,o hut,,·,,. 
Sf' r•r11 ,·ido ,.¡ ¡iln;n JHrrn hn, , . ,  111 por [n.._ ,  d l/ ..... u/,·s 111rt1cio1tr t ·
clt1.< ,.,, ,., "' /l,·11/11 . 1!1 d,• la ¡11·, •,s,•11/,• I A'L 

A.� i_, , .;sn10, cu,!lq11icr 1 1
,,, io,·i,i11 '/!!';' <:t' ¡1rnd11zrn ,111 /u

rP/an,u, r,1 /rr rl l llWJ/r·cnt" y 11110 , <' s1 1.� tH·n•c•clon·s, q,,,.

a/rC'lt• la CII IIIJW.siri<ÍII tfr fa ./1111 /0.  d,•/11 -nÍ s1•r !'lll'S(tl t'/1 

con,win11r11f,, ,Ir lo (�0111isid11 ¡,on, ,,,,,. ,:,;/rt cn1itn rl pro11 1111· 
c,n 111 irn to ,·n,·res¡,01, r/fr,,1 1,,. 

1'<':rfn RC'lflÍn m·lfrr,J,, 1" ,Ir Ju J,r_,. N" 27116. 

A rUcufo 26.- INS1',11,ACION !JI-: /,A ,JUNTA IJE 
AC'REFIJOllB8.· F.11 ,•/ lugr,r _  din " h , 1 1 11 i11dirocfn.s C'll la 

co11 r ·orolona ,  .i.r JJrrH rd,·u; ,, 1 11. ... inl1 1 ,· /,r Ju nta. Pn ra 

i11 .<ln larl11 .<<' rrqurhrci e11 ¡,, · 1mrro c11 1 , 1 · ,wo/oria In ¡,rc.<r11 . 
Cltl d,• oc1·,,,.,¡.,,.,.s r¡ur rrJ1rrs,·111,·,, 111,i.< ,lt>l 1;r,_r,•,, d,· los 

('l'c�dito .• � ! ''1·011orido:1;. ¡,nr,r '" �''#lllltln r11 11 t •orn f1>t ia ,,._,. 
n�qurnra In ¡n·í'sPncra dr• 111,ís del T,0'.�· tlr lo.o: ,·, ,·dito., 
n·,·o,rncir lns: ,·11 t,·rc<'rn ct1111 • ,wafori,1 la ./1111fn sr i11stulorcí 
con la f'l'l'.<if' 11''Ítl ,Ir los flf "1  , ., . ,¡, , , r.� 1 ,·co11,widu.-. ,¡111• l,11/,¡,,.  

rr11 asistid,,. 
Sr /11,·¡:o ,!,, In.< (rp.< (,·,·lrns s,•1i nlndos ¡>11r fu Comi.si,!11 ,,,, 

PI or·rsn clr co111·1Jn1lm ro la J1111/r1 110 .<r 1 11slo/n .<1·. /,¡ ( 0111 1 -
.<1rí11 ¡•odrri disr1111pr rn  1111 1>h1;:11 111<hi111,1 , ¡,. ri11r11 (fi l  díu.<
lrdl1 1 ,·.� la JH1l,/fruri,¡,, d,· 111, "'"'"º 0 1 •is11 el,• ro11 1,onr fn1 ia , 
c11t111do los i11te 1r.<f'.s dP lns ¡>n rf,·.< o hr.s ,·i1·,·w1Ma 11cia.s 'I'"' 
prod11Jf'1w1 tal lrrd,n as( fu n111P,-ite11 . 

F:11 c-nso cn11trn1 io, o si l11cµo elP In 1111r1·a cmwncatorin In 

J1111/n pe1 mo •w,·iero sin i1 1 .</11(nr.<f', In ( 'n111 i.siri11 dt'bPrrí 
i111cior rl ¡11·ocrdi111it>11/,1 cl,· lir¡ 11 idn,·ió11 . c,)1Jji 11·1 11t> al 1'il rilo 

V/ rl1• la prrsr11 tr l,ry, prrl'io ..rrli/ic,r:·i,i11 ,lt- su n•presP11lllll·
11' nnle la J1111lu. 

l{!rinl1111•11tr ,,. ¡1n,,-rrf,.,.,¡ si in<lnlrrdo In ,!1111 /a PM<I "" 
(p111,1.<C' rl acucn/,, ni <f "'' se 1 ,·fi,· 1 ,·11 los 11 11 111r1 ,,/r.< / / v :! / ,!,.[
0I t , ,  11/0 3,li ti,· In p1 rs , · • 1 /�· I ,ry, .'-f�J.,!Jill rn, , ,•s¡1n11dt1 , dr�r t n, el,•
In, 1 1 1 · 1 1 :ta r:un d,os l1 1 i h1I,··: s11:111rn t,•.'; " '" , ,, .._,,,Ja,·id1t , ·0,, 

el r 1 1 f , 1  /i1 t ·nrr,I,/.· , ,,. 1 , ·¡ ,n·,, ·n t, 1 1 1 r ,·s d1 • 1 1 , ,;s d,·{ fj(J'"; ,i,• In:: 
CI • drt, ,._ 1 ,-c,u1, 1 n,/11s, l11 . / 1 1 1 1 tu 1i11drri ¡n ,st,·1·�11 1· ,f,,·l,a d,-ri 

.si, í11 ¡1r1r 11110 1í 11icn r •PZ v ¡1t11· 1111 ¡1/n;:11 i111111·orro�obl1• clr hn.s/., 

.«·.«·,,1r, u;nr ,lf,,.• l111t,ll1•11. 

1'C',·lr> •rp1i11 111·/lc11lo J" dC' In ¡_,._,. N" 27146. 

Arlír11lv 27.- INEXIS1'ENl'IA Jm CONCV/l.'m .. f.:11 
n,._0 qu,• no .�,, ¡,rr.q•11tnra n,á.<: d,, 1111 nc,·, ·,·d,11· solicita11d11 ,·1 
n·c·,,,,ol'i111 i,·nto ele s11.c; cn;dito.� cnnf,,rnu· ,, lo rslab/,,rido n, 
el ¡ 11·i111 1·1· ,,,;, .,-u¡,, el,•/ 01·/ir11/o 22 clt> la 111·1·.«•11(1• l,,·r, " 
/, o ,¡,,,,, ¡""'' ¡1 1·1•sc11t11do 1mis .so/iri/ud,•s r'slos l1 11biPn1 11 ,s ,, I, , 
,l,·,·/,r, , , ./ns i11/i111clud11.< 11 i111¡,roc,•,/1•11/,•.s. lu < '0111 isi,i11 el,·,·/,,
1-nní ,•/ fi 11 d,•/ ¡1n,n•di111 ir11/o por i11rxi.sl,·11rio ,¡,, rmr,· r, 1·,s. , 

/•,'11 los ,·osos ,!,, ¡ ,n,,·es,u; ,le i11.-.o/r·,•11,·ifl i11 i,·i11do.-. ul
""'I"" ,, ,/,·/ 11 ,-//í·11lo 70.'I d,•I (.',S,/igo l'r"r·, ·s11I ( .'i 1 ·il. c11rr11,I,,
s,· , .,. , ,¡i,1111• ,•/ .�11/ JlH'slo dr i11<':rist,·11cia ,I, , (·011,·11rso 0111,·.·�
rc-f,·1 ido, la (.'0111i.<i<í11 q11C' tenl(a a .<11 ,·,11¡.:o ,,J lními(t> d,,,,.,¡.
, .,., .,; ,•/ t>.YJIPdi,•11(<' n In nuforidaclj11risdic,·i,mt1l qut> cor1,w1, i
,1,·I ,, ,.,,, .,•.<u.fuclic-ial o la qu<' e11 "·"" 11101111·11/rJ .<<'ti cnmpPft-111,•,
" fin ,/,- ,¡uc• 1'.slu, o JJPdido nC'l arrecdrrr r¡111• i11ir-iá c>I ¡11·on·so. 
clrdon· In q11iel,rn dt>I deudor i11.<11lt-r11I<', .<11 rxti11ri,í11 el,• s,i,· 
,•I en.su , y In i11cobmbiliclocl dr .srrn ,IC' 11d(I.<, 1·rsul/m1do rl,· 
0¡1/iro,·i;í,1 In.• 11nrmos ¡,r1·(i11r11tes del 1Ytul,1 VII, sol11·,, 
,¡11i,•bm d,• 1•11111rP.<M1 o el Co¡,ft11lo /V c/t>/ Tf/11/o X, .s11/11·r 
q1111•/11·0 d,•I 1 11.solve11te perso11a 11ol11rul . .  s,•g1í11 .r1wl ·"'" 1•( 
("(ISO. 

1r:clo ug,ín articulo l" de la IA'y N" 27146.

Art ículo 2f! .. F.LF.CClON Y FUNCIONES UI<; 1 .Mi 
AUTOltl l>AUES l>E LA ,HJNTA.- Ln , l 1 1 1 1 ta r•lr�i r:I ,I,• -�" 
,:pno a nquel lnR ncrpedores qlll' (':j1:ITl 'nín lo" cnr¡¡o" rlr 
l 'n•si<lP1 tte, VkPpresi<lenle y SecrPI mio. En r:r"" ,1,. imp,•,li-
11wnt o del l 'rPsi<lPntc, SUR funcio1tPA t<1•r:í a1<11111idnf' I""' •·I 
Vin•¡,rpsicl1•nlP. En caso de impedimP11 tu  rh•I !:-:PtTPI nriu s11R 
funriones sPriín ns u midas por otro ncrPP<lor Plegi<lo en 1·11tla 
Ot': l�i1)11 . 

/\ni e In nwwndn clPI PrP11ide1t lf' y del ViC'c,p1·p11i1lt•nll' 1•11 
la1< 1<ig11icnles reunionPs qtrP pu<liPnm rl' lrbrarnt•, In ,Jnnl�  
podrrí rlegir E>ll cndn neto ni  acreedm· quP, por esn fprl,11 , 
l,rrsidinl In reunión. Paro e11tos efecto¡,, el representnnlr ti,·
n l'omisión prcRidi rri In reunión hm�tn que se el<>t'1 111• l:i 

elecci,in antes mPncionndn. 
En lnR de1i1Jt'rnciont•11 de In ,Junto pnrliri ¡mr:1 un rrp1 <· 

"rn!nnte de In Co111i11i(u1, PI 111 i11mrr c¡ur• pndnl inl.Pn·rnir ,·,,11 
dPrPrlHJ n voz, 111•ro 11in voto, .v ,lphení vPri lirnr ,.¡ ,·1 111, , . l i
miPnlo ,(p lnR rnnyorfns rxig1dni< por In Lc,_v rn In 111ln,., ·i 1 1 11 ,1, , 
In" ac11<·nlo1'1, n"f como In val idl'7. <lP fo,. n1 iHnw" 1,; 1 1 r•p, , . . . , . , ,  
ln1 t lP d,:, In Comisión tendrá foru l l ml parn i 1 1liu 11111r :i 1 : ,  
,Ju11t n rPSIJPcl.o de la ilegnl iclnd r¡ue ¡,11diern11 cnnt r1wr 111 ·: 
prn¡,11 .. ,.!a!' "ºmetidos a c·,msiderncilin de lo� fHT1•r•cln1 1"1 )

para ,•mil.ir opin i6n respt)t'lo de los osunloH CflH' In  ,1 1 1 1 1 1 :i 
dPrirli,•rn conHultnrl,-. 

La oµini6n <l<'I IT\l'1tcionnclo rPprl'1«•11l:1 1 1 fp pmlrri 1:1·1
rPclificncln por In CnmiAi611 m,•,linnt,• ,.,,,,ol11dnn. 

Todo acuerdo de J1111ln dPl1<' c-on,alnr t•n ""' ""· los ,,,, . .
dPhPn i;pr nprohndns y f'll1-:rril a,; por ,.1 l 'n·�i , IPnlP d, •  1 ,  
.Junt a ,  l'I repreRe11tn11te <le In ( 'omh<i,in y 1111 on ,.,.¡ j . , , 
dPHig1111<lo pnrn ei,te f'ÍCclo Pll la mi><mn ,J 1111tn .  

Articulo 2!1.- HEPHESENTACION IJE AC ltl<:1-:1 11 1-
HES EN L AS ,JUNl'AS ..  l 'nrn In pnrtiripm·iiiu c·n '"" 
,l1111ln", lo" o,-,-,.,.,t on•i, podnín nrrl'd il nr nnl l' In Cumi�i,i11 11 
f'Ufl n•prei,r:nt nn!e>< ,·un  unn nnlicipnción no nwnor «J., ,¡. ,, 
(2) cllns h:íbilP!l. l 'nrn <'f'los efecto!!, la representnri,in ,1 , 1 
ncret•dor pPn-u,nn jurldkn podní Sl'r ejPrcicln por FUI ""I' ª ' '  
sent n1 1 I  !' d<'hidn mPntP nnl'<l ilnclo ,m PI procn<l 1 1 11iento n I " ' '  
c11nlq11 il'r 111·rr<onn n quien (•11to <ldegui, s1¡ repre¡,e1 1t 11ri"" 
nwcl íaulc• nu·t :r pocler 11i 111 plt•. 

l ,u,. n(•, l i t  "'' ,¡1 JC• t 1· 1 1r,1111 como orir,rn In lialln el,- l " ' I'."  d,
f'f' l l l t 1 f 1l't ;1cio1u•!-1 y l,p11PficioA RnrinlPt-1 K<·nl n C'on�i,lt•r : 1d • ,  · 
como u110 �nin y · ,o� acrl'e<l,,rei, f'<•nln n•pr,-s,•nl. n rlo,, I""
qui,•n designe PI Mini sterio de T, ahajo y l'n111111ci,i11 Sr>,-o , , I  
rn11forme ni procl'dimirnto N1lnhll'cido parn ln l di·rl n 1· I 
rq1rl'S1e1 1 tnnt<' d!'sign:uln conlnní ron fon1lta<ll'� sufiri ,·11 1 1 

l•arn In 11clopci,í11 de cualquiern de los acuer<loR previ,.lo:• • ·1 1
a presente IPy. 

Igualmente, In repreRenlnción dr los cr<>ditofl drl f,�l nrl , ,
a r¡uP se refieren los incisos 1 )  y 4 J del articulo 24 ,Ir f·, : 
prP!'l'nte LPy, serrí ejerridn por un reprPsentantl' desig11ntl" 
por el Ministerio de Economía y Finanza/!. 

Articulo :Jo .• INFOHMACION NECESAIUA l'f\ lt,\ 
L A  AUOl'CION DE J\CU E llUOS.- llnirnmrnte I'"''' ""  
trnt nrRr rn lne reunionf'fl de In .Ju1 1 ta,  hnjo Aan,·i,,11 · 1· ' 
rmlid:ul, lofl l.('mnfl c-1111Fif:n:uloH rn la n11Pnrln pul , I , , : i d ' 
nPCl'>'nrinrnP1tlP ,  co11 In convnrn l "' i:1. C, 1 1,•,I nn ,,x,·,,,, r " ·"' '  
d,, lo d iH I II IPR!o n11leriorme11tl' lofl caijo.� "" 'I"" tf'11 1 1 id, ,•· 1 · 
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tituleres o reprrsentnntee drl 100% de los rr�1lllos rrcono•
cidos, éstos ncordnr11n por unnnlmidnd lnlnuludr t ,•mnA
distintos en In ngendn. 

La lnfórmnción y docmnentncÍIÍn nrcr!111ri11R parn In
adopción de los ncurrdm1 mnlrrin de lo convoralot·ia ,leh<'t'ri
ponerse a disposición de los ncreedores

f 
por rl in�olvent,•, en

ejemplares suficientes, rn el locnl de n Cmnil'lión o, 1•11 ,,. ,
defecto, en otro lugnr dchidnmentr 1111hlicitnd11, con 111111
anticipación no menor n tres (3) dfnR lu\bilrR nnleriorrR n In
realización de In ,Junto. El incu111pli111ie11lo d<' In ohlignci!Ín 
antes mencionado nl'Arrrnrú indefectiblenwntr. In  i111pm1i­
billdnd de ndoptnr 1011 nr.11erdm1 pnrn los qur In documenln­
ción e lnformacic'ln h11ble11e ro�ultndo ll<'Cl'Mrin. 

Se exceptúo del J>lnzo de trei:1 (31 dfnii hribilrs n que Re 
refiere el párrnfo nnterior, el rN111mrn f\lll' dl'hl'rñ entregnr
In Comisión pare efectos de lo instnloc1ón d1• In Juntn. 

ArUculo 31.- DESIGNACION Y FUNCIONES DEL
COMITE.· Ln Junta podrá deiiignnr de entrr """ mirmbt·os 
a un Comité en rl cunl delegue en todo o l'n porte lns
atribuciones quP lo confiere ei1tn Ley rnn rx1·Pp1·i611 de In
decisión n que ee contrnrn los nttt111>1·11ll'11 1 )  y 2l del nrl lculo
35 de Je prrsente Lry, In nrlrohnción 111-1 l 'lnn d,• ll 1•l'sl nil'l.11-
ración, del Convenio dr Llquidoci(m o d,.J l 'om·l'nio Cnncur­
sel, según el caso, 11us modificncionr11 y la prórroga dl'I
proceso. 

En el ceso de que In ,Juntn ncurr,ll' drl<'grir su� ntribu­
ciones a un Comité, se observarrin lm: ,:ig11 i1·nl 1•11 l'f'�lnR: 

1)  El Comit.é estará integrndo por trrR mirmbros. Ln
Presidendo corresponde ni l'rr11idl'ntl' df' la ,Juntn, quirn
podrá ,:er reemplezedo por el Vice Pre11ide11lr. l ,ofl ot-rn,q do11
m iembros de la ,Junto que representen créditoii dl' diforl'nle 
origen, si los hubiern. 

2) Los miembros del Comité deherñn informnr n In
Junta, n trnvéR de AU Prrl'lidente, de Jn¡, nccionrR q1m
realicen en cumplimiento dr la delrgnción conforidn. 

3) El cargo de miembro de Comité corre11ponrle ni acree· 
dor elegido en la Junta y no puede drlegnrse en otro
acreedor. 

4) F,I Comité deberá llevar un li bro de nctmi que
podrá ser el mismo en que 11e l leven ln11 ncl.nR dl' Juntn ,
en el cunl  registre eus 111.•uprrlos, los 1111n drherih1 11er
suscritos por lo mrnos por dos de suR mlrmbros, hnjo
sanción de nulidnd. 

Pera efecto!' de instnlnr unn reunión di' Comité osl como 
para la ndopción de AUR ncucrdoio, l'f' n•qul'rirñ c1111111lo
menos In asistencin y el voto fnvornhll' di' doR dr RUS
miembros. 

Articulo 32.- CONVOCATOIUA A SESIONES VI<�
JUNTACONPOS'l'ERIOIUOADASU JNSTAl..ACH>N.·
Con posteriorided n In l'e11ión de i1111tnlnd1ín, lodn Ref'i,ín de
la Junta eerá convocodn por 1111 Prr"id,•ntP 11wdinntr m•i11nR
publicados por unn solo vr1. r11 el l>inrio Olirinl m l'l'rurmo
y otrodeclrculoción en In lorolidnd dondr. t.rnlln su domicilio
el Insolvente con un11 ontlcipnciün 110 1111•11111· do dll'7. 1 1 01

· dios hóbiles. 
Acrredorl'S IJUr rrprl'!lenlrn cumulo nw1111ii 1111 1 11':l, de 

los créditos reconocidos 1>or In Cnmi�i(,n 1>orlr,í11 rr1111rrir ni
President�. medinnte dncument.o de fcchn ,·iN·ln rn rl IJU<!
con11tnrá la agendn sugerldn, In convocntorin o Rr11i1in dr. In
Junto. 

Si trnnRcurrido un plnw di' dil'7. ( 101 1llm• hrlhill'ii ,Ir
efectundo el re•turrlmientn n qup "'' n•firrr rl t•tll-rnfo
Anterior el Pre11ide11te no rfcctunrn In cnnvn1·nl.nri11 1·1111for­
me n lo solicltndo, loR eolidlnnles pmh·,ln Ol'tllllr nntr In
Comisión pnra que loa nutorice n 1>11blicnr loii nviRm1 cnnrR·
pondientes. 

Excepcionalmente, cuando el reducido 111ímero de ncrl'e­
dores y In imposibilided de solvenlnr los cni,,los lo 01111.'l'Ílen,
la Comisión podril exonernr de In obligución de 11uhlicnr In
convocatoria a Juntn de Acreedores.

Articulo 33,· QUORUM JmQUmll UO l'AllA 1..A
REUNION DE I.A JUN'l'A,· Pnrn ef!'clos d1• In reunicín de 
la Junta luego de lo sesión de instnlnción, cunndo In,: tl'maR
de agenda requie1·en mnyorln cnli licndn pnrn RII n1m,hn­
ción, Rerán de epliraci6n el quórum egt nblel'idn l'll 1•1 prirner
párrafo del articulo 26 de In PreRentc Lf'_v. 

Artlt!ulo :14,• MOl>IFICACION l>R I..A UOMl'OfU•
CION IH� I..A ,IUN'l'A,•Cnn ol nn do drtnrmlnnr In 1'111111m·
11ici1í11 1ll' la , ltmtn, rl Administrador, J\1hniniRtr111lnr l•�iopl'­
cinl o Li11uidndor, srgún corre11po11dn, dl'berri infnnnnr n In
Comi11i1\n, bnjo rei1pon,:nbilidod, dentro de 1011 trPR ( :J )  dlns
luíbi leii siguiPntes de efectuado cunlquier pngo l'II fornr de
nlgún ncn•!'dor. 

Si en rjrcuci,ín de 1011 ncuerdoA odoptedo!l flOr In ,Jn nt.a RI' 
huhirsen cnnr1•hulo IRR ohligncionrfl dl'I inm1lvr11IP frr.nll' ni
Prr.qidl'nlr .v ni Vire Preiiidente de ésta, cunl11uiPr ncrredor
o grupo de ncrcedores que represente cuondo nu•no11 <'I 1 !;''h
dr lnR ohlignrionl's impngns, 0111 como el AdminiRl railnr,
Admi11i11trndor ��11prdnl o Liquidndor, podró 1111licit11r n In
(.'0111i,:i1i11 qnr 1li11pongn In runvocntorin n In ,11111!11, indirnn­
do 1111m l'Rll' li11 In ngendn m11terin de In convocntnrin. Ln
Cmniiii,ín, prl'vin verificnción del pago efrctundn ni l 'rr11i­
denle y ni Vic<' Prriildl'nte, nuloriznró ni o n lm1 aolir.itnnte11
f)nrn que publiquen los avisos correspondientes. 

Articulo 36,- ATRIHUCIONES GENEIUCAS l>E
I..A ,JUNTA,· Sin pPrjuirio de In,; demá11 '1111.' 1;e ,:ei111lrn rn
1011 Rir,11il'l1teR nrtfculoio dr In prr:,ente IA'y, In Junta trndrñ
lnii 11i�t1 il'11I.PR ntrlhuclonPR gc•n<-rlcni,: 

1 )  Trntiindose de emJ>reRns podrá d!'cidir su d,•sl ino
entrr cunlquiern d<' lni1 siguienl<'ii nltPrnnth·nR: 

n) Ln ron! immricín dl' In ncl ividnil dr In <'lnprrRa, rn 1·11.vo
cmm rntrnrñ 1'11 prorri;o de reri;trucl11rnt'i1\11 pnlri1111111inl
ron nrn·r.ln ni Tllnlo IV de la prt•1<rnlr l .ry; o 

h) Ln "mli,la d1•I mer!'ndo de la emf)rl'Rn, l'll cuyo """º
rnt rnní n 1111 prncl.'so de diiinludón y li1111idacÍlín ronfonne n
lo eslnhll'cido en el Titulo V dr la 11reRente Ll'y. 

2> Trntrindo11e de personas nnturnles o de personas
jurldicaR qur no renliznn nrlividnd rtnprl'11ariol, In ,Junta
podrá dl'cidir su destino <'ntre cunlquit•ro de lnR siguientl'R
olternntivaf!: 

a) Que unn pnrte determinada de 11u patrimonio, ron 
excepción dr 11u" bil'nes inembnrgnbleR, 11c 110111rln a un
procr110 de re111,truclurnción pntrimoninl o de di1111luri1in y
liquidnl'i1ín, ni nmpnro de lns nornms contenidM 1•11 lni,
Tltuloii IV v V de In prr11ente Ley. 

bl (lur In totnlidnd de AU 11ntrimonio, con 1:!XCe(lt'i(m <lr 
11u11 birnrA incmbargnbles, se someln n concuriio dr nnl'l•do­
res estnhlrcido en el Copftulo 3 del Titulo X de la presente 
Ley. 

3) Snpl'rviionr la <'jecución dr los ncul'rdofl 1111e hnyn
ndoptndo confnnnr n loR 111mwralr1' nnh•riurri<. 

4 )Solkitrrr In elnhorncitín dP i11for111ri1 1•c11nómico11 finnn­
cieroR quc con11idere ll<'C<'Rnrioi< pnrn In ndopci,ín de sus
ncuerdoR. 

Artleulo :m .. MAYOIIIAS ltl�<JUlml lJAS l 'AltA I.A
AUOl'l'ION l >E  AVUl�ltUOS .. L1111 11e111•rcloA di' In ,Junln
prrvhdnH c•n '"" nunwrnll'!• J I  y 21 del nrlfculo nnlerior, 1•1
n<·1u!l'lln ,le 11prnhnri1in drl 1 '11111 d1• HeN•truclurnd,in, drl 
Convenio Cnnc111·11ul, d1•I Cnnvr.nio dr Li1¡ 11idnl'ión y s1111 
11111dilicnci111w11, n!'lf romo nqurlloio pnrn 011 1111r In Ll'y 
<lenl'rnl de Soci<'dnd<'I' exijn 11111yorfn11 cnlilicnd111', "" ndop­
tnt·lln, rn primern l'llllvncnlorin, con <'I vnlo de ncre .. ,lorre
•¡ur. rrf'l'l'l<l'nll'II crl!ditn�J>or un importr. l'Uf!erinr 111 lili.w;:, 
l rl monto t.11!.nl d1• loR n<- iloR ret·onnridnH por In C11111iiii1ín.
l�n 11rg111ul11 11 t1•ri·1•rn i:onvocntorinR lo" nrm•nlnR 11r nrlopl 11-
rlln con rl voto fnvornblr de ncrccdor,•ii rrf'l't'R1•11tn11lN1 dr
un imporl.e nu¡,rrior ni (;6.6% del lolnl dr 1011 cr�1l ilm1
n11IRtr11tl'l'I. 

Con excepcicín de 1011 diR¡msicionr11 etopccinleii conlr.ni­
dns en In presente Lev, loR dl'mri!I ncurrdnR 1111e Rr i,omt•lnn
n c1111Ridernci611 dl' In Junta Re ndoptnrón, rn prim<'rn
convocntorin, t·nn el voto de los ncreedorcs que represrntPn
créditoR ¡111t un importe superior ni 50'7,, del monto tolnl ,Ir
11111 cr(.ld it1111 rrconol'ido!I por In Comiiiión. gn 11rg1111dn y 
tercern co11voc11torim1 11e requerirri rl voto fnvornbll' de
acreedores que representen un importe superior ni fiO'!}· del
total de los créditos asistentes. 

Para loe cosos de temas de ngrndu que requinrun 11111,vo­
rfa 11imple pnra su nprohnrión, 11r 1·c11 urrinl lo nl'iRlenrin de
acrredores 1111e rrprcsenten 1111\11 dc•I fi0'1, di' lnA rr(•d itos
reconocidos rn primrrn co11vnt·ntorin. l�n Al'J!tmdn o h•rrrrn 
convocntorine, se instnluró In , luntn con lnR ncrl'edorN1
esietenteA. 

A,-lirr,lo 37.· JNSCllll'ClON IJE ACUEJWUS.· El 

rrgii;trndor ¡,1il1lim corres¡,rmdienlí' i11scri/1irá lo.• ac11e1·d11s 
adoplm(m: "" ,l,111/a, el l'la 11 de lleestr11ct11rnl'id11, el Co11ve-
11io Cmrc11r.•al, el Cmwe11io de Lir111idurió11 y p/ a11to,i11di,·ial 
q11r dC'dara In q1til'bra, r1111 la ¡;oh, ¡,t·í'1<e11t11ció11 de /,, mpiu 
drl nrta, 1'11 In """ c1111.•lr diclw m·rwn/o, d,•I ['lt,11 d,• 

· Urr.•1t·1ll'l11n11·i1i11 ,  rlrl Cmrt•t•nio C'i111r11r.•11/, r/,•l C11111•rllio de 
J,iq11idaci1i11, o la ¡111blimcid11 drl a 11to, rr1<¡1rrtivame11tr. l,a 



rn¡Ú<l ,/,·/ o<'ln ,•11 /,, ,¡11r consfr• , ·I antrr,I.,_ ,·/ / 1/,,11 d,• 
U,·c.c. ( 1 111 f111 ,,,·i,J11 . ,•/ ( '1 111 1 ·, ·nu, ( ', . , ,, 11 ,·snl, u , ·/ , ·, , , , , ., ., , , , ,  dr
tiqr11dr1f'idn, drf,ruin ,-."fr,r n11I, n./1, udu-. ,,, ,, .  ,·/ / ', -�·-,;i ,/,·nt,•
dr fu ,/11 11fa ,. 1111 n•¡,n·.<-:,•11fo nff ·  ,Ir /, ,  I ·, , , 11 1 .r. ,nn . o ,, , , , ,.,, h,,g,1
s,,s t't'f'r.q ¡.:} n·.L!i.� I , , , ,l,wrúl1/wn "" ¡ ,nt lni {'J , ,: , ,  ,,,,, ,, ,.,,., /n<;. 
,lt·I 1 , ·1!1 .... ·tn, 111ayn1 , ·-.: ,ln,·11 1 1 1 1 · 1 1 1, ,,· , ¡ 1 1 , ·  /,,s ¡ 1 1 , · 1 ·ist,1s , .,, rl 
¡,n•.i.r1ff1• ,11·t1n:lo, hr1 in n•.,:pn,,::,, l,, {1, l,1rl. 

/ "'',. ucr, ,•1 dos d,· lu ,/,, , ,fu. ,·/ I ?,,,, , fr /{,·,• .... t , ·11, ·fl11 a,·1,i11 . rl 
( '11r1 1 Tn in ( 't,11r111·.�n l. r/ ( 'on r ·, · , , , 1 1  d,· /,1,¡u1d11, · 1 , í" y ,•/ oufo 

j11dicwl r¡11r , lr,·l,11 a la q11ielrm .  s11 1  l<'II .<11.< ,.¡;·,·/os frr111,· o/ 
;11snlr·r111,, v sus, u,·, -rrdorrs ,l,,sd,· , · /  n10111,·11lo , . , ,  q11r son 
adn¡,t,ulos: tu,scrilo.t. o ,¡111•tla 11 ,.,,,,_...,,11 tido-.., s,·¡! rtll c,11·,·,·.<:.· 
/)()l!da. 

1't'.rlo ugrín m·tfrulo 1" .,,. la l,,•y N .. 27146. 

Arffr11lo 3R.- CllRl)JTOS CO/llf>TlF:NDIIJOS EN 
1,os 1•uocr,;IJlMll�Nros . . <b1 1·i 1,, , ,;,. .,,,,, ., ... , a las ,,,.,,,.". 
dimiP11 /o.< di' reP.<lr11cl11ru<'i<i11 1wlrim,mi"I· di.sol11cirí11 \' 
liq11ida,.i,i11 y ro11r,,,-so dr a,·n•edon·s. lo.< 1•n.<i1 ·0.< dPI d,,,,,¡,,, . 
i11so/,·r111,• d,·r•cn¡!ml,,s ha.sin /,, ¡; ., . ¡, , ,  ,·11 ,¡J,r· .<<' ,frc//ín In 
p11blin11 ¡,¡,, r•<lahl,•,·1<l11 1•11 rl <71 /1, · 11/, 0  R de l,r 111·1·s,•11 f1' lq·. 

/�as rlf'1,dn.'l ,1,, , ¡ , .,, ,las t/(' ,1t1n.c...· 1 11 ,.-. t,·1 ·I , " t'.C:: n In f,,í'hn 
ntr'nr:ionudn rn ,,¡ ¡uír , afn ,,,, ,,,, iu, . s,·1 , ; , ,  ¡,,,,:ndrrs rn {t,nna 
n-¡�11/ar a :,;u 1·r11,·i,u i,•11 to. "" sH·11,/ 1 1  d,• n¡d1,·oci,í11 "" rstos 
casos la.'- d, . ..,pnsit"in11,·s n111/,·11i,lo . , . , ,  /, ,s , ,  r/1, ,,/os /(, y 1 í d,· 
In ¡,re.<c11/e l, ·y. 

/jn Con,isidn .,wní ,·n111¡Jt'lr11f,· ¡ ,, ,n, ,·/ rf 'rn,,,,, .;,,,;,.,,,,, ti,· 
los cn'd1fno.: ,¡,,,. fi ,n11 1 ·n¡,,c1 1 f, · , .1, I l" , 1, , ·::o. , , , , , . , , , , ,r<; s,• ,,,,,,, · 
1(''1�'1 rl ,·slado d,· insn ,.,.,,, 1 1 1  ,/,·/ t !, · ,ul,w. 

· 1'P,'Clo �r,r1í11 ur//rufo /" el,• /u l.r•.,· N .. 271-lfi. 
Arffc11lo ,19.- 1/lll'l!GNACION l' 0/lSWl\'ACION 

l>E ACUEUIJOS.- /�I i11.s11h•,·11tr " 1 ... , ",.,.,., .,¡,,,. .. _. ,¡111• en 
ro1,j1111/o 1·1•¡,, .,·,·,·11/,•11 cr,'ditos ti,• , · 1 1011 .lo 111,·nos "' 10'� drl 
11101110 lnta/ d,· /c ,s r1 , · , /ifns 1 , -c111 11 w1d, ,,  rn11/iJt·11u· al 1111 111(•rnl
/ ) ,¡,,¡ a,  lindo .f() ti,· /0/,11-,,.«•111, · l.n· . , ,, . ,1, ,;11 i111p111'11,11· 011 /1'
la Co1111sití11 los m·11r•n 11.s ndo¡,lwln.< ,.,, ./1111/11, ,l,·11/1·0 ti,· los 
diez ( 10) drn.• hál>il,•., .<Íf!11ic111,·s " 1,, /i·,·ha CII 'fil<' ,., ,..._,,,,,, . . 
lÍ!•o acuerdo f,w <1dnrt11do. -'''" I"'" ¡ , , ,  111>1z1li111i1•11/1> de las
f,J1·111alidnd,•.s rs111hl,·,·1dn.< r11 fu 1m·s,·11/r ,,-y, I""" i11,,l,srr-
1 •n11ci<1 de /<1s dis110.,,..,,.11,.s ,·,,11t,•11 ida.s 1'11 ,,,,.,, di.<¡11>.<ili1·0 
,Ir/ ,,,.,l,· 11a111 i,·11/" .111rlcli,·o o l "'"I"'' ,•I ""'"'' ,/11 ,,, /,,111<1dr> 
;,,, ,,,/,u·nt ,•/ ,·j,•n·ir•io afnrsir ·o d,· "" ,l,·n•cl,o, /)i,·l,o in1¡,ua:· 
11<1ciá11 .,, , .s11j<'funí II I, , tli.,J''" '-''" , .,, ,·I lit,·1 11/ Id dd ar/i,·11/r>
HI y en ,.¡ ar/1<·11 10 :r ¡ d.-1 kul'f , o  I n N" ;?f;,<;1;.'i_ ns, <"<>1110 n
lo d1.s1 11H'Slfl r11 la 111·,•,,·11/,· {,,·y. 

Asi111i.s1110 , c,u111rl11 ,, crifc,-io d,, In Co111 i.sirí11 111 ,/1111/n
ndo¡,le 1111 nc11,.,-do ,¡11,· ro11sliluvll 11110 ,,i,,lnn,í11 dr lu.s 
dis¡m.sicionrt: dr la 1 •11's,•11I<' /,.•y II d,· c11nl,¡11ii·1· otra d,•I 
ord1'11nmie11/oj11 ,-(dirfl o i11ufllr1<:r<' el ,.¡,,,.,.1n11 nl,11si1 •0 di' 1m 
dcrl'cho. la Comi.•i,511 . d,• ,,fic,o, y 111crlin11Ír.rc.,ol11ciñ11 drbi­
dn111e11le {1mrln111,•11 llld" p,ulní d,·,-ln,-nr la 1111/idod dl'I 
nrul'rdo wlo¡, rnd,, 

Tl':l'lo �rl(IÍn artfrulo l" dí' la l.1•.v N .. 27146. 

Artículo 411.- TUAl\1 1TACI ON trn LA ll\l l'U<lNA­
CION . . El prncr1limirnlo paro In i1 11pu¡:r11nciri11 �e Rlljclnrrí 
A lo 1:1igu icnlr: 

1 )  Ln irnpu�naci<in pndr:í ser ¡ir1•sr11tndn pnrf'I immlvf'n­
tf'. ·�·nr 1 1hi ,;11 pr  ocrdP cuando lo hacrn :1cn•rdn1 r•s q 1 1c f'll 1'111
Cll l\l tllllo reprPsenl rn nrando 11w1 1os 1 1¡•·; r )p) 11mnl o totnl dl' 

lt,� lTPd i to� rPrnnodtlo�. Si la in1pug 1 1ad<'in f1 1rsP prr�rn tn ­
dn por 111.·rN•du1 f'� 'I"" Pst11vi(•rn11 J'l'f'S(•1t ll.'� c11 In SCl'i611 
cnrrl'spo11<lic11t,• ,  r�tos drhcr:in h : t l>Pr dPjmlo ,·orrslnrrl'in en 
Acta <le- f:ll oposición ni Rnrerdo. 

2) DPhcrá sc-r prc-scntadn n la ('omisión df'nt ro de los
d iez 1 10 1  d inR hril,ile� sig�r im1lc!l n la li·d,a ¡),, adopción dc-1 
rc-i;pl'rl 1vo nt'llf'rcl,,. 1 ra l :rndosc- dr :H· rrl'dnn•s ,, rl insolven-
1.f' que 11,, hul,ic-RCII nsist idnn In ,J 1 1 11 t a ,  rl ph1zn sc-rnmp11t11ró 
d"�dc- lu  fcdrn rn qur t orn:irnn ronnd mirnl" dcl  nnrc-rdo 
ndoptndo, 1<i1•111pr" 'l"" nrtPd i l Pl1 hnhPrrs tnrln im pnRihil i t,i­
do¡, de ronorf'r_ln cnn,·nr·nton:i ri In  , J 1 1 11 t r1 .  En c 1 1n l ci 1 1 ier roso,
el der!'chn n 1 1npu¡::1w1· r:irl 1w:11 ,i :i )ni, trri 1 1tn t :H11 dlns 
hiihilr:< de ndopt:iclo c-1 :1n11•nln. 

3 1  Ln Comisi,i 11 p,,d, :í ri lar . dP11 l 1 n  el<' lo� l'i 1 1,·1 1 f :, )  d in!' 
h:íhi )rp sigt1 if' 1 1les. ni l' , , .s idf'1 t l l' d, ,  l :1 , J un ta ,  !\ r l 1 1 1 i 1 1 ist ra ­
d , ,_r n rt'I" l'�f'1t l1111 t r  l , •g : i l  c)p l :i Plllpn•sa,  pnr: i  ,. ¡ (•sclnn•ci­
mrf'nlo clrl ('nso 

4 t ( '01 1  l 1 1  cn 1H: l l lTt.· 1 1 r i :1 fl nn df' l : 1� prr�on:,� int l ic:ul n� ('ll 
PI tt �1_1nr-1 n l  n n l f'I ior. l;1 { · , 1 1 1 1 1  � 1 1 1n dd, , · 1 : 1 , , ·�1 1 1 ·-; r r  l:i i rnp , IJ! · 
n:�nnn dP1 t l  I n  rfp 1111 pl : 11" ' I""  "" ,· �n· rlr•r :i d , • ,1 , , ,7 , 1 1 1 ,  r) l : is
h:1h t l p..:: . •_nnt :u i 1 1� n p· 1 1 t 1 r , 1 , - 1 : ,  t, , ,  h ; 1  ri f • : q  t P1'(.' JH'i 1·1n 1 ,:,
ft•s,, l 1 1nnn d• · 1 · 1  f ' . 1n 1 1 ·· 1 1 1 1 1  d. - l •t · r : ,  � · · , 1 1 , • I  i f tr : 1 d · 1  · t i  1 n�ol\' f" ll · 

l .ima. lUIIL'S I d,· ll\l\ k1nh1,· ,k j íit 1 · 1 

I r•. ni Ad1 1 1 i 1 1 l � tnulor o Lh¡uldudor· y II lndo" J.,,. 11ct,•1•1l111·1·s 
1 t.•co11od<lo�. 

fil  A 1<ol kit1 1d dr pnrtl', In Cotni!lirí11 pndr.í onl,,11:ir In 
Rl lSj'<'ll�i,,11 rfp loi, pli•rl nR del lletll'rdo ob1<cn-:-uln ,, impllJ�IHI· 
do. min c1 1a11do r<1l11vie1<e err r.jl'cuciún. ¡.;n p¡,(e rnf:o, I n  
( 'nrnisi,iu podrá d i!lponer que lo!cl imp11,:r11n11 lt•R olorg11r11 
11 1 1 1 1  ¡¡11 1 n 111 tn idi>11r11, In rni Rlltn qt1P f't'rÁ dl'I l'r 1 1 1 i 1 1nd11 por I n  
1 lo 1 1 1 1s i,i 11 , pnrn 1•1 P\'r1tt11nl n•RntTimiP1tlo de lo¡, dnfto!l y 
pP1j11icioR que pudirrn rnusnr In Bll!<pt•nsión. 

li J l .nR i rnpugnocioneR que se int<>rpongnn eonlrn 1 1 11 
mismo ncurrdo de In JuntR dl'brrán n•soln•rsr "" 1111 solo 
nd o, pnrn lo cu ni fH! ncumulnrán.  de- oficio, n In i111p11g11aci1i11 
' I"" "" prPsrntó cn prim c-r lugnr. En <'Elle caso, rl pinzo pnrn 
rpsnln•r i,e contnró n partir de la fedrn de recepción dc I n  
ultimn impugnación. 

Artículo 4 1 .- IMPUGNACION DE HESOLUCIO­
NES.- Lns resoluciones de In Comisión R qur S<' relit>re rl 
nrtfculo nnterior, AAf como lns resolucionrA que Ele pudiern 
PXpPd i r  de oficio cn f'jncicio de lns ni  rihudorwA concrdidn!l 
pn1· 1·1 ti l t imo pñrn,fo dc•I nrlfculo :l!l de- la  ¡,r-p1<Pntl' Ley. 
por lnín srr n•consiclrradnR 01 1 1 1' la propin ( '.omisión o npela ­
dn,i con !ltrjPciúrr R '"" RiguienteR regios: 

1 > l lrht•rán !ler prc-sentndns nrrfc- In Comisión dN1lro de­
lo� dnco <5 J  dfui, h:íhilcs RiguiPnl l'S n ln frchn de In 1 10t i fk:1-
d1111 dP la rl'l'ol 11d611, mriR el t�nnino dr In  d iR l nndn. Ln 
( '0111i�i<í11, Argtirr el cnRo, rl'RO!vrrÁ In n•ro11Ridrt:odcí11 rn 1 1 1 1  
pl : 11.0 1 10 rnnvor ¡)p q1 1 i 111·p f 1 f,) 1 l  fns hñhil l 'SI I> 1•lrv:1nl In 
np,•l:H'iún ni 'f'r ihunnl ('1 1  rl p)n7.11 pPrf'ntorio dl' dnco ( !í) dfns 
luíl , i lri<. 

2)  F:I  Trih11 11nl, sin mós trárnile, reAolvp1·ó In npelnri,i11
rn 1111 pinzo que no rxt'rdcnl de- quince ( H i  > dina luíl , i lPR 
cnntndo!l n pnrlir dc la lecha dr l'U n,cepción. Ln re!lolución 
del 'frihunol df'bcró ser notilicndn a los in tPrf'sndos y 
pondní fin n In vfn ndmi1 1 iRlrutivn c11nli,n11n !1 1 ¡,1•� 1111d11 
p:írrnfo dPI mtkulo 1 (j dl'I IJ1•1TPto Le-y N" 2/iHliH. [,;1 Trihu­
nnl podrá RUsl ituir In notifinidún por In p111Jlicaci1í11 d1• l : i 
rpsol 1 1cirí11, conforme- n lo 1liRpuPslo l'II In 8Pxtn l > isposi<'irin 
( lomplenll'rrtoria de In preserrlf' Ley. 

Ln interpol'ición dl' In impugnación n qul' se refiprr• PI 
nrtlculo nnlr.rior, O!li como df' loR recursos d .. n•co1111i,lrru­
l'ir·,11 y npPlnci611 prrviRlos rrr rRI 1• nrtfcu lo, no 1n11<¡>1•111l t•r·á 1:, 
l'j<'CllCión rlrl IICIIPnl,, i 111p11¡¡nrtrlo n llll'rtnH ""'' l' I I I I  Sl'll 
rc-sudlo por lo Comisiürr o por d Trih11 1 1a l .  

TITULO IV 
HEESTHUCTUltA('.l()N l'ATIUMONIAL UE 

EMl'lmSAS 
Articulo 42.- PLAZO DEL PHOCESO u¡.; lmfi.:H­

THUCTUltACION.- Cuando In ,Ju rrtn dt·rid11 le co11l in11n· 
ci6n de la!l nctividmleA dd insolvente- porque se pref'ume In 
rxiAt.errcin ele posihil iclodes renles pnrn su rl'«-Upernci6n 
rroruímicn _v linnnciern, P!llf' enl rnrá r >n procr1m tll' rcc><l n1r­
t11 rnd1í11 pntrimoninl por 1111 pinzo 110 ma_vor 11 1 1 11 ( 1 )  :1 111,. 
conlndo o partir de In f Pcha del ncuerdo d(• la Junta sohre l'I 
destino ele In emprrs11 . 

Ln ,J 1111tn podrá prorrognr f'I pinzo PI númf'ro de verPs 
flllP l'Al imP necesario, rPq11iri(,nr)oRP pnrn tn l  efPclo In rnn­
yorfn c-i,lnhlPcid11 en PI 11egundo párrafo del nrtfculo :J6 el,• la 
preSl'llle (,e,y. 

A rticulo 4:1.- UEGIMEN u¡.; ADI\I INISTllA('ION.­
Ln ,J 1 1nln ncordorá rl régimen de ndrni 1 1 i<1I  rnei,in tPmpnr : i l  
1 1 1 1e ,lcberá l cnrr In emprl'Sn cn procc-:m dP rePstr11rlura­
cili11. P11rn pste efecto, podrá d isponer: 

1 l La continuación del mismo régimen de administr a ­
ci<Ín · 

21 Lo admini!,trnción de l11 empresa por 11n Bam·o. 
ncrrrdnr o no de- In rniAmn, AÍ<'IHlo dr np l irnC'ir',11 lo dispt1PRI n 
c-11 In legislaci<Ín que rl'gula la Act ividad dP lm, i 1 1st itucior11·1< 
bn11rnrim1. linnnciernfl y de Arg11roR. 

3> Ln ,idmin istrarión de In ernpreRA por un Adminislrn·
dor insrritn nntf' In  Cornillión de conformidnd ron lo esl:ihll'­
cido "" In Primera DiRposición f'ornpll'lrrrnl nri:r de l11 prr­
Ff'rrlr l ,ry: o, 

·1 ,  1 ln p jq f rrnn dr mlrn in istraciún mixln qur rnn11t 1•1 1 r::1
r11 l otloo r11 pnrtr In ndminisl  rn,. i1ín di' la ""' I ' '  (·�a YJ"'' 1 11 i l a  
I n  pnrtici¡,aci,in de perflurrn.� rraturn le" o jurl tl ir:aR l'"ir:1 1 " 
da� por In ,Ju r rtn .  

S i  In , J 1 1 11 t:1 opt :i por rnnnlrnr>r , . J  1 1 1 icmn r{·gi m,-11 ,J,, 
:uhnin i� I , : 1 1 · iún. lo� d in•rtnn·� . l!J't'PHt • ·� .  rufn1 i 1 1 i .. i r : 1 1 ln1  , . . . \. 
tPpn•r::pnl n 1 1 l f·� ,IP l;-1 r1npr��a prnna11<�(·1•nín f ' f l  ,, J  Pj1•1 , . ¡, iu 
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de eus cnrgoe hm1tn In conclu11i(m dl'I prot'l'i<o d,• , 1·r.�l.rnrf u­
rnción, 11in nrct>sidnd di' rnl ificnci611 ni l rnuinn 1lt•I l'"rfmln
que 11e huhit>l'I' ""tnhlN·illn t'II 1•1 l'!'l nl.11 l 1 1  s:nrin ,1,, In 
empresn, ni  ni  vrndmil'nlo ,l,•I pln7.n ,,:,f nhl,.ridn 1•11 PI 
articulo 160 d(' la Ley (fonernl dr Socie1l:ttl""· En <'"Ir rni<o, 
la Junta d('bt-rd designnr n doR rrpre!<r11t :ml <"l' •1ur lr111lr:ín 
In facultnd de 06ist i r  n ln11 l'l'"ionc"' d<'I l lin•cl.unn. ron ,·01. \' 
voto y con dereého d«> veto r<'Rpt•ctn dr nr11N1l0"' •1 111• :,11po1i­
gnn In diliposkión de nct.ivnR fijoR dt• In ""'l"'r1So. l .01a 
representant.es designndos ¡,or In ,Ju11ln lrndr:\11 dr1 1•t·l1t1 1lr 
veto paro nquello" ncut'rdos dr dispm1ici611 d1• nrl i \'01< 11111• 1•1 
Directorio pudit'rn ndn¡1t nr, y dt'l'<'t·hn n n·,1111•rir l n,ln In
lnformnclón relntlvn n nR oprrncloneH y nd l d,11111«•11 ,I,• In 
empreen que estimen ronvt'nirnlr.. El llirr,·l.,riu drl,pr,\ 
reunirse cunndo mt'nos unn ,·cz rmln l.rri11ta 1 :m1 dtai:. 

Si le Junto o¡,tn por cunlquicrn dr la� n ltrrnnl irns 
previstmi en los numcrnles 2)y3lque nnlrc1•1ll'l1, 11 parl ir  di' 
su nombrnmirnto y durnnte el procNm dr 1·1•f'i:I rnrl nrnd6n, 
el Administrndor designndo i;ust i tu ird dr pl1•110 dl'rrcho 1'11 
sus fecultodes lt'gnles y eetntutnrinR, :,in r('sl'rvn ni  limitn­
ción nlgune, a lo9 directorN1, r<-prri:rn lnnlrfl ll'gnlri, y 
apoderados de In em¡,r('SR, pudil'n<ln celr.brnr tmln cln,.,. dt• · 
actos y contratos que fueron necesnrio11 parn logrnr su 
recuperación económica y financiero, t:rglin lo e11tnblezcn «>I 
acuerdo de la ,Junta. 

SI le Junto opta por el régimen de edministrnci<in mixto, 
designará e In o los per11onn11 qu«> ocupnr:ln los rnrr,os 
administrativos y directivos 9ur rom1idrre prrl i 11entr. 

Las disposiciones contenulmi en el prr.1'l'nlr nrtlculo 
serán nplkables, en lo 9ue reflnlle 1iertit11.• 1 1 lr r rrsp,•t·to dl' 
los 6rgnnos de odmin111trnción a In� prn:ona,i jurhlic1H 
constituidns bajo cunlquier forma conlNnpla,la Pn In  l1·1¡ifl­
lnción nncionnl .  nl'f como a totln org:111i1ncuín 1·nmprr111hdn 
dentro de los alconces de In prrsentr Lry. 

Artfculo 44.- JN�CIU l'CION 1 >1•: Al ·t w1mo I m 
llF.ESTllUC'J'UllACION.- F.I r<•1irrio1•nl.11111t• l1•gal 11,• In  
empresa o el Ad111i 11ifltrntlor, f'rgtín cnn-rspo111l.1, <lr11tro dt• 
los tres (3) dfn11 h:füi les siguientes ,Ir ndopt n,111 rl nrnrnlo ,1,. 
In Junte refrrido n In ree11trurt111·:1ri1í11 o n 1<11 tlPi<i¡¡nnd,ín, 
deberá solkitnr la inscri¡,ción de 1l ichoA :11·tll'nlos rn l'I 
Registro donde con11te lo inscripción de In e111¡11·1•i:11 r rn los
lugaree donde Re haynn !miento pod1•rrR o ':ic11lt11tl1•A tlr 
representación de la miflnm. 

Deberá publicarse dPnlro de los trl's c:n tllaR lulhilrR 
siguientes al acuerdo de In J1111 tn ,  nvii:m, qur infornu•n 
sobre el r��men dP adminil't rnción, el nmnbrP ,lrl AdminiR­
trodor des,gnndo y el nombre di' In ¡1l'l'Rn11n nnt 1 1ml que lo 
representará. 

Articulo 4r,,. VACANCIA l�N 1 .08 OHC :AN08 1 m  
ADMINIS'l'JlACION.- 8 i  rnt i lit:11110 r l  mi"m" 1<"11i1111•11 ,le 
admlnlstrnción er ¡,rmlujree u11n vncnnte rn 1111 t'Arf?o tic 
director, gerente o npoderndo, (11<t1• srnl c11hi1•rto por 111111 
persono designndn por In J1111t 11 <ll'nrrnl 11,• Acdoni�tn:a o de 
Aeociados o el titulnr de lo emprrs:1 ,  qt1 it'lll'A mn11tr11tlrlln 
sus facultades ¡,ara PBOP efecto!<. 8in pr1j11ido de l'llo. el 
nombrnmiento sólo tendrd eficoci:1 n ¡,:u·t i r  dl' 1111 rntifirn­
ción por la Junta. 

Artfculo 46,· ATRIOUCIONES DE LA ,JUNTA DE 
ACREEDORES DURANTE EL PHOCERO.- l >urnnlP l'I 
proceso de reeslructurnción, ron In rxcl'pció11 ¡,r,,vil'tn en rl
artfculo nnterior, quedard en suspenso el �i:t ntuto, ni:f 
como le competencia de la ,J11ntn Gl'neral de Accioni,.tns o de 
Asoclndo11 o rl titular, en todo lo r!'frrl'ntr n In ndminlAtrn­
ción de In empresn, cuym1 funcinllf'A Arrrln 11A11111idnR pnr 111 
Junta hnsta In conclusión dr dicho rrocrion. 

En t>ete eentido, In Juntn, por Al "°'"· pndnl 111l11pt11r 
todos los ocuerdoR nr<"es11rioi1 pnrn In ndmini:al l'nd,in y 
funcionamiento de la rrnpreRn durnntr <'I prot't'""• i11clt111h·r 
aquellos referidos n In nprobnci,ín di' hnl:mrt•!<, t rn111Sfol'lnn­
ción, fusión O P!!dsión de In socil'dml, 1•11111hio dl' nmin, nhil'ln 
o domicilio Aocinl, nRf como loR •tlll' im¡,nrlt•11 1111ulilir111·i,;11,•R 
estatutnrin11 diRtintns dP lnR nm11enln11 d1• l'llpilnl pn1· rnpi­
talizoción de créditos. 

Arlkr,lo 47.• CON1'ENIIJO IJRI, P/,AN ,m mu,:s. 
TRUC1'URACION.- El Admi11i�trad11r, 1111,io rr.<¡11111snbili­
dad, deberd pro¡1011Pr a ln ,/1111111 de11tro de lo.• ,;,•i,1•11/n (riO/ 
d(a.<J 11iguientes a s11 designacián o ratificnri,,11, rl l'ln11 d(' 
Reestructuración al que se Slljetnrri la empt't'.•n d11m11/I• ,•I 
plazo de d11rarión ,/el prm:r.�r1 de rrr11trrirt11mri,l11. A .s11lid­
tud del rPpresentanfe lrl(nl dP la rm¡1rr..-n o dr/ /ldmi11i.sf1·11-
dor, Sf'glÍn corre.1po11da, In ,/1111t11 Jlll!lrtí ro111'('(/1·1·l1• 1111 pl11�11 
adicional, no mn.,·or de t:f'srnln ((/()) ,/fn11, 1•111·11 lo 111 1•,s,•11/11 -
ció11 de dicho Plnn o de11i1111ur rr 1111 11111·1•0 /ld111i11i.slmd,11·. 
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/'aro ,·fi•1•/11.< ti,• MI 1111mlmci1l11, el l'lo11 dr llr1•11/mr/1t1n· 
l'ÍtÍII tf,•l1t·1·,j , /l'/11/1111· l'IIUIICfo r:11'/lf).S; 

1 / /,,rs t11·,·i,11w� r/llf' se ¡1m1m11e ejec11tur rl Admi11i.st,n­
dor. 

2) [,11 1 rlnciti11 dr In.• obligucio11e11 del}('lll(adn.s lra11tn la 
frcl,11 t'II q11,• s,• 1f,•,·11í1• 111 ¡111l1li1·m·id11 a q11r l'e 1·rfier<' el 
ar/fn1/,, .� d,· la 111·1·.s,·11/1• lt•y. 111111 r1m111iotl.slc111 1111 hnyn,1 .sido 
rrn111111·id1111 f"',. lo C'11111i11i1l11, y aquella., ol,lignci,mes que 
tf'11,:,111 fo 1·rr id,,d dr n111li11g1•11te.s. 

,1) F./ 1·n111,wrnm11 dr ¡mg11 de lo.� c1·frlil1111 hasta ,Sil 
1·1111n·/m·i,i11, ,·I mi.,11111 q11r d1·l1rrá rt1mJ11·r.11d,•1· la /tll11lid111I 
d,• /,r.s u/1l111w·i1111r•.• d1• /11 r'/11/lf'l'.Sfl, i11rl11.<ili1• 11q11rl/r,11 '1"" tt 
la f,•dw ,I,• 1111m/,ari,i11 dr/ l'ln11 1w l111bir11r,1 sido 1·crm111ci­
dn11 pr11· /11 ( '11111 i.si1í11 . 

4) /,1111 1111·,·,111 ism11s ¡11·11p11r11t11s ¡mra PI fi111111riamir11111 dP. 
la i111•f'l'.•i,í11 1·,•q11f'l'id11 pan, la r.011ti1iuaci1,11 de la arlit>idad 
dr la r111111·,•.w,. 

51  l,ll 1111l1tim lal,oral n adoptar.se. 
6) El 1 ·tfgimr11 dr i11terr.se.s. 
7) El ,,,.,..,11¡111c.st11 qm.• contenga los gastos y ho11orario11 

q11r ,1t•111a11dr In atlmi11i!<lració11. 
8) U11 P.stud11 dr flujos rfrctivo proJectado al tiempo 

11revi.sto pura el JmRo de la totalidad d" las obligacio11es 
rompre11clid11s "" .,¡ ¡11·t1c('so. 

9) El tmlamie11tode lo., hie11esafectosal pogode warrant11
,·,mfnrmr a lo.• rPq11erimi<'11lfl.• clel pror.P110 pmd11rlfr11, lt•· 
11irmlo e11 1·1111.sid1•r11t·itl11 .si/ 11at11ralt'za, as{ i·omo l'l pcli!fro 
dt' .,11 clrtrriom o ¡,frdidn, dr ser rl raso. 

F.I rrm111pra11111. d1•l1rní prl'ri.•ar que dP los fonrlo.s q11r ·'" 
de.sti11r11 11I 01111 ,.,,,.,, ,•/ p11g11 dr lo11 r1-rclil11.•, ¡mr In mr11u.s 1111 
,'/O''} .se asip11nní ni l'ºl:l" de 11l1ligacio11P.s lahomlP!I y trilmla· 
ria.• a ¡1mnnf11, .<1·p1i11 rl i111¡wrte total rle rr�rlitm: rle rada 
""" dr ,·s,,., ,¡,.,l,·11,·.• y .• ,,¡,.,, q11r lo.• r1·111·rsr11t,111f P.s de rlif'lro.• 
1-n',/it, ,11 d,·,·/in,•11 1•.,(11 ,,,.,,f,•1·1•11cia. E11 rl en.so rl1• lo.s f'l'1'dil11.• 
l11l111rnlt•s, la .l1·,·li11,1r·i,J11 d,•I 1·1•¡11·e.sr11t,wte rlrl1t•1·,i rslar 
1111.s/!'l1tnda <'11 11111,,,.;zncim1r:1 1•:r¡,rc:,as de cada 11110 de s11.• 
rr¡11·c.�1·11t11dos . 

F.I d11rnm1•1111/ q111• ro11tc11µa el Plan deherá ser JIIIP11to n 
di.•1msil'ió11 d,• lo.• 111·1 rcdm·c·.• pam su cm1111·imie11ta:vapmba , 
l'Í!ÍII cle11tm drl r•lnw ¡,revi.stfl e11 el srg1111do párrafo dl'l 
arlfc·ulo ;,o dr la 1n-c.•e11te IRy. En caso co11trario 110 podrá 
somrtl'rl'<' a ,m111ri1J11 .•u a¡,r·11/mciá11. 

f,a ,/1111/n n¡wol,ard l'l l'la11 clf' lll'e,structuracitl11 obsrr­
l'llllc/11 lo di.<Jllft•.sto r11 el primrr prirmfo drl ar/frulo ,16 de In 
111·rsr11tr l,f',V, ,, drherd .srr :,u.st'¡-jto e11 el mi.,11111 acto 1mr l'l 
1·ep1Y'1:r11tn11lr dr la Co111i.sitl11, el ad111i11 islrarlor dr.sig11ado y 
PI l'1·r.sirlr11tr rll' la ,Jr111ta e11 IY'p1·cs1•11tat:iá11 ele todos fo.s 
ac1·r1•rl111·rs. 

1'r.,·t11 R1·nd11 m·li,•111,, 1" ,Ir In l.ry N" 271-16. 

A1·tfculo 4R.- Ol'ONII I I I .IUAU UEL l'LJ\N l m  lm-
1�8Tltl1CTUIL\CI(  IN.- El l 'lan dt• Hcl'struclurnción npro­
hndo pnr la , l 1 1 1 1 tn ohli�n ni  inRoh-rnlc y n t11do11 !'llR ncrC't'· 
doreR, 111111 c1rnndo l'l<' lrn�·an opue!llo n los acuerdos, no 
hn_ynn ni<ii<litlo n In Junln pnr cu:ilquier motivo, o no hnynn 
solidtndn nport 1111n111ente PI rr1·011oci 111i('l\lo de suio créditos, 
con l'xcrpci1\n ti<' los ncuerdns n que hnce referencia el 
articulo si�uicnl c. 

Sin ,,erjuicio dr lo eslnblerido rn el piírrofo anterior, In
oponibi ida,J cll'I l'lnn de Htwi;trur.t.urnr1ón ni E11tndo, <'11 1111 
c1111tlici,ín d,. n1·rl'ednr tributario se rrgirá por las di11posicio­
nr11 ronll'nitlas rn rl articulo 50 de In presente Ley. 

Al ignnl 1111c In tleclnrnción de inr,mlvl'ncin, In "f'robnción
drl l'ln11 no 1·nnAt it 11)'" 1111n nnvnri6n de 11111 oh ir,ndn11rs 
co11111rrndidnfl 1•11 In mni:n concursnl, sin perjuicio dr In runl 
(111lr no "t•t·,I npnnihl«• n 11111 IPl'<'t'l'OS gnrnntes o findnrr11 qt1<' 
ni<f lo l111hi1•r:111 111·1•vi11to ni  momentn de conlltituir!l(' cnmo 
t nlcH. 

Art.fculo 4!1.- CJ\l'l'l'AUZACION Y VONUONJ\­
CION tm C H l-:1>1'1'08.- C11nndo In Junio nctwnl" l:1 
rnpit.nliznci,ín ,Ir crr,l i tns, loR nccioniRlns, nsncin<loR o t itu­
lnr dP In l'lll(II'!'"'º potlnin en ti icho neto rjercer su derl'rho di' 
11u,.,·,·ipci1ín prnfetente. Será nulo todo acurrdo de cnpitnl i -
1.nd1ín dr rn•dilofl ndoptndo sin hnber convoratlo n ¡,,,. 
111:cioni11tnR, mmcindo!'l o titulnr de In l'mpresn. Dicha cnnvo­
cntorin sr. hnrr.l ,�11el mifnno ovisode convol'ntori11 a ln ,Juntn. 

Lo11 nc11l'rtlo11 di.' cnpitnlir.nrión o rondonnción dr nrrec•n · 
ci1111 surtiriín rfrC'1 011 respecto de le tolalidnd de ncreedorPs 
tínicnmrnte <-unndo éstos hnynn sido nprohndos 1mr 1111: 
mnyorfnR <'"lnhleridns <'11 rl priml'r pllrrnfo del nrttculo :w
dr In pn•:a,•nll• I A•,v. t,�n ""'te rnso, n loR IH'l'f•f'dort's •1111• 
l1 11hi1•11r11 \'t1larlo <•11 1·1111trn. no huhirRl'll m1l11t ido n In ,hmtn 
n t·11.vo11 1T1•11ilnl< 1 10 lrnbirAl'II sido rrronoddos opnrt mm-

I ¿ ,. 
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tltPflf P, " '  ncurnln 1P� i=:(' r:í np1 1 1 1 ihl.- "" In� 1 1 1 i f ln11 ,� 1 c�n1 1 i 1 1 1 1 .q 
qt 1P n lo� nrn•,•d1 1 1 p� < f"" · h:1hi , • 1uln vot :uln n f;1 v1 1 1 ·  drl
nc11Pnlo rP..:1 1  l t  Pl t  1 1 H•1 1n� : 1 f , •d ;ul 1 1�: 

En c;�n ,lp ,·;-ip i l :1 J i 7 : 1ci 1 1 1 1  ch• <IPtUl:1 '-: a f: 1\·01 dP b:1 1H·o.Q r 
inAt itucio11P,Q finnndrr:1'. : . l : 1 q  : 1 1 T (1 1 1 1Pi::.  ¡ 1n 1 1  i l ' ip:winn,·� n r 1 1 : i l ­
quiPr ofn, t ft.uln "'I" "º""' " '  ¡ ,  . . , d < ' I  : 1 1 1 1 1 1'.'" 'º

·
"" c: 1 J 1i f_: 1 I  dPIH' ·

rón vPnrlrn;p rn J ..,ls:i, a 1 1 1 : i •: l :1 1 d:1r :i l f i 1 1 : 1h1: 1 1· In "i<'<·t1 .-1011 
del l'lnn clr Hrrst r1 1d 1 1nlf ' in11 1 :, S t1 Jll"'I i 1 1 t  Pl ldf'IICÍ:t ,j., B:11u·:1 
y SPgt1 1 n� fi_inr:í lo.• l l 1 1 1 i l 1"' d,· . - : ip i t :d i? C1 1 · i 1 , 1 1  fl' ! r" In� li:11u·n� 
p in.c: t i turinnr� fin:nwir- 1 : ,  ... . "" fill 1n:1 J!lnh: 1 I  o 1 1ul i vul 1 1 : i l .  

Trat ;írulol.c'p dP PI I IP J  Pf� : 1 · : , 1 1_v:1� nccinnpq o p:11 ' 1  idp:wio­
flP!-1 no �� cotin•n Pn Hol,: 1 , ) ; 1 t r· : 1 1 1� l t ·1 1 • 1wi :1 : 1  « ( 1 1 <' !-,-:P , Plit • t P 
el prirrnfo nnf <'r-ior Jlodr:i l , , 1 1 ·, ·1 �" "" f i , 1 1 1 1 : 1  d in·d : i .  

Arlfc11fn 50.- l'A U'/'l( 'll'M 'JON IWJ, WH'.1/JO J.:N 
/,OS l'IUJ( 'KWJS l>J�' Ut·:t,:.<, '/'ll l l( Tl 'llt\l'ION.- < '11 , , 11 . 
rlo sr .r:.0111rla n co11.r:.1d,·n1, i1 1 1 1  , /, ·  la ./1111!11 la d,·,·i:úán ,·,·.c.·1w,·fo 
,fp/ de.sti1111 df'I i11s11l1•,·11t,·, osi , 0111n la 0¡>1·,,lrt1ó1í11 ,1, .1 l 'l,111 
de U,•rst, 11cl11n1,·i,i11, d,·l ( ·, , ,, , ., ., , ,n d,• / , , ,¡11idacid11 /'..�., l 1 a¡11 
dicinl o drl < '0111·,•nio ( '011n11 srrl, r•I , ..,,, , ·s,·11ta1 1 /!' rl,· l11s 
crfdito.c; clr ,,, ÍJít'1l trih11t11ri11 d,·h,·ni ,,,.,,,,1111ciarsc. h,uo 
re.s¡ums"/,1/idnd, sol11·,, lo., t, · 1 1 1 , ,s ¡1m¡n11•s/11s. 

En nr.<11 r¡11,• ,,¡ n·¡ r r ,·s, · 1 1 /1111 /1• d,· l11s ,·n'difo.s trilmtnri11s 
del F:strulo lut •ic.w• una /J"·' "  , , ,,, n111!1"an11 a In ,·011 tin1t(1C , , , ,, 
de aclil'idad!'.< o "  la ªl"·ohu,. ;,;,, d,·1 l 'I"" · .,11 l'Ofo ,lcf,,,,.,; 
estar fioulamr>11/ado. E11 el neta d,• .'a .f1111tu delwní d,:i11r.sr• 
c011.,ta11ria dr>I t•otn a ,¡111· .sr• rr>firn• ,,¡ l" ''.<rntr> JHÍrnrfi, y 
tra,u�cril,irsr lo� (11 11dnnu•11 /11s ror1·,•.c;pond"111 !,·.t;. 

Ln.• ar11rulo.s adoptado., ¡1tir la ,)1111 /(l ele Ar'l'<'<'don·.s 
co11f,11·111r a !'.<ta /,,•r ·""' 11¡1111,ihl,,s a In., ,.,.,,,¡;t,,,s d,• ,,,·i¡.:<'11
trihutario rn condfrin111· ..... - 110 111c11os /01•,wnl,!t·s q11r· las ,·01 1 -
dicionrs a lo.� uc1"crdon•.,· q11r ,-,.sult,·11 11,,.,,,,.-. o(t·cta,los, 
disfi11tns a lo.o;; <H'rt·,·don•s d,• JJ1h11,•r y St').!lllldo ord,·1 1 .  /•,'11 loo;; 
casos que -�" son1rtnn a ,c;11 n111sid,•1n,·i,;, , .  t·o,.,., ·.,·¡,011dcuí a la 
Oo111 isió11 idr11tifií'<11' al ann·r/,11· 1111·11 1 1 ,  11f,·,·t11do. 

No nbstnnt,• . .  '-.in ¡w1j11icin rl,· otras 11u·/i ·1 , ·1u·ias y ¡11 i r · , /, · .  
gins ,·stn f,/rcidos, ¡1nn1 l i  ,,._ cn·,litus trih11/,,r ·1ns. sr oh.•..: 1 · 1  , ., , ,  ,111 
las co11e/1,·i1 11u•s si1:11i,·11/l's. 

a l  Si11 ¡w1j11icio ,/,· lo ,·,1rrhl,·,·idu ,.,, ,·I 1\1tw11l11 /ti ,l,· 11 1  
prr.r;;r11t,· IA'_\', lu ,; c , , c,1;1ns ,/,· ,,, .;,:,·11 t ,  ihutn, , , ,  nd,·1,/orl11s 
hasta ,,f n1,1111,·11to d,·I o , ·11, . , . ,/ , , ,/,, ./1111/11 n111ff,n11,· a los 
11onnas d,·I Cádi�,, T, ihutan,,. 110 d,·rT11goní11 ni J.!l'llrn1ní11 
1/1()/-0S, f'{'('a l'J!U.< I IÍ 1>111lt{IS />•ll · fi1lfa dr• f'"J.:" 

l, ) /,a lasa de i11t,•n;s co111f "'11:�ntonndl'la , ,prop1-nn1af'i1Jn
de í'lhfilo.s sr1rí 111 ,¡11,• n·.s1, t,· 111,ís alta ,·11fn• l11s .si11,,1 1·11fc.<: 
la tasa dr i11lr11;., q11c la ,!1111/11 11¡11·11,·h,· ¡,a , a  el an , ·,•d11r 
111,•110.< 11(rí'1ada f'II rl l'/r,11 d,• llr-rs/1 11, ·1 11 1  ,11 ·i,í11 n•e¡wctiP11, " 
la 11nrincirin r,p,·1 i,n,•11t11drr r 1w ,•I /11,lir,· , I,, / >1·c,·ins al

(\" 1 .'. t t 1 ' 1 idnr t i/'( � )  ,I,� /,in,n ,\ f, ·t, o¡,,1/1 t , , , , , ,  , ·n in· ,·! ,ílf1 111u 
d1r1 dd 111,·s r¡ 11r ¡11 , ·n ·dc al d,·I 1 1 , ·11 , .,-do d,· ,/1111/a ,. ,·I 1ílt1 11111 
d(a del mr.• q11r ¡11 ,•c, ·d,• al d,· s11 /"'#", 111,í .s dos (2) ¡11111 /os
po1·,·r11tualrs. ' · · · 

el El plazo d,, l'<'J'l'O�n111111ci,i11 ,1,. lo.s ,·n'ditos no ¡mdní 
exn•dcr lo., diez 1 101 nri11s , ·, 11 •1¡111/m/<1.s n ¡1,1 1·/ir de la fi•dw ,.,, 
que S<' ado¡,t,í ,l;,.l,o a,·11,·1 do. 

dJ No serán ro,,itali:crdn.� ni  c·u11do11 11rlos rn'd;111s. No
uh,(fn11 t,• , pasa, ,í " ,¡11 1 11/11 '" d,·11 ,/,· ¡ 1n·¡;·,·,·11ut1 fu ¡, , , , t,· ,Ir 
los ,·,'rditns de orin,·n t ,  i/,11f,1 1 ·io 'I"''· , · 11n111 fni11d,,s.,· ,·11 
Cl<íll'lo onl,•11 dr ¡>1 ,·fi·n·11cia, sn1 ,·,¡11i1 :ul,·11t,• al ¡1,wn·11t1\/f' 
condnnndo o <:nJ'ifalin,do ,,,,,. ,·/ acn·,·dur 11u·11os a{cclndo. 
di.,r;/ 1 1 1(0 n /o,q nrn•,,dorPs dr los crrditos de I" i111er .,. ,,;,rur,11do

ordr11 ,  qur cond,,,w y / ,, co¡,ita/i,.c, ••11 ,·, 11zj1111to, el 11w11or 
¡,nrre11 tajc dr> rrrditos, '"'"" ¡,a,·/" de l11.s "''11enlo.s dr la 
,!1111/a de Arrr,•dorrs para n¡>rolmr d l'lu 11 de Ur,•.s/r11,·t11 1·11 -
ció11 . rl Cor!l'f'IIÍo r,mc11r.sal o rl Co111 ·c11 10 ,1,. l,ir¡ 11idm ·id11 , 
Sf'I/IÍII corres¡,onda. F.11 raso d,· que al:1111 1 1 1  d,· lo.s acrc,·odrcs , 
excl11 idn.s los /a/,n,·afr.s \' a l1 1 11, ·11/a, ios . 110 ,·011do11,11·a 11i 
capitalizara, lo.s r1 1'r/i/11; tn/111/urio.s i111/i, .nrl11s Sf' 111,11,t,·11 , 
dr·án en cuar·to on/,•1 1 .  

Texto Bf'l{lin n rffruln 1" dr la 1.,·y N" 2 ¡ J l(i 

Arltculn 51.- FACl/1,TM>ES IJF. /.'fSCM,JZACIONDE I..A COl'ollSJUN.-H11 l11s , ·as1 1s c11 ,¡11r lo ( ·u1111 .si,í11 d,·t,·ctcq11e la pn,¡111rsta rlr In ad1111111slmn,i11 1111 co11t,·111¡1/a tnd11s los a.�,w�·fo8 11t·�·rsarios pnn1 el n·/iolr 1nr,r11.to ,/,· In ,·11,¡n'C'Sll O '/"''c?1IIH·11r cla11."11/o.c. 1/,·.s.:_afrs n ,¡11, · 1 111¡ ,hq 11f 'f1 rl ''/lTci,·io u ,11 _ Slt'O dr 1111 drr,·,·ho. Ut/onnau, dr ,•!In o lo , /u n l , r .  
Si fi"'1l111,·1?tr, In ,11111/a "l"·11/,,1 1 a  1 1 1 1  / 'lrr11 ,1,, l{,,,,stnir­turarinn .i11ron1plrtn. con rlá11<:.1dns ilr·,¡nl,·s " qur i it r ·olun ,,11t.•l CJt'111n,� ahus1 , ·n dr un dn , .. hn, la ( '011 1 1 <.ion 11ndni d�r/11 . 

rar In 1111{1dad d,·I nn1rrd11 ml11¡>tudq d,• , 011/i11 111idad nJ/1 /orstahler,do 1'11 el s,·¡.:1111dtJ ¡ ,, ¡ ,, "fi, del ,11·11,-11/o :w dr ¡,1prrse111r J_,,·y. 

1'rxto �rg1ín nr·ltc11lo r ,Ir 111 /.,·.,· IV" 2 7 1-tr. 

1 .ima. luncs 1 ,k 110\ 1, 1 1 1 11 1 1  i l, 1 ' 11111 

Articulo r.2 .. I NSCIUPCION Y PUDl,ICI IMII  I J l.:1 
l'I .J\N l>E l l l�ESTH.UVTUllAVION,• Aprobndn rl  1 ' 1 1 1 1 1 
dP HN·�t I uct urneión, PI neta dP In ,Junta corrr.Rpnncli<'nti· 
dPlll'rÓ i,p1· i nsrritn por el  Administrador de In emprP�n r11 
lo!< rP¡:isl ro!< n que huhiern lugnr, bn!<tundo pnra ello 111 
,,,.,.�,.nl:ll'i<Ín dP una ropin d!' dicho dnc11mento n11tenl il'11dn
f'"I' ,.¡ n• 1n·pi,p11tnnt(' dP In Comii,i(111 . 

l �: 1 1n l11w11t P, el Adminii:trndor clPlwrñ informnr ni ,h11'1.. /\rhil ro o Trih1111nl Arbitra l ,  EjP<'Ufor Conetivo, Hegi10lrnd111 
Fi�rnl,  /\dminii, trndor i1 .. 1 Alrnnd·n nl'lwrnl de IJepósitn n 
1wrsn11: 1 ,  !<<'gtin ""ª el cmm, rP:<prclo de los ncuenloA n•fri-i ­
dn� n i  in icio d,.J proresn clP. rrPiatrul'l11rnci6n pol rimnnial .v 
f'H rlPsignm·i,',n o rnl i lkndón como Adrninistrndor y ,,.., .• ,.11 
l n r  :1 ,··�tos un ''.Í"lllfllnr d<'I Plan dP HP<'Alruclurnci1i11 np11 1
hado por In , l u nt n. 

Artfculo 6:J •• DE8Al'HOHACION DEL PLAN tm
Hl�ESTltlll:TUHACION.- De no ser oprohndo el l ' lnn dl' 
HPPial rncl urnci6n prescntndo ¡,or el Administrndor n el 
n•pr C'l'Pl l lnnlP IP¡:nl de In empresa, o de no presenlnrno el 
mi,snw dPnl rn dP los plnzoA l'Af nhlel'idos en el  primer p:irrnfo 
del art iculo 47 de In prescntP Ley, con el voto ,(,, lnR 
!HTf'Pclon•1< qu" rPpre!o'Plllt>n cré-dilof' con un importP iHt)'l'· 
rior ni 60% dPI monto lolnl de crédito!' reconocidos, In Juntn
pod1 ü:  

1 l ConcederlP u n  pln1.o pPrcntorio no mayor de quince 
( 1 5  > din!! hñbileR pnrn r¡110 udecu" PI Plnn de RePntruct11rn 
d6n ni acuerdo mnyontario de los acreedores. l 'nrn (•Al.OH 
di•do!<, In Junta Re ('n!Pnderá sm1pe111lidn por el tiempo q11r 
rnl'd i <' enlrl' In fochn dl' cdebrnci,ín de t'\stn y In nuPvn f Pchn 
conn•didn como ,,lnzo pnro In preRentnción del proyrrto .  

2 )  Hemnver n Admrnistrndnr del cargo, por unn soln vn. 
En <'�IP caso, el nuevo Acl miniAtrndor deberó prrsr.ntnr r•I 
l 'lnn dt' HPPsl rul' l urnciün en los plazo" />revisto!'! pn 1•1
n rl k1 1 lo 4 7  dP <'Aln  LPV. Si en e11te cnRo e l'lnn 110 fnnn 
:1 prnli:11lo. In , J1 1 11 t a  dPljerlÍ dpt· idir por In di,mluciün y liq11i­
d :H'i,., 1 1  ,1<, In P111prP!<n. 

En <·n.so quP, lrnn!'lc11rrido p) pinzo de t reintn 1:HJl d inA 
JIO�f Priorc·� n In fe"hn dr, VC'ncimicnt o ,lp los /'ln7.o!< p111 11 In
prPf'Pnf nei,ín dPI l 'lnn de Hrrstrueturncir\n, n ,/11 ntn 1111 r,r• 
n•un iPrn pnrn fll'nrdar  cunlquiern ,¡., laR nl ternnth•nfl n 11 1 1e 
fSP rPliPren loR l i ternl1•11 nnterior!'" o rr1 1 1 1 iénd0Ae no nrlopt n 
1-r, u u  ncuerdo ni reiapl'clo, In Comisiün podní nsu111 i 1  In
rn11d1 1rci<i11 dPI proceso de di,mlución y l iquidaci,ín del insol­
vrnl<' confornw n laA d iAposiciorws dPI Titulo  VI ,1,, 111 
prP�Pnte IRy. 

Articulo 6•1.- l 'J\W ) l >E CHEIHTOH UlJllANTE EL 
l 'HOCEHO l)I,; IU-:EHTH UC'l 'l / llACION.-

m ordPn ,fp pr('fPrl'111·in Pstnhll'ddo Pn PI nrtfculo 24 rl<' 
In �irrsentn  l ,py pnrn ,,¡ pn1io d,• loA <'ré-d i tos no Rrnl tlr 
nphcnción d11rn11tr lm1 pro"''�oA el<' rPPstruclurnción emp1P· 
snrinl. 

Sin emhnrgo y Ralvo pacto en enntrnrio, dicho onl<'n rlr 
prrfpn•m·in RPr:\ ele II J I I Í<'nri(111 pnrn In d iHtrihución rnf l ,. lo·< 
ntT<'P<lon·� dPI ¡•rodurto cJ,. In vPnt.n o trn11!<lrrem·i11 d,•
nd ivo!< fijo11 dP i 1 1sulv,•1 1 te  <tlll' pudiPrn renliznrn,• hnjo 
cunlqn iPr modalidnd. 

l'nra que el pacto en contrario a que Re refiere rl pórrnfo 
nnterior surtn  electo frrn!P R 1011 nere,.dorPA prpferp11 f  P,q, 
éstos dehenín rPcibir, a RII Rnli!<fot'ción garnnllns suficien­
tes qm• reiapalden el PªIIº de su" créditoR. 

El n•presentonte de lo empreRn o el Administrndnr 
clPsignndo, ¡;eg1in corrPR(Jondn, pagarñ 11 1011 11nperl111 <'P 
ohflervando lo resup(ln por In Comi11i1111 Pn lo que respecta n 
la l i l t r laridnd y cuantln dP loR crédito11, conforme al nrtfc11l11 
2:1 dP In presPnle Ley, y Rerá de su rnrgo llevar a cabo In 
rl<'I 1 1a l i zaciún <IP los créditoll reconocidos por In Cominii',n 
l iquidando los intPreses devengodmi hnstn la fochn Pn quri 
SC' hnga electivo el pago, nplicando pnrn tul  efecto In ta"n ,1,. 
i n terés qur hubiere sido reconocida por la Comieiün. 

Articulo 5r. •• I NCOitl'OllACION UE CHEUITOR 
1 mVEN(;J\IJOS CON l'08'J'EIUOIU UAD.- L11 incor l'º· 
rnl'i,in al prot'('sso de reestn1d1 1rnci<i11 de 1·rc:\ditm1 dPrivn<lo� 
dr act <'" /'ºRtPriorr1< a In deciAi{m Rohre lo conti11uaci i',11 rlr•
nct iv idn,  PR dP In empresa surtiní rfoclo!< re11peclo del t i t 1 1 -
lrtr dP lnR t'l'éditos que hubierP manifestado su co11R!'nl i ·  
miPnto parn tnl efecto. 

Artículo 5R.- CAM BIO F.N LA DECIRJON HER­
PECTO DEL DESTINO l>E LA EM l'HJ.:SA.- En cun l · 
1ptiP1· 111n11 1P1 1to el urnnle rl ,,roce Ro di" re!'Rlruct urnrii, 1 1 ,  rl
/\rl 1 1 1 i 11 i R t  rador 1111r conRi< ere que no P!'! pm1ihle In n•r• • ·  
l I u ct 1 1 1  ncirin N·onr',mieu y linnnciern d < '  In l"rnpr,.nn, e11 1 1



Lima, lunes I de novicmhn: de 1999 NORMAS LEGALES uono Pñg. 179887 

vocará a la Junta pnrn que se pronuncil' !!nhre In pm1ihi­
lidad de Iniciar un procedimiento de diMlur.ión y liquidn­
ción. Igual facultad podrá ser ejercidn J)or el o l011 ncrl'e­
dores que representen cuando menos el 30'.lf. de l011 crédi­
tos reconocidos por In Comisión y por los ncclonlstm,, 
socios o el titular de la empro&n, conformen flll l'nrtlclpn­
clón en ésta. 

Para la adopción del acuerdo a que fll' refiere el pl\rrafo 
anterior se requiere la mayorln estobleddn en el primer 
párrafo del articulo 36 de In presente l..t>y. 

Artículo 67.- CONCLUSION Ul-�I. l'llOCF.HO UF. 
REESTRUCTUllACION.-EI proceso.di' rl'cstruclurnción 
concluye: 

1) Por vencimiento del plazo, ein que lo ,Ju ntn ncuerde su 
prórroga . 

2) Luego de que el representante de In empre11e o el
Administrador, según correspondn, arrc-ditl' nnte In Comi­
sión que ho cumplido con el pago de los crtldi tos reconocidos. 
Acreditada tal situación, In Comiflión dl'clnrnn1 la ronclu­
sión del proceso y, en el mismo acto, levantnrá el estndo de 
insolvencia de la empresa. 

La conclusión del proceso en aquellos t'nsos en que la 
Junta hubiere aprobado el Plnn de Reestructurnción pro­
puesto por la administración de In ernprc-sn, no supone el 
levantamiento del estado de insolvencin, el mismo que sólo 
S!!rá levantado cuando se configure el 11upue11to estnblecido 
en el numeral 2) del presente articulo. F,n este cnso

l 
el fin 

del proceso no producirá In extinción de In ,Junta, n que 
podrá reunirse pare ejercer los atribuciones que le confiere 
los artfculo11 35 y 43 de la presente Ley, n11I como paro 
modificar el l>lon, en tnnto no se haya levnntedo el estado 
de insolvencia. 

Sin embargo, si el proceso concluyera sin que la Junta 
hubiere aprobado un Plan de Reestructurnción, lo empresa 
dejará de estar en estado de lnsolvencln y se producll"á la 
extinción de la Junta. 

Artfculo 6R,· EFECTOS DEI, LEVANTAMIENTO 
DEL ESTADO DE INSOLVENCIA.- Levrmtndoel estado 
de insolvencia de la empresa, la Junta perderá el control de 
la administración, reasumiendo sus funciones In ,Juntn de 
Accionistas, Socios, ARociados o Titular, srgún el tipo socie­
tario de que se trate. Asimismo, caducarán los funciones del 
Administrador nombrndo por la Junta, y nRumirán AU 
administración aquellos a quienes correspondo segtln 1011 
estatutos. 

No 110n susceptibles de revisión los ncuerdo11 que huhil're 
adoptado la Junta durante el pinzo de 1111 mn11dl;lt9. 

Articulo 159.- INEFICACIA UEL LEVAN'fA�UEN­
TO DE MEUIDAS CAU'l'EI.AHE� Y RUSPJ�NRION 
DE PROCESOS.- Vencido el pln1.o del l'roceAo de rce11-
tructuración o antes de eu venclmirnto, cunndo n11I lo 
considere la Junta quedarán nutomtlticnrnl'nte ein efecto 
el levantamiento de las medidn11 y In 11uepl'n11lón d!' loe 
procesos Indicados en los artlculos 16 y 17 di' In pre11ente 

, Ley, salvo que el representante legnl de In ern¡,reaa 
acredite ante el ,Juez, Arbitro o Tribunal Arbltrnl, Ej!'t'U· 
tor Coactivo, Administrador del Almncén Genernl de 
Depósito, o Registrador Fiacnl, según cunl fuere el cn110, 
que de acuerdo al Plan de Reeetructurnci6n nprobndo ae 
hubiere reprogramado el pago de lns obllgnclones por 1111 
pla:r.o mayor, en cuyo caso continunrd en vigl'ncin la 
orden de levantamiento o de suspensión. senún l'I coso, 
hasta la culminación del pinzo reprogramndo. El acree­
dor correspondiente tendrá el derecho de solicitar nnte el 
Juez, Arbitro o Tribunal Arbitral, Ejecutor Coactivo, 
Administrador del Almacén General de Depósito, Regis­
trador Fiscal o persona, que deje sin efecto el levnntn­
miento o suspensión, según aea el cnao, cuando se pro­
duzca el primer Incumplimiento en t'I pngo tie las obliga­
clones de le empresa. 

'flTULO V 
DISOLUCION Y LIQUIDACION UE F.I\IPirnAAS 

Articulo 60,• ACUERDO DE LIQUIDACION.- En 
ca110 que IR Junta decidiern la disolucibn y liquidnci6n de In 
empresa, nombrará ni 1,iquidador que se enrnrgnnl de din. 

. Dentro de los veinte (20) dina hábiles eig11il'11lra In ,Junto 
1 deberá reunirse nuevnmente con el ohjetn d!' aprobnr y 

su11crlblr el respectivo Convenio de Uqu11lnció11, pnrn cuyo 
efecto deberá citarse tnmblán ni representnnte de la emprP­
aa y al Liquidador designado. 

ArUrulo 61,· SlJSCIUPCION DEL CONVENJO .• 
l'nrn l'foclos de lo dispuesto en el articulo nnterior, rl 
Liquidndor presentnrá a In Junte el proyecto di' Convenio 
de l.iquidnción el cunl, de ser Aprobado con 111 mayorla 
estnblcddn en r.l primer párrafo del articulo 36 de la 
prrl!ll'nte Lcy, deberd 11cr 11u11crito en el miemn neto 11or t•I 
repl'l'fll'nlnnte de la Comisión, el Liquidador y el l'rcsirlente 
de In Junta en representación de todoe loa acrecdorrR y 
dl'herá e11tnbl!'cer el plazo del proceso de liquidol'i6n. el 
mi11mo que podrá 11er prorrogado con lns mismllfl formnlirln­
des estnhll'ddns pnrn IR aprobación del Convenio di' Liqui­
dnrlón. 

l,os honorarlo11 del Liquidador deberán eer e11tnblerido11 
en el Convenio de Liquidnción, precisándose clnrn111ente 
cada uno de loa conceptos que loa integran. 

En rnso que el Liquidador no cumpliera con presrntar n 
le Junta el proyecto de Convenio de Liquidación, ésta le 
concederá por única vez un plazo adicionnl de diez (10) dlns 
hábile11 pnrn .l'rrsenter dicho proyecto; asimiemo, de no srr 
Bfrob11do el Convenio de Liquidación, la Junta concl'derá al 
L1quidndor un plazo perentorio no mnyor de quinre ( 151 
dios hábiles para la presentación de un nuevo convl'nio. 

En nmbos t'BRoa, de ser aprobado el proyecto se procede­
rá conforme a lo establecido en el primer párrafo de este 
articulo. 

Pnrn efectos de los plazos a que se refiere el párrafo 
anterior, la Junto 11e entenderá suspendida por l'I tiempo 
que mrdie entre lo focha de celebración de éstn y In nurvn 
fecha concedido como plazo para le presentación del proyec­
to. 

En el caso de que no hubiera acuerdo o si habit\ndose 
otorgado el plazo adicione) no se celebrara el Convenio de 
Liquidnción, 111 Comisión podrá asumir la conducción del 
procedimiento y designará el Liquidador conforme n las 
disposiciones del Titulo VI de la presente Ley. 

Articulo 62.- CONCLUSION DEL PROCEAO.- En 
cualquier etnpn del proceso de disolución y liquidnción, el 
insolvente podrá cancelar los créditoe reconocidos, nsl como 
)011 gnstos y honorarios de la liquidnción u otorgar g11runUa 
conforme n loe numerales 1) y 2) del articulo 11 de In 
presente l,ey, ce110 en el cual lo Comisión procederá e 
declarar concluido el proceso y a levantar el eetndo de 
insolvencia de la empresa. Asimismo, cuando el liquidador 
constate In existencia de rectores, nuevos o no previstos al 
momento de la adoJ>ción de la decisión sobre el destino de la 
empre11a, y siempre que considere que resulte viable lo 
ree11tructurnclón de la ml11ma, lnformnrá de este hl'cho a In 
Junln pnrn que evalúe tal situación y adopte le decisión que 
corres11ondn. 

Articulo 63.• EFECTOS UF. LA TllANSICION In<: 
llEESTllUCl'UllACION A LIQUIDACION.- En rni<o 
que In ,Juntn de unn empreen que l"ncontrf\ndose l"II proceso 
dP ree11trncturnción opte por la di11olución y liquidnción de 
In emprran conforme a los numernles 1) y 2) del artkulo ¡¡:¡ 
de la prrsl'nte Ley, caducarán las funciones del l'eprr!lrn­
tnnte legnl de In empresa o del Administrador encargndn di' 
dicha reestructuración, ergún corre11pondn, nsl t'omo lns 
funciones del Administrador, miembro!! dl'I Direct(lrio y 
funcionarios con rnngo de Gerente, las mi11mns que 11erán 
aeumidns por el Liquidndor. La caducidad de In� funciones 
11 que ae refiere el presente articulo ae producirá n pnrtir de 
In firma del Convenio de Liquidación. 

A,1tc11lo 64.- INSCRIPCION Y 1•unUCWA/J IJF,L

CONVENIO.- TJe11tro de lo11 ci11co (5) dfas liábilcs sifl11ú•11-
tes de celPhrado el Cmwenio de Liquidad,Sn, Pl Uq11idcrdor 
deberá salicilar su inscripción en el Registro prrti1re11te. 

De11tro del mismo plazo, el Liquidador deberá presc11tar 
copia del Co11venio de Liquidación, certificada por el l'rt'sÍ· 
dente de la Junta y por el represPnlanle de la Comisió11, a11te 
el ,Juez, A1·hitro o 7'ribwial Arbitral, F;jeculor Coactivo, 
Ad111i11istrador del Almacé11 Ge11eral de Depósito, Registra· 
dor Fi11cal o persona, srgll11 11ea el ca110, q rte t'o1rnce11 de /ns 
¡11·m·e.s1111j1uliciale.,, arbitrnlr11, roactivos o de vr11la rxlrqju­
diciul, segr,idos contra rl i1111olvP11le. 

El 1>e11rimie11to del plazo 11e1lalado no impedirá la pre· 
BPnlarió11 drl Cm1ve11io de Liquidaridn, siendo el Liq11idn· 
dor re.�po11sable, f1·p11te a los acrred11res yde11161: i11tert'sndos, 
por fos efecto11 q11r h11bíese 11casio11ado 1w demora. 

[,a prese11tacíó11 de m¡,ias certificadn11 del C01we11io de 
liquidadd11 .,u11¡,r11clerd la i:jec11cidn de todos los prnre.sos 
judiciales, arhitrale!I y ad111i11i11tratfoos, int'l11idn.1 lo,� ejem· 
li110.� y coacti1•011, q11e 11P dir¡ja11 co,rtm el patri111011io del 
i11soltir11tr, y cuya p1·etc1111ió11 srn el cobro clrcl'r'dit1111. A,qi,,1is­
mo, a mérito de la prese11taci611 de die/ro Co11t1P1iio de 
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Liquidació11 1u• .•l1.•pr11dPrá In rJrc11ri,l11_de fo.s rmhn1]ln1ty l,rll
demá11 medida.• 1·1111/C'lan-.• que .s,•011 1 11com111111l,lc11 c1111 In 
estipulado e11 �sir. 

/.,a 1111.s¡,r11.sión di.s¡mr.sfa rn rl /J�rrafo antenor "". alra11-
za a 1011 etapas drl ¡11·"cr.s11 d,•.sf111t1<la.• 11 drfcn11111111· la 
exi11.fr11ci11, ()rigr11 ,  fitulnridad " r111111ficr dr cn'drtm:_fi·c11f1• ni 
immfoe11fe, In.• mi:wrn.• qmi ,·011fi1111aní11 .•11 fním1f1• hm:fn 
que In rr1111l11cid11 (,1111I qurdc nm11r11tid11 ,  111,·n" d,· l" 1·11111 /rr 
,Vf'Cllcidn 11.rrá .•1111fJc11tlirln q11cd,111tlo 1wmetida n lo 1•,<t11Mr­
eido rn el ptf,·rnf" anterior. 

Co11r/11ida la ef11pa de defrrmi11ariri11 dr lo.• cn•difo.<, lo.• 
expedie11frt1 con·r,:¡,mrdii•nfc.• d,·b,·r,í11 11r1· 1·1111',•narfo.• 11 lrr 
Co111isió11 a (,11 dr qur t'.•fa di.•¡•""I!" la i111·m-¡,01 11,·i,i11 dr lo.• 
acrcrdm"f'.• a lnj1111fa de acn-,•d,11·,•.•. /,a Comi.si,ln sola1111•11fr 
,,,,,1,-,t f>1Y111 1111rin1·.•e .s,,/11·r crq11,·ll11.s 1•lt-111e11 fo.• 1·,•.,¡Jt'l'fo ,/,• los 
c11ale.• In aufm·idadj111·i.sdil'ci"""'· rrrbitn,I " admini.sfmfi­
va no l111biet1r {,Jndo el 1111111/o d,·fi11ifi1•0. Sin rml>m-¡!o, ¡mm 
el pro111mciamir11lo ,fo la Comi.<iti11 .sobre lat1 co.•fn.• y ,·o.<lo.• 
del proceso, se requerfrá del 11ro11 1111ciamif•11lo pre11io de la 
autol"idad j11ri.•dircim1al. 

E11 r.•e srntido, la t111.•pr11.si,í11 di.s¡mr.•fn r11 rl 111·,·s,·ntr 
articulo 110 pod,·á afectar /rrs afrilmrim1r.• dr la 1111/111·idad 
judicial para ro11fi1111ar cmw,·i,•11do rl pnwe.w, r11 fnímile 
hasta emitir ¡11·011 1t11damie11fo {i11al, dr r,mf,11·111idad co11 fot1 
pri11cipio,q y derrrhos dr la nl'riá11 _j11ri.�dicci,mal r,slnblrci­
dot1 e11 rl arffculo 1,19 de le, ( '011.sfif11C'i,í11 l 'olflim d<'l /'rní. 
Si11 ¡ierjrlicio de rilo, 111111 1,r2 <·mitido <'I 1u·o11 1111cia111ie11fo
fi11a , la autoridad qur co11ncf' dr•l fnimifr d,,/,erá suspr11clrr 
c:11alq11ier mrdida de rjrc11ci,S11 d,•I ¡1alri111,111io del deudor, 
teni,mrlo rtl cn1111idrmr.i,l11 /rr s11F1J:r1111hí11 dr la r.t:il(ihilidad 
de la.• obligacimr<'.• a r¡ur Sf' 1·cfi<•rr rl m·ffc11/o 1fl rlr la 
prese11te ley y lo r.slablrciclo 1'11 ,•I Co111•r11io ele l,ir¡11idací,it1 . 

lg11almrnte, de11tro de lo11 ci11co (5} citas hábiles siguie11-
te!I a la celebrarió11 del Cmw<"11io de Liq11idació11, el Uqrti­
dadbr deberá publicar e11 el Diario U/iría/ F:l /"'1·110110 y r11 
otro de circ11laci6n e11 la pror•i11ria ,•11 la qur S<' tramite el 
procedimie11to, un aVÍ$o hach•ndo ¡,úhlim rl inicio de la 
disolució11 y liquidación de la empresa. 

E11 caso de i11cumplimic11fo ¡,m· parir del nhligado, 
cualquier i11teresado ¡,odrri tmmifarel procedi111ie11to II qu<' 
8e contrae el presn1te artfculo. 

1'exto l<'l(IÍn a,·tfc:11lo 1" dr In 1.ry N' 27146. 

Articulo 6,i;,. C.:UN1'ENIIJO l)fU. CONl'/�N/0,- /,o.• 
co11ve11ic,,q podrri11 vrr.sar sobre: 

1 )  La liquidaci,l11 de lo., l,i,_.,,,.,, ,¡..¡ i11.sol1'<'11fr. 
2) La romlo11al'irl11 rlr ¡,urf<' d,• ·""" d,·11,la.•. 
:n La a11y1liacidn drl plaw dr .su.• obli#uciom•.s, 
4) La rf'{í11a11ri111'irl11 drl l'"I!" d,• .sus ol11ig,wio1ws.
5) La co11.<1titul'Íú11 de gura11fl,1.• l"''"ª 1111rg1ira1· ,•I r11111-

plimie11to de 1111s o{,ligacio11f's y /u fi,1'1i111 de pago de lo.s
ho11orariot1 y gasfotl que drmalllle el pmcet10 de liquida­
ción. 

6J Cualquier ofm acto q11e tr11ga 1·r/aci,í11 rmr r/ l"'Rº dr 
la., obligaci,mes y la liq11idaci,i11 de lo.• hie11,•s d,• la r111111·1•.•a, 
a.,{ como el pago de lo11 gasfo1< y lw11orario.• 'l"" r,;/a dr111a11-
de. 

7) El trata111ie11to de los bie11et1nfectosal pago de warrantt1 
teniendo e11 cm1sidemriún su 1wt11mle2a, a.s( é,mwel pcligro 
de su deteriom o /Ji'rclida, el,• .se,· <'I cnso. 

Los acuerdos refrrido.<1 a la cm1d1111aci,í11 de ar:rcr11ria.• 
s11rtirri11 cfec/m; tY',<pectode la totnlid11d d,· u,.,.,,,·dm·,•.• 1í11ica-
111e11te cuando �.<1(11.s /ray,111 sido 0111·0/,,,,l,,,s por las muyor(as 
e11tablecidat1 "" el ¡1rimer pórmfi, drl arffrulo ,1(; dr In 
presente l,CJ·, E11 e.•fe ca.<o, 11 lo.• acn:cdorr.s q11r l11i/,i,·.�e11 
votado e11 co11fra, 110 l111hiesr11 asistido " la ,Jr111ta O cuyo.� c,�difo.• 110 l111bie.sr11 sido rr1·111111rido.• 111,r11·f1111,1111c11tr: el 
acurnio le11 será Of'fllliblr "" lo.• 111is111011 r,•,·min,111 qur a los 
acreedorr11 que, habiP11clo votado a faL•or d,·l m·11erd11, rc.�ul­te11 menos afectado!!. 

A lo.• crédito.• de ori[le11 trilmfnl'Ío .•r le.< ªJ'lirará la /afia de interés mmpr11.•atm·io de ac1,r1 d,, a /,. , i.•1•11rsto ,.,, el 
artlculo 50 de la prese11fe Ley. 

Te.rto 1Jf'g1ín artfc11lo 1° ,le la Lf'y N" 2i 146. 

Artículo 66.- OPONIBI LIUAD DEL l'ONVENIODE LIQUI DACI ON.- El Com·Pnio rle Liq11iilnción cele­hrndo conforme n lo dispuesto en 1?! nrtlculo 63 dP Inpresente Ley _se�ó \•ó lidn �· oblignlnrio no sólo pnrn Inempr�!IR, «:l L1qu1d�dor y lo" nn-Prdnrrs qur In huhirrnn suscrito, s1110 lnmh1rn ¡mrn lodos l,,s rlr111:í1< ncrPl'dorl'R a unque no heynn nsistido n In ,lunt11 n RI? hnvnn opupstoe dicho Convenio. 

Arlfrulo 67,- E/l'BC1'0S DE LA CEI,EBRACION 
J)f?J. CONl-'ENIV,• S,m efectos i11111e,liat1111 d,· la rf'lebm­
ció11 del Co11ve11io de Liquidación, los sig11ie11tet1: 

1 > l'rorfucr 1111 estado i11dfoisible entre PI i11.•olve11te y s1i.� 
m·n·r·,lores, qur ro111¡,rr11de todos los hie11e.� y ohligacio11e11 de 
,•nt,•, 111í11 r11a11do die/ras obligacimies 110 11ra11 rle pla10 
1 •,•11cido, 111111•11 lo.• Mr11<•s y las obliRncio11es q11e la ley 
rx111·,•.•anw11fe excef'lúa; 

!' 1 [,,,,. dirrrtores, gerentes y otro!! admi11istmdm-e11 rlrl 
i11.<olt•r11lr n•sa11 r11 nu.<1 fu11rim1rs y, e11 cm1.srr11r11cia, que­
d1111 ¡,,·il'mlo.• dd drn•clro d<' administrar lo!! bif'IIP.!I ciP t!str: 

,1J J,,, mlmi11i.•l1·ació11 corre.spmtde al Liq11idmlor de.•ig-
1111dn 11111· la ,/1111/a para tal rfecto y, en ro11srr11e11cia, g11ie11r.• 
1'.i1•1·,·fa11 la n·111·1•.s1·11 farirS11 lr1((II clrl im:ol1•r11fe /ra!'l/a la ferlra 
d,·l 11n11·rdo d,• ,,,,f,,f,,-a,.;ó11 d,•l Co111•r11io dr /,iq11idt1rirl11 
,·,111•n•1·ri11 de 1·rpr·c.sr11tació11 procesal, sra la rmpresa drma11 · 
clantc o dcma11dada: 

41 El Uquidador ad111i11istrará los bie11t>s o�;eto de 
dcsa f'Odrra III ie11 to a qrtP .�e refiere el 1mmeml 2} del ¡,rese11tc 
arffculo ,. tambi,<11 l,m bir11es re.•pecto de lo.� rua/Ps el i11.sol-
1•,•11fe tr,iµa derecho de usufructo cuidando, ett ambos ca.so.•. 
q11r lo.• f,·uto.s liquidados i11grese11 a la ma.sa de la liquida­
ci,ln; 

f;) 1irda.s la.• ol,ligaciorws de PªR"del insolve11tese harán 
e.rigíl,/e.s, a1111quc 110 se e11c11ent1·p11 t•ettcida.•, desc011t1í11do11r. 
los i11fr,-r,se.s correspo11die11tes al plazo que falte pm·a rl 
l'rllCÍfll Íf'llfO; 

6) Quedarán r11 s11t1¡,e11so, !lólo con relación a la mafia de 
la liq11idació11, el curno de los i11terest>s rle tod1J.• lo!I c1t'dito� 
c1•1111111en q11t1 r.•l.111•iPnu1 11e11cidott a lafeclra de la im1cr-ipci,S11 
del co11ve11io, pp1·0 1111a 11ez pagado el valor de dichos c�di­
to.•, r11frarán a JJarticipar proporcio11alme11tee11el re111a11e11 -
tr por los i11fereses que se del'e11gue11 co11 pot1terioridad; 

7) No podrcí rea/izarne 11ing1111a COIIIJJe1111ació11 que 110 11e 
lrul,irre hecho a11fe.� co11for111e a ley, e11tre obligacione,q 
redpmcas del deudor y sus acreedores. 

l,a tra11sfrre11cia de rualquier bie11 del i11solve11te, por 
1101·/r drl Liq11idnc/111·,gl'11erará el leva11tamie11toautomdtico 
de tocias las cargas y gravámene.s que JJese11 sohre ét1te, 11i11 
qur se req11iera para talen efecto11. la i11teri•e11ció11 del acreP­
dor µar-mrtizado co11 dicho bien. 

1'1':rlo s,•gdn artfc:11lo r de la Ley N' 27146. 

Articulo flR.- ADl\11NISTRACION DE LOS nrn­
NE8 FUTUllOS,- Lo R118pPnRión del derecho de ad111l-
11i8l.l'IH'i1í11 do loR dircctore11, gerentel'I y otro11 ndminlstro­
dnr·pR 1lt>I inRolvcnte n 11ue se reílere el l1Umeral 2) del 
11rllculo nnlcrior, Implica que In ndminletrnclón de ln11 
hiPnl?s futuros que nclquiern l'I i111:1olvente, n titulo onero-
1<0 o grntuito con poRtrrioridnd n In i nscripción del Conve­
nio, corrC'!'ponderá el Liqu idador. Los acreedores 11ólo 
trndrán derecho n los beneficios líquidos que se ohtengnn 
de dichos bienes. 

Artículo 69.-/JerogadtJ por la Décimo Sexta Di11110-
11i,•i,í11 Ffoal de la Ley N° 2 7146. 

Articulo 70.- EN'l'JlEGA l>E L08 BIENES Al, Lf. 
QUIDAl)Oll O AL PROPIE'l'AIUO,- Los bitmes inmuc­
hlPll y loi, bienell mueblee identificobles de propiednd de un 
1 rrcero que existnn en poder del im1olvente o en poder de un 
trrcero que los conserve e nomhre de nquél, serán entre11n­
doR o IIUR propietnrios o el Liquidndor, según corre11pondn, 
dl'ntro rle los quince ( llí) dlnR hrH>il<'s 11iguiente11 n In fPrhn 
di? puhlirm·ión del aviso a que ee refiere el último pórrefo dPI 
nrt lculn 64. 

l .0RJ1ropietnrioe o el Liquidador, según corresponda, en
el caso e que los bit>mis no senn entregndoe dt>ntro del pinzo 
anteR indicado, podrán solicitnr ni ,Juez especializado en lo 
Civil RU entregn inmediata acompallnndo loR tftulo11juRtili­
cativos correspondientes. La solicitud ee tramitará confor­
me n las r<'glns del proceso sumarleimo. 

At-tfculo 71.- BJENES QUE DEBEN SEH. RNTllE­
<:ADOS.- Se encuentran comprendidos en el articulo ante­
rior: 

1) Los hienes o mercederlas que el ineolvente tuviPse e11
deprísito, administración, errendnmienlo, us11fructoo comi­
Rió11 y, en general, los bienes que el insolvente haya posefdo 
por l'Urntn de tercera persone, cuando conforme el Código 
Civil procedn In entregn: 

2) Los inmuebles adquiridos por el im�olvente y cuyo
precio o contropreetación no estén pagados en todo o en 
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parte, cuando conform<' al Código Ci\'il ,  o •·I n•'ll<'r<lo In olrn 
parte puedo pl'dir In 1·t>i-ol11ri•ín dl•I l'1111t rnt n; 

3) Ln11 merl'odPrlns gup ncl<¡nirió rl immlvl•nlt•, rni<'nl rn!!
no se le hubiere hrd10 la <'111 r<'gn fli:irn d•• lni, mimnnl'; 

4) Las lelrns de l'nmbio, pngnrrR II olrns t fl 111011 vnlnn•!! 
que se han remit.ido o enlrrgndn ni i11iiolv••11t<' pnrn i:11 
cobranza, asl corno lo!! IJII<', nd•111iridm: por nw11l 11 111• I rn·••rn 
persona, estén librndo!! dirr.l'lmnenl.r n fnvor dPl tl'nNlnr; y, 

5) Las summ1 que se dl.'hnn ni in:<nlv<'nle 11nr vrnlnR
realizadas por cuenta ajena, nRf cnmo lni: IP!rns dr rnrnhio, 
pagarés tt otros Utulos vnlor<'!! drl miismo nri¡wn, •111<' nhn•n 
en 11u poder, n1ín cunndn no <'!lll'-11 1•,ct«•n•lidn1< n fovnr drl 
propietario de las mercnderlni<. 

ArUculo 72,· ACCIONF.S IU�IVINI IICATOlllAS Y 
TERCERIAR-En loR rnsns nn conl.<'IIIJll :ulo" •'II 1•1 nrl kulo 
anterior, podrrin entahlnrsc lns ncriont•i< rrivindirnlorin!I 
correspondientes conformr n lnR normas ll'gnlPs p••rl i 11l'11-
tes. 

Las tercerfas pendientr!I dr. rl'sol11l'i1í11 n In tc•l'lrn dl'I 
acuerdo de disolnrión y liq_11i1lnri«i11, rnnl imrnr:in t rnmil rín­
dose de conformidnd con el prol'rdirni••nlo •·orrr11p11111l i••nte. 

ArUculo 73.- llESOLUCION lm C( >N'l'lti\'l 'f >S l'f Ht 
EL VENDEUOlt.- Mirntrns "l' t>lll'll<'llt rN1 1•11 lrri1111it11 111!1 
bienes muPhlrs vendidoR v rt'milidoR ni insolvl'nlt•, rl Vl'II· 
dedor podrá dejnr 11in PÍ<'rlo la entrl'g:i , 1·l•1·11pl'rnr In ¡ms<'­
eión y solicit.nr In rt'Rol11ri1í11 dl•I c•mlrnlo d<' l'o111p1·nvl'nln, 
salvo que hnynn Rido pngndoR l'll 1111íR •h·l li0'.'1· d<' Ali ¡1n••·io. 

Si el vend!'dor no o¡,tnrn por In r<'"•• luri,ín d1•I ro11t rnto, 
podrá retent'r 1011 hienrR 11111rhlN• ,·Nulidos hniatn la cmu·r­
lación de su crédito. 

Articulo 74.- OPOSICION A LA HESOLLlCION lfü 
CONTllATOS.- F.in l0R cn11os n qul•Re r!'lirrl'n 1011 nrt11'11 l11s 
anteriores, el Liquidador podrá opon<'rst• n In resolución drl 
contrato o a In retención y exigir In l'nln•ga dl' 'º" hit>ll<'S 
vendidos, pagnndo la dPudn y cunndo correRpondn 11us 
intereses, coetn11 y dnl\011 y perjuicioR, u nlor¡in111lo ¡inmntfn 
que asegure dicho pngo. 

Artículo 71i.- FACUL'l'ADF.S Y I.IM ITACIONF.S 
DEL LIQUIDAUOll.- El Liquidador rnpn•Hf'11lu los inl!'­
res('R generales dr. lo!! ncre<'dore11 •·n lo •Jlll' concil'rnr n In 
liquidación, y rPJ>resentn tnmhién lm; d1•n•d111R dl'I il1!<ol­
vente, t'll rnnnlo pucdnn l11t rrr1mr n In mnr,n, 11in pr1j11irio 
de 11111 fncu ltndr¡, qur conforme n In Ll'y l'IIIT<'fl1Jond1•11 n los 
acreedott?s y ni inRolvt'nlr. 

LnR limit.ndonr� pnrn l'I nomhrnmil•nto <'11 <'l r1n-g11 d•i 
Liquidndor, lnR prohihirio1w11 h·¡¡nl••to ¡111111 1111 d1•Sif!1111d1i11,
los obli¡indonl'A, y In rrA¡1011Rnhi ulnd • •• lofl li1111idnd11n•" Re 
regirán, en cunnt.o l'l'n apl icnhll', 11111· lnfl dispo!!il'.iOlll'f' dl• lo!! 
artfculos 163, 156, 157, 1 70 y 1 11; di' In LPy < lcncrnl do
Sociedades y demáe concxo11. 

Artículo 70.- l<�NTIUmA lm M'EHVO lmCtll\f l•�N­
TAIUO,· Aemnidll rl cnrgo por <'I Liq11i•l111l11r, In l'llllll'<'An, 
bajo rP11po11Anhilidnd 1'1.'l'AIIIIIII ,, •• Allf' 1lin•d iv11f', 111lmi11if'­
trodores y repre11enlnnl<'R ll'gnh•!I, d••h,.nl t•nl n•gnr· n •1,.te 
último los lihroR, docunwntoii y hic•nf'fl il•• 1111 ¡,n,pirtl111I. 1 '11r 
su pnrle, el Liquidndor d<'h••ní ndo¡,lor lns 111r11idn11 111•c1•,in­
rias pnrn In ron¡,l'rvnl'Í•ín dP 1l il'ho� dn•·11m<'nl1111 y hi .. 1w11 o
colocarlnA en un lugnr Rrgu111 Ri ronsid1•rn 11111• l'lll' l'<'II pPligrn 
o rie11go donde l'e <'lll'Ucnlrnn. A6imiRmo, dd,rnl fnn11ar 1111
inventnrio dt" todnR l11R lihn,�, •·m-r••spo111l«•111·ín, dm·nml' llt oR 
y bienPs dPI inBolvente, con i11ll'.-vcnci1i11 «I•• Not nric, 1'1ihli­
co, el el inRolvl'nle, RU reprt'R••nlnnte lrgnl o •·l Liq11i«lndo1· "" 
negaron n suscribir el lnvt•ntnri11. 

La empreen dchl'rlt hnrt'r t•ntn•¡p ni L11¡uidnd111· de In 
document.ación y birnes 11 que St' refil'rr •·I pilrrnfo nnterior, 
bajo reRponsnhiliclnd 

Renl izndns 11111 nrcionrR n t¡11e l'e rt'ffore el nrl lcttlo 
anterior, procl'<lcró n liqnldnr loR lll'gncinR «lrl it1Rolv1'11l<',
renl i1.11r todnfl loR nctm1 y cnntrntos y t'fi•rt unr loR gnRloR
que, a sn juicio, Rrnn nel'l'Rn1·io11 pnrn 1•on11rrvnr rl pnt t·i­
monio de aquello, conforme o lo qnl' hnyn ncordndo In  
Junta. 

Articulo 77.- A'l'IUHUVIONES. l�AClll,' l'A1>m;; V 
OBLIGACIONES D�I, LlfllJ IUAUOll.- Rnn nlrihucio­
nes y facultadt"s drl Liquidndor, 11111 sig11 il'l1le11: 

1) Actunr Pn resgunrdo d!' los intl'rnRefl di' In mnsn o drl
Insolvente, en juicio o ftwrn dl• cll, ron plPn:1 n•111·l'11r11tnci•ín 
de ésta r de foS aneednrt'A; 

2) Disponer de los bit"nl'!! murhlcs <' inmu!'bleR, ncreen­
cias, derechos, valoree y nrrionr.s d<' propi«idnd dl'I 1111,olvl'n-
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ti'. l 'nrn c•sloR <'ft•rloR, rl convenio pndró t•xlulr tn11nchí11 
jmlil'inl n t·t•mnl l'; 

:.1 ) Cu11 l i1111nr prnviRionnlmente l'nn el girn •l••I 1wgocio
dl'I i 111111h·<'nl<', n111fonnr 111 hnyn ucordmln In ,hmtn; 

41 ( '.rli•hrnr lm, contrntos qur Ílll'scn llt'C<'snrios y t rnn­
Rigir y n•nl iwr, ron gnrnnt fnfl o Rin l'llnR, l11R oprrn1·i11m•s di' 
néclilos 1•st ridntnl'lll<' nrl'CRnrim, ¡,nrn cubrir los gnstm, y 
nhl ig:win111•9 qlll' d••mnnde In li•¡uidnci,ín; 

5) CrHnr n lof! lrnbajndores de la cm111·1'Rn;
6 l (�jt"1-c1•r torios las funciones y fncu ltadt"s que rcmforme

n In 1 .1'.Y < lt•n<'rnl d<' Sociednde11 y In Lev N" 2Hñ:J! h·nrt <'flJ>OII· 
d1•11 n l11ia li•111i«lndor<'s

¡ 
ndminl11trmlorr11 y gt•n•nt<'R, niil 

rnmn In!! IJlll' ndicionn mente le otorguP el c11nvl'nin dr 
liqttidndtin o In ,hmln; y, 

7 l Rolil'ilnr <'l lnvant.nmiento de lns cnrgas y grnvrimrncs 
qnc ¡u•srn 1mbrr lo!< bieneR drl immlvl'nte, Ril'111l11 l fl 1 1lo 
i;ufidrnt 1• pnrn <'Rlo lu presentación del contrnt11 de trnni-li•­
rrncin y Convenio de Liquidnciün debidamente ins•·ri lo rn 
11111 Hegisll·oR l'úhlil'Oll, dr confonnidnd t�m lo dis¡meRl11 E'n 
<'I 1illimo p:írrnfo drl nrtlculo 67 di' In prl'sente Lry. 

R) l'"ormnlnr In" dl'mmcins perlinl'nlef' nnll' In Fisrnlfn
l 'nwindnl 1•11 111 l 'm111l, <'11 rnso que conslatnrn ••n cunlqnil'r 
momrnt.o d1•I prncl'dimienlo In exiRt<'lll'Ín de rl<'lnl'nt "" 1¡11r 
hicil'rnn prpsumir la comisión de netos dolosos o fr;uululen­
lns c•n In  ndminiRlrnción do la empresa, o que JJodrfnn d:1r 
lugar n In q11iPhrn fraudulenta de In misnHI, S<'g1in In 
n•gnlnl'i•ín ronll•11idn en el Cnpfluln I d<'I Tit ulo VI «J.,( 
C{,dino l'm111l, lll'cho que deber!\ eer puesto en connrimirnlo 
,Ir In ,Junta. 

Artfl'ulo 78.- l'A<:O lm LOS VHEDITOS l'Oll m,

LHlUll>Al>Olt.- 1-:1 Liquidndor eRtil obligndo 11 pag;1 r los 
créditos dcbiclampnle reconocidos por In Comisi«ín conforme 
ni onlt"n el!' prl'lnción ei:tnblecido en el nrtlculo 24 de la 
preRentl' Lt'y hnstn dondo :'l lrnnznre rl \'ntrimonio d,•I
im.:olvcnlr. Serrl de cnrgo del Liquidndor I evnr n rnbn In 
nctunli1.nd1ín de los créditos reconocidos por In Comisión 
liquidnndo loii intPreses devengodo11 hnstn In íechn en que 
l'I' hn(ln l'frrtivn r.l pn¡¡o, nplicnndo pnra tal efecto In tnsa de
inll'rt<R '1111' hubiere R1do reconocida por la Comisión. 

Aq11t'llns cr<-ditos que fueren reconocidos por In Comi-
6ión 1h•spurs dr 1¡ue el l,iquidaclor yn hubiere cumplido con
cnncelnr los ere:, iloR dl'I orden de prt•forencin qui' S<' lrs 
hul,il'rn nt rihuido, srrón J1ngndo11 inmcdinlnm<'llll', lurf(" 
de ln runl el Liquidmlorcontiuunrri 1111gnnd11 lns crl-dit o.• 1 .,¡ 
ord<'l1 dr pn•lrrcncin que en ese momrnln A<' enr11<'nl •. ,. 
cnncl'lnrulo. 

C :1111111111 "" hnynn pngndo tndoR lo!! cr(,dito11, "' Lhtt1id:1-
d11r 1l••h1•ní ,•ni n•gar n lm: ncl·ionislnl' o i,odnll •h•I inl'nlv••nlt• 
loll hi .. 111·� i<ohr:111h•R d1• In li1111id11d1i11 y t•I rc1111111P 11tc Ri '"" 
h11hl•·11•. 

Ri hwgn d•• 1·1•nliznr loR ¡,agoR co1·rrspondienl<'II, se• ••xi i11-
J?IIC rl pnlri111011io dP In l'mprrsn q1lt'd1111do ncniNlon•" 
¡1e11di<'nl <'fl di' S<'t ¡111¡¡ndol', el Li1¡11idndor deheró �olirilnrrn
1111 Jllnzo no mnyor de treinln 1 :m I dlnR In declnrnciónjndkial 
d1• quirhrn de lo rmpresn, de lo •JII<' dnró r111'11tn n la ,hmln. 
11in 1w•·Pi:i«l11d ,1., n•unirln pnrn tal elt•d 11. 

1�11 """º d•• •1111• ni 11101111•1110 «11' r.icnr d,• In l i 1111idariii11 ••I
l ,iquid111l111· l t•n¡•

¡
n prndi••nl<' «Ir c,111rPlnd.-,n cr<-•liln" n•¡:ls-

1 nulo" en lns ti ,roi: de la l'llll 'l'l'Ra qnc• no h11hi<'n·11 isid11 
n•t·mtnl·i•lnR p11r In Cmnisi<in, (•sloi< d••lwnin iar1· pa1¡mlos 
drs1111c\R di• todos lns cr6dilos l'l'l'onol·ido" por In Comii>iiin, d•• 
nc11Pnl11 ni onl1•11 ,le 1 1rc•fore1win!I PslnhlN·ido 1'11 rl nrl knlo 
24 dt" In prci:enl.e Ley, cnnsigniludoRc 1'11 el B,111('11 di' In 
Nm:iiín loi- fi1111ln" COl'l'l'f'/'º"di1•nlcH n 1l iH1'ni:il'i•í11 d•• i:us 
leglli tno" l ilulnr<'I', c1111111 o su do111icili11 no flwrc l'Ortm·iilo.

1':11 lodo l'll!!II, lo!< lll'l'l'edoreH p11•·dN1 hncrr vnl••r sn!'I 
n/l•litns fn•nle n loR li•¡uldnd•ll'<'B d<'Rpnrs dr.l lin de In 
li•¡uidncí•in, Hi In fo ltn de pngo ec hn clcludo n culpn de é!ltOR 
i'tlli111m1. 

Artft•ulo 7fJ,. l<IN 1m LA FUNVION i>EL LHlUIUA­
UOH.- 1 .n función de los liquidndoreR termina por los 
slguil't1ll'1< cnusales: 

1 )  l lnher!le l'l'n lizndo In liquidndón y hnberi;:r inscrito In 
extinción dr In t•mpr<'sn <'11 l'I Registro Ml'rc:mtil ;  

2) Hr,•1icnl'i,ín d<' sus poderes ncordniln por In ,hmln.
l'nrn 'llll' In l'<'VOl'nción surln cfl'cl 1111, d<'hcril nt·onln i:i:p 
t:011j11 11ln t11<'lll<' con el nomhrnmicnlo •lr.l nur.\'o Li1111i1lndor, 
lo lJlle dl'hl'rtí ronHlnr en In cl6usnla ndil'ionnl II qnr sr 
rnficre el nrUt·11l11 siguiente. 

3) Por inhahi lit nción conforme n 1011 disposicionrR ronl<'­
nidas rn la 11rnHrnte Ley. 1-�n t'sle caso In Co111isi1ín 1 '11t11lní 
el hl'l'ho l'n conocimiento dl'I l'rr!!idt•nte dt" In ,11111!11 pnrn 
que, bnjo rrspon11nbilidnd, convoqm• o 1011 ncrecdort•R n fin
de dr.i;ignnr 1111 nuevo Liquidador. 
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R I I  t'P l 1U llf ' i : 1 n 1 t l P  r-1 Pn•-.: 1d ( • 1 1 I . - d1· 1:, .J u n l :1 por <':t t t a  
not arin l  _\' p1 1 1 l r íí np:n l :1 1 �" d,•  � 1 1  c: 1 1 ,!P � i  1 1ol i linulo PI 
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c-on l rngn In  rrlarirír, ,1,, nn·i 1 1 1 1 1-., • · 1 1 ·1·1 1 1  : id : ic ,  PI i 1 1 \·1•n t  nrin dP 

loR hirnPR ff l lP P1 1 t r  !'g:t v In, :11-i- i 1 1 1 1p, j"'11rl iP t 1 I Ps pnr •:i••c·u ­
t ar. L n  rr1 1 1 1ncin fon1 1 1 1 lnr l : 1  s in  1 , : ,  '"'" r11 1 1 1p l id 11 con I n  
oblignci6n :1n t 0� 1 1 1Ptwin1 1 : 1 c l : 1  no �� 1 1r l i 1 : í f 'ÍP<'1 1 1:c:: .  

1�;1 Pn·�idPnl f'. Fí' p 1w1 1P 1 t t  rn ol i l  i J� : 1d 1 1 ,  h:i,iP n·�1Hlll�: 1hi l i ­
dnd,  n convo<'�1t· n l : 1  ,J u n t  n dP t\n ,,, ,dnt ('� d, • 1 1 1 1 0  clP lnf: d i f 1i". 

< l l l l  d laR h:ihi l<',: s ig 1 1h• 1 1 I P, " l : i  , - , . 1 1 1 1 ncin , l i - 1  l .iq 1 1 i r l : 1 1 l 1 1r, 
parn rfc•cl11,-: . ¡ ,, 'l "" In . 1 1 1 1 1 1 :i , l i -r i d "  ,· 1 1  ' """' l ' l : 17 1 1 .

Si n i  m11 1 1H• 1 1 I  o d1• l : r  n•1 1 1 1 11ci : i  d , • I  I iq 1 1 i r l : 1 1  or la  . 1 1 1 1 1 I  a ,-:p 
h 1 1 hif'l (1 ( •X l i 1 1 �� 1 1 idn pn1· 1•1 p:1g11 , l , •  l 1 1-...:. 1 · 1 1 �d i f ( I �: d,• In!-= :H' l l 'f ' 
dorPR l"l'cn 1 1 1 11 · id11,-:.  1 1 1 , · 1! • >  d1• ' I "" 1 · 1  l . i 1 1 1 id : 1 1 ln1  :wn·d i l P t ,1 1  
lu•cho nnt  ,, l n  ( ' , nn i � i , i 1 1 . nnwl 1 1 i 1  : i  1 · ! J l f  1 H · t • ) :o ·' � "  l t>\·an l  : 1 1  : í  
f'I l'.!41 :ufo d,� i 1 1 f.:nh·1 · 1 1c i : l .  S in  Prnh. 1 1  gn . 1 · 1 1nf i ,r1 1 1 1 ' : 1  In 1 ·..: t  ; 1 1 , 1 , .  
e ido en PI l l l l lll<'t:d 1 t r l f ' I  ¡ 1 1  ps1• 1 1 l 1 •  : 1 1 1 Indo ,,1 l . iq 1 1 id : 1 1 ln 1  
APni l"<'Rponsahli• r lr In  i 1 1snipci , ; 1 1  . ¡ ., In  PXI i nc i ,ín di' I : ,  
C'lll Jll"<'l'n PII rl  r Pgistro ("(IITPRJ lf l t ld i 1 • 1 1 t P. 

Art h·ulo 80.- HEEJ\ll'LAZO l ) t,; I ,  LH/ l J l l )A l )OII  
RENUN( ' IANTK- l ! 1 1 : 1  \ , ,z d ... ,, i i : 1 1 , 1 1 1 1 1  , , 1 n· , · 1 1 1p l : 1 zn d, · 1 
Liq 1 1 idndor ll'll l l l l l " Í : 1 1 1 I P, I'!' , l r - lH ·r: ,  i n d 1 1 i r  Pll ,,1 1·01 1v 1 • 1 1 i1 1  
1 1 11 : 1  dli 1 1,11 ln ndicin11 :d 1'11 v ir l  1 1d  d i '  In  c 1 1 : i l  1 · 1  Liq1 1 id: idnr 
l l flmhrndn 11 s 1 1 11 1 i 1 1í I ndos lns d1•n•d1ns �- ohlig:i l" ionPs psl : i ­
hlPeidn� rn PI  r-0 1 1 ,· ,•n in .r 1 ' 1 1  1 : ,  q t 1 1 · .  : 1 �� i ni is 1no, �" t · � I  nhh·l't> ­
nín loR hnnnr:t r in� qtH' IP t·o1T11 ..:pn1 1 ,h•r: ín  ciP :-lf' l l( •rdo : 1 I  
t rahaio dr  l iq 1 1 idnción IJ I I" 'l ' '"d : 1 1 1• l " ' IHl iPn l !'. 

Si t rm1sc1 1rr ido1' \"!' Í n ! P  1 �1 1 1  d í : ,:, h : í h i lPs pnsl Niorrs n In  
fochn en qur "" h i zo rfi.•,·I i va  la r<'nll r1t· ia ,  no  S!' d<'s ig 1 1n 1 " un  
rr,,mpln:w qll<' swwriha rl ( 'onvPnin ,  la  ( '.ornis i 1in dd>1,rrí 
nombrnrlo <'11 1rn pinzo 11n 1 1 , :1yor dr diP7. ( 1 0 1 d faR h:íhi lrs. 
El nomhromiP 1 1 l 1 1  pfp1· l u: 1 1 ln p11r la  < "omis i 1í 1 1  nRI romo In 
dPtPrmi nnei1í11 dr los hnnornrio:s drl l , iqu id :idn, , "" r Pg iní11  
por lo ,ljq¡111Pslo, pnrn p,:fn,: Pfi•l"ln� ,,n , , 1 T t l  I I  In VI dP I n
prPs<'nl<' L<'y. 

Artículo IH .- Al'LICACI O N  SlJl 'LKl"Olt lA l>E LA 
LE\' ( ; ENEIIA I . DE SOC I E DA I I ES.- 1,::; i 1p l irnhl<' n la 
lf'rminnrhín drl  pn >t"f'Sn dP l iq 1 1 id :H" Íl i 1 1  1 1 1  P .s l abl ,•ddo Pll los 
11 1·t ll'11 lol" :1H11  .v ,: ig 1 1 i < ' 1 1 l "s dP l . 1  l , , •v 1 : 1 • 1 1 1 • 1 11 1 d" S1wi1 ·d:1 1 1Ps . 

TITULO \' I 
l'ONIHJ(T I ON I W I .  l 'HO< ' E I H I\I I ENTO 1 ,r.; 

I HSOl . l l ( ' I O N  Y 1 . 1 < 1 ! ' 1 1 1 , \ l " I O N  1 1 1•: 
EJ\I I ' lrnSAS l 'O I I LA 1 "01\I ISION 

ArtlculoR2. - CONIH 1 ( T I ON DEI . l'HO( ' E l l l l\l l EN­

TO l 'OH LA l'OI\ I I S I O N.- �;¡ 11 11 1 !" dP l : 1s t·1 1 1 1 \·nc; , l 1 1rias a 
, Ju n t a  df' Acn•Pdnr('�. ,;�t a no !-- 1 '  i 1 t <� l : 1 la�P. L1 l 'o rnis i ,.,n
rl ispnndrri In  d is 1 1 l 1 1 l " Í 1 1 1 1  y l iq 1 1 id , . . - , , . 1 1  f i, . I i n soh , ·n l P. Jg 1 1a l -
1 1 1P1 1 t r  sr  (' l'fll"<'d<'nl ,:i i 1 1 •d : , l : 1 , I : , l : 1  . 1 1 1 1 1 l :1 .  (•,: ! : ,  1 1 1 1  t n 11 1 ; ,sr 
nn1cnfo !:lnhrt' PI d<• .•,t i n n  drl i 1 1�t 1 l \· 1 · 1 1 l 1 •  1 1  IHl �t· apnu•ha (• I  
Plan dP Hf'PRt ruct u r  :wi,·1 1 1 ,  1 1n  �· · � 1 1 ·: , · 1  i lu• p) C '0 1 1n· 1 1 io  d t ­
[ . iq 1 1 idnci<:.n, n1 1 1fi,n1 1f' n lo f '<..:t : 1h l •T idn  Pn lo� n rl kulos :3:, 
fl:I  )' ti 1 ,  n·�pPcl i \' nnu•n l "  dP  l :1 J H ,  · -·" ' ' '  , .  1 A ·.,· 

• 

A rttr11/n R,'1. - 1'1·:Cl,A /U í "/0/\' IWI, l�S"f'MJO fJF, 
Ll(ll 1'//J.-\ ( '/( ),\'.- / 11 l '. 1 n 1 1 •,:1 , , 1 1 , 1 1 1 1  , / 1 , , n /1 • • , · . 1 •/11 , , . , , ,  ,!, ,¡,, 
dan,,·nt,· n1u(n ndn .  , I, ·  ·l1 1 r ,1ní  al , , . . 1 1/ r T n lr ,.,, l,,¡uida, ¡, ;,, _ 
/ . 1 1 1 , ·s.nltu ron .,,·ui n , ,1 1 ¡ 1 ,  r 1 < lr1 ni i11 .,u/1 , · 1 1 ( 1 ·  \ o /. , "' , ,  1 d"n·.c,· 
que h u l,11� , , . ,, sn/i¡-ffad" , ·/ n· ,  , 1 1 1 , 11 1 f l 1 1n1t;, d,· .'--f/S , t l 'dt !os 
tPl f 1 ·  la ( 'i ,1 1 1is1n,1 .  

Texfo .,.-prin nrlícu/,, r d,• In /,.-y s·· 2i J .J fi 

.-1 rtiruln R-1.- i\'OMIIU. \MIFi\" /"O /Jli/, U(l llllM-
1>< >U. - J,a 1 1 ,1/1/i< , • r  1 1 1 : 1  1' i ¡ u , · ,� , , 1 / , ,  , , ·  , ·/  ,,, f1, 1 1 /n n ,1 (r1 ro, -, 
( 4 ).'f (,·1uf1 ri ,1 su rT: ruur , 1 / , 1 1 1 1 1 1 1 1 1  !t 1s u1 · 1 , ·,·d1 1n'" ,. ni d,·udor 

c1 I 1 1 t 1 1  u·
.
111u1 i , 1  ¡ 11 1 1 0  ¡11 1 1 1 1 1 , 1 1 1 · 1 1 1 · ,, , . , 1 /, , , ·  lo , ¡, . ._ , ¡, , 1 1 1 1  i,ín cl,·l 

/1,¡ 11 1 1 1, T I ( , , . /rr , , . , ._ . , ., 1 , 1 ¡ 1 1 , ·  1 1, · .' , · • , i  • 1 · .', !n o , · ·, , ·  ,l,·11 ( 1 1 1  ,h• In� 
d,, ,"' , J 1 1 1 , ! , , , , , nl,·nd,n 1 1 1  / ' •  1 .., f 1 , ,, , ,  , , 

f,.",, ,/1, ·/, , 1  l't'"ll ifÍlt, /a C't1ll l l ,'illl l l  ,.._H l l / t 't ( ' I  11 H l ' f J((t O I I I I  1 fr 
/1 , �  , , ,  , o ·i /1 1 1 1 ·.-.: /rr drs1'¡�1ta,·icht dr raru entidad liq111dudo1·r1 
, ¡ 1 /, ¡ i ,  0 , /11 "· , . ,, d,•fi•cln dP ,f.c:fn. una ( ·01111 -.:ion f,1q11idndnr11 . 
, · , 1 1 1 / ; , ,  , , , , ,do r1or 11 110 o dos acn·('dorcs y ,·/ deudor, la 111is11111 
,1 ,., . t,·,uh IÍ II s11 n11po In labor 11.- lfrr·nr a cabo PI 111·occso d1• 
lr,¡11 1duf 'in11. os, 111n i,·11do todas /, ,s af 1 1hu, · 1 , 111c�. nbli¡!<"''" 
, , , ·s y , , ·s¡u>t 1sah1/ulaclrs qu,· r·1 1n , ·s¡u,11d, · 1 1  a los liq111dndn . 
, ,  . .__ / 'onr  ,¡,u' hayn ,,,·uf'n{o n/ n·s¡,,·,·to. sr n·,¡111, .,.,. ,,¡ r ·oto 

¡( , , ,,., , , 1,/,· d,• nuis d,•I f,(}',1· ,/,• /ns '" n·,·rlon·.-. e1s1sf1•11f,•_q. 
1-.' ,, caso rf,, ff,ltu dr Of'l/f'rdo al  1 ,·s¡,t'1 lo, /11 ( '0111 i,t..·i,i11 , 

, /, ·1 1 /r,1 ¡ {,. /n.s /1 c.s 1 :J )  dtas lui/,il,•.s .siRlll1'11 /1·.s, n•sol, ·1 ·1 11 
cl,·si�nar ( ·01110 /iq11idad,11· ni pro¡>io dr11dor, , .¡ 111is1nn ,¡11,· 
oh/ig,1fori11n1t'l1(fº flSlllll irti ('/ l'llíUl'J.!O h1{Jf1 rt'.'>'/ 'PIISO /,l /1«/,1,/ .  

J,," ,  ,., .,,, io11al111,·nl1 · ,  ,·,orrulo t1 ,.,.,,,., io ti,• ¡,, ( '0111isi,i11 /,, ,, 
C I I  l ' ll l / ,',"fl1flf'llfS d,·/ ( "-"" lo..111sti/iq11,·11. ""'ª /'"""; d, ·�i/!11 1 1 1 '  n 
11 11n 1•11/1dnd liq11 id,ulora repi.slrwla 1111n1 ,¡w· ol1/ípcrl"' in­
,,,,., ,,,. as11111a In condun:ión drl pron1so. 

Texto ""lflÍII nrtfr11ln 1" rfp In /,ry N" 2 714fi 

A dfr11fo 8fi, . OBUGATORIEIMIJ /JE f,A IJJi:8/G­
l\'A CIUN l' Jlf,,"S/'ONSA/J/l,lf),1/1f.."S /JI,;/, /,U/UW,\­
l}Ofl.- ¡,;,, nr.so qur la r>11tid11d liq11idrrd, 1 1 ,1 ,  la ( 'omi siii,r
/,11¡11id11 1/01a d<'.<ÍR11 11 1ln o el clr11dor i11c111,1¡1li<·1 rr11 ,..,,, .,_,,, . 
111i1 ·  el ,·11n1r¡¿o n co11 nlgunn dP las nl,li¡¿,wi11w·s y rr.s¡,.111sn ­
/11l,dwh·s f/11<' les impolll' In ¡,,-rs,·11/, ·  IA'.\", /u ( "p111i.s11i11 ,,, ,./1·,í 
1 111¡•01wr a 111 f'lllidnd li,¡11 id11dor11. los 111 1 1·111 l11n.s d,· la 
( ·, , , , , ¡_s¡,;,r l,ic¡ 11idnd11rn o ni dc11dor " s11 1 1 -¡1n· .«·11/,111t,· fr,; , r l. 
, 1 · s1T , .¡ caso. las sa11cio1t1•s u q11,• s,• l'f'/il·, ,. la P1·1 111, ·1  o 
I h '/J"-'"·i,511 < '011111ll'11ll'lll11ria.

l,a ,·11fid11d /iquidndom, In ( '11111 isifin /,i
7

11idador11 " d  
d,·udor d,•.,·i�11c1tlo.r;; con,o Liquidador. ,q•�tín ,, 1·ns,1, d,·lw, (( 11 
¡ 11 ·, 1( '1 ·d,•r a la ,,uhlin1cid11 dr la n·,..ol11,·id11 c¡u,· d,Tlara ,.,, 
li,¡uidnC'i,ín al drudor por una t•ez y a su , ,, _._, . ,.;¡wi,ín ,,,, , .¡ 
1 rgistn, co1.,-,•.c.pc>11dir11IP. 

l.,, < 'n111i.si1i11 T,i1¡11id.,d11ra, o rl rli•11dor o li1¡11idml,11· 
d,, ._,J!nt1do.c. !'"' " 'I"'' obltRaloria111('1 1 f 1 •  ast1 111n11  ,·/ ,,, ., ,, , ·.,o. 
//n·11ni11 1 1  ,·rrho,•/ 1 •roc,•so d1' li,¡11idacúí11 n1 111¡,li,•11donJ11 las 
dis¡u1si1·i111r,•.s dr la /,1•y nfrridas al orden di' I '"/!" d1• ¡, ,,
1 · 1 ·,', li/11.s, s,11  llff1•sidrrd ,Ir qur .sr suscrilm 1/11 ( '01 1 1 ·,·11 io d,· 
l,i,1 11idou,;,r ¡ ,a , a  ,·sus c/i•f'(o.�. 

1"<':t:lo 1<ep1ín m·tfculn J" dl' In /,ry N" 2714fi, 

A,-t írulo 86.- PA(:0 DE LAR OBI .H:ACIO N m;;,. El 
p:1go ,l., l n.c< l"r6d itoR rPconoridoR "" i n ic iar :í 1 · 1 1 : 1 1 1do  , , 1 l , iq 1 1  i 
dnrlor C\l!' t 1 le ('on unn provii,ilÍn f' u ficiC'ntr par a <'II IH"Pl nr l , ,s  
rrPdi to� drl pri mPr 0 1  rlPn d,•  pr<' f,·n•neia o ,  <'1 1  cnrm d ,• •1 1 1<' 
P I io  no lüern po�ihlP, cuand11  In tul n l i <lad de loA ncl i \·oA rlP la  
t''" t"·,,,:n hnynn ,i ido  rf"n l ízndo". 

( ' 1 1n lq 1 1 iPr otro pago '1"" pfi,<'I úr PI Liqu hlmlor dPl11•rri 
<'f<·<·t un r!4e PI\ el ord1!t1 dC' pn•l(•n•ncia q 1 1 fl t•ti t n hlen• In 
f'l <'S<'ll l t· l ,p_y . Cu11 l q 11 ipr in,·nmpl i rnicn l o  ni  r<'R I'"'"'" � .. ni
1·1 1 1 1 ,-:n l  , 1 ., rPvPrAi(,n d<'I ¡,ngn efi,ct1 1ndn, rt'RJllllH ÍPtHlo ,,, , ,. 
t·1 1 1 1t ""I ''

.
" d!' dnf\oA y fH'lJll ld11H rl L1<1 1r idndnr y rl nn,,,., 1 , ,,. 

pag:1< o 

J\1·tkulo 87,- ltE< : lJ I .ACION Sll l 'LETO H I J\ .. �,,n
: 1p l i1": 1hl1•" ni ¡1 1 1 1rPrl i rn iP 11 l 0  , 1 , .  rl i"o l 1 1d,i 1 1  y l i , ,1 1 i d :1 1 · i , i 1 1
1 · 1 1 1 1 ,hu· ido p1 1r In  1 '.11r 1 1 iAi1',n , In� rwnnnA ronl P nÍ I  nA r 1 1  1 • 1
· 1 1 1 1 1 1 1 1  V dP la  pn·�Pl l l t• Lr_y, rn l odo t·1 r r1 1 1 t n  1 1 1 1  Ptl l l l \" Í 1 · 1 1•
PXJ l l.('8:JllH'I I I !' r!'gula<lo, 

TITULO VI I 

q U I EBIL\ UE EJ\l l'HESJ\S 

A,H,•ulo RR.- T'llOCE80 ,J{IIJ1<'1,\I, /Jl,; (lfllF.lllU. ­
< ·1111r1t !1 1  ,., ,  lns ¡,,·on1di111ir11 to.r:; d r  d ,  . ..,ohu·i,í11 y /,,, 11idonfJ11 s,· 
!TI 1/i,¡11,· rl SU/Jll<'SIO /J/"Pl'i.s/o ('/1 ,.¡ Cl/111 ·/o /HÍIUl/o ,/,·I (11 / ,, . ,,  · 

lo í'.'i r/,• la f" ,•senil' l,,•_y, rl /,i,¡uid,rr/11r d1•l1ení s11/int,11 !,, 
,/,·c/r r 1 1u i,i11 _irulicinl ,¡.. q11 if'i,n1 r/,-/ i11s11lt •1 •n/,•, ,,,, ,.,, lo 1 11r,/ 
i1111 ·i,1ní d tní111 i/f' nirn•s¡,01"/i1•11/r ,r11/f' d ,fue:: F,s¡w.-i11/1 · , 1  
,¡., 1•11 l o  CiPil. 

l 're.w•11/ada In demn11da .¡,. ,¡11 if'l11·a, ,,¡ ,/111·:-. drnlrn ,1,. los 
t1ri11fn tJ()J dtns háhili·.s si�r11,·11/1 •.-; r/,• ¡ 1 1 , ·, :i ·11tml11 la _., . , ¡ , ,  1 
tu,/. y ¡,n't"ia t•crificn,·i,í11 dr la r.1/1 11n1í11 r/,·l ¡,11 t 1 im1111in o 
I''" tir d,·I hnlnnrr /i11rr/ ,fr liquir/,,r·i1;11 r¡w' d,·lwní ndj1111/ar­
·'T ,.,, co¡1iu. sin 1111í:� tnín11t , · ,  rln l11 1 aní In ,¡ 1 1 í, ·h1 n , /1'/ 
1 11s11h,·11te. la exti11u1ú1 de la e111¡ircs11 , y la i11n,hn1l11/1 ,l,. ,l ,/1•
SI/S ,/,•11d11s.

¡.;¡ c r 11 lo ,¡u<' derlara In 1¡11i<·hra dr>I i11.sol1·1•111<' . /11
1•.1 1 i 1friii11 d,• la <'111/J/"•·su _l la i 111 ·01,, 11l,1lid11d d1· l11s d1•11d1 1s .
d,-h1·1 IÍ s,·r 1mblrcndn r11  ,,¡ /Ju1 1 ·w I i/icial f•,'{ f'<'rr111 110 ¡ ,,,,­
d, ,s 1 2 )  días co11.sec11t i 1·0.s .  A ., imi .,1110, la d,·, lnrr,r·1,i11 ,/,· la 
, · , tu, , ·i,ín rl<' la Plllfll t'Sfl < un l1·11 1da ,.,, r/1chn n 11 lo. d,·h, , (Í 

s, · ,  1 1 ·g 1 s / 1 adrr por el l,1r¡11idnd,,,· PII ,,¡ /(,·1<1 ·: tro / ',i/,11 , " 
e , , ,  1 , ·s.¡1 t J1 tdir11te.
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U,1a 11ez C'jP1'1tforiada la n•s11l111·i1h1 qm• d,•,·lam In q11il'· 
bra, corrc/11inf rl ¡wm·,•dimi,•11f11 y ,·I ,/,wi ,,r·,/,·11ani .<11 11rrhi· 
vamicnto, a!:f romo la i11.«·1·i1,d1h1 dr /11 dis11luC'i,í11 dt'I 
i11sofo1mtP, Pn s11 ca.�11. y t•mifiní l,m ,·ertifimdo.• d,• i11rolm1-
bilidad pam todo,< los ac,·redorr.� im/'"#"·"· 

La declaroci,111 de In i11r,,l11y,/,ilid111I d,• 1111 1·n'tlit11 fi·r11le 
a 1111a sucursal q11r e.< dP1·lmm/11 rn q11i1•lw11. "" im¡,i,/,• 'I""
el acrcc,lor im¡mgo ,,,·111·111·1• pttr In� 11/as 1,,7,,nl,•s ,,.·,·fi111•11f,·.• rl 
cobro de $11 crédito frc11te a la ¡,rind¡m mrrnlif11idr1 ,,,, r/ 
exterior. 

Texto según artfculn l" dr la L<>.l" N'' 27 / .11/. 

. Artículo 89.- FIN l>I•� LAS Jt'UNCIONl•:S IJ!o:L 1.1-
QUIDADOIL- Las funcion('R drl Liq11id:ulnr l <•nninnn con 
la inscripción de la extinción de In empm,n Nl 1·1 HegiRlro 
Público correspondiente. 

Articulo 90.-Derogado por la Déri11111 Sexta l)is1m· 
•ici6n Final de la Ley Nº 27146. 

TITULO V I I I  
PROCEDIMIENl"O Sll\ll'I.IFICAl>O 

Articulo 91.· REQUISITOS PAltA AcommsF. Al,
PROCEDIMIENl'O.- Cunlqu i.-,r ¡,er1:onn nntnrnl ojurhli· 
ca cont1idf'rnd11 empr('f!ll conform.-, n In dl'liniri,ín rnnll•nidn 
en t'I nrtknlo 1 de In Jll"Pl'f'lllf' l .1•.v p,ulnl m·n,tt'l"llf' 111 
Procerl lmlf'nto Simplílkm.lo f'Rlnhlf't·icln "" t•I ptn<t•nl t• l ll,11-
lo, sicmprt' �ue t>I tolnl dt> !IU!'! 1mi;ivm1 no :s11111•n• ln11 cl111<dl'll· 
tllll (200) Unirlnclf'R lmpu1<il ivn11 Trihulariai< vigt•nte11 n In 
fechn de in:cio del proc('(limit>nlo. 

Medinnle Decreto SuprPmo refren<lndu pur PI Ministro 
de Economln y Finnnzm•. t'I Gobil'rnn Cent rnl pmlrri mnrli­
ficnr t'I monto de IRR l lnicln<lc•i< lmpoRilivnii Trihnlarim• n 
que rie refiere el prlrrnfo nnlN·ior·, "'' fmwi,in n l:111 nrrc•1<idn­
de11 de In polltica econcímicn y dl' rcconvrrf'i,in del 1ll'cli11· 
empresnrl11I. 

Artic11ln 92.- IJOCVMEN1'ACION ,'WS1'1\'N'l'A 'l"O­
RIA,· El Proc:edimie11f11 Sim¡,li/irndo " ,¡111• !lt' 1·,•fir1·,• rl 
artleulo anterior sr. seguirá 1111fe la Cr1111isidP1 dt• lfrrt1lmr.t11-
mción Patrimonial del l11deco¡,i, c11alq11iera clr In!! 110/arfn.1 
p1lblicn!I ubicada11 "" la pro1•i11r.in l'II la g11,• el 1"1licitn11te 
tenga 1111 sede 11ocial, o cmle c1mlq11iem dr. lu.• ,·nfidmlri: qw• 
lrubieRe" crlebrodo 1111 cmwPnio rsprcinl rlr dPlcgaritS,i de 
funciorre.q con la Comisid11 del lndempi pam ,•sto.• efectos. 

Cuando el prr,cw:o .<P í11icir nnfe la Cami.•itl11 n algrma 
otro e11tidad e,r fo qur Sf' lmyar1 del,·,:mlo {clt'l,/fad,•.• ¡mm d 
e{Pcto, el Sec/"f'fnrio 7i'r11icll dt• I,, n·.•¡w,·fi1•a ( 'ttmi.,i,hr f,·n· 
drd los facultndr.• y f1111ci1111t's qw• 1•11 ,•/ ¡m•srnf,• 'l'tf11l0 .•e 
atribuye11 al Notario l'1il,lico. • ·  • • 

El solicita11te del�rri nco111¡,a1inr a .m s11lil'il11d, 1•11 lo qttl' 
resulte aplicable, la sig11ie11te docun11•11taátln.' 

1) copi;. 11i111¡1le del acta rle la J1111ta d,• Aaio11isfas o dt'I
6rga110 corre11po11die11le f'PI la 'I"" m11.<f P el m·11erdo ¡,nm 
acogerse al procedimiento rle 1·,•p1·ogramaci,l11 dr ¡mgo.•; 

2) información relativa a la l'm111t•sn. 1w1lnla11dn 1111
nombre o rázón social, 1111 ar.titiidad eco11ómirn, .•11 domirilin 
lesal y ln11 domu-ilio:; y localicladC'II "" "'·· q,w Pllf1111PIIR'1 
oficinns o realice actiriidode., pmrlurtir•n.•. la idrrtfid11d dr 
au npreRenta11te lelJal y lott ¡mrlr1l':t rn11 los q11r f'Rld far11/la• 
do, a.,t como copia sim¡,lede la dor11111c11facidn 1w.•f,•11tatoria 
corre.•pondil'1tf P; 

· 3) una relacitln detallada de 111111 obfignr.in11es, i11cl11ida.• 
las laborale.,, precisando lo identidad y d"miC'ilio de mdo 
arreedor, lo.• morrtn., adeudado.� ¡w,· r11111·r¡1tn de m11ifnl, 
interi!ses y IJa.,tns y la fecha de venrimir11tn de rnda 111,a dr 

, dichfls obligario11e11; 
· 4) una rclacitln detallado de 111111 hie11e., m11rl,fr.• r i1111111e­

·. bles indica11dn lo.• gravrime11P11 q11r /."'·"º" .so/111• P/111.•: 
6) 11n - pr'Oyeclo d1•l Cor,r,e11io , e n,,,,,.,,gnrmm·i,l11 dr 

Pagos el r.,,al dPberri eontnr r1111 "'" elrmn,1011 .•e1l11lad"·" e11 
el articulo 100 de la prese11te Ley. ' . .  

· La i11formació11 y docume11tacitl11 ¡1r·esr11tadas drl,rnfo 
ser suscritas por el repre.se11/ar1tr. l,wa de In em¡11·('.so de 11r,· 
el caso. 
· ' Al presentar la relnció,1 dctnllndn dr .•11.• 11Migncio11r11 
señalada en rl numeral 3}, rl deudor debrrri i11f,1rmar /,ajo 
declaración j11mda q11e 110 ma11ticmP 11i11g1í11 lil'o dC' vi11c11 -
lación con sus ncrredorPS o, ca.•o ca11tmrio, i11f"r111nr dr la 
uistencia de vinr11laciri11 m11 nl¡¡rmo o o/µ1111011 dr .•11.< 
acreedore.,, e11 cualquiera de lo.< ccrsos qm• -•<' i11dim11 r11 el 
articulo 6 de la presentl' ley. 

,e;; _.,, n111si,/,·1·nm 11ecc.•n:-Íll 1mm r/i•dos dr /,, r1·t1l111wiá11 
a su n11-gt1, ,,f N11fari,1 l'rit,/i,-o 11 .,11 n•¡11·,·-�•·11f11nff'. d,• .. ig11ad11 
¡,am lt1/f's ,•(t•,·flls, 11 rl St·«·rl'fnr-io 1,•,:ním ,1,, /11 Co111i,siti11,
s1•gún ,•I l'n.•o, ¡mdrrl n•qw•,·ir al .<olfrila11lr la ¡,r·,•.•r11tncitl11 
dr ,1,,,·111111•11f11t·i,l11 ndici1111nl """ rl fi11 de 1•,•rí/il"nr,•I 1·11111¡,li­
min1f11 d,·l , . ..,,,11i,<ifo rsf111t/,•cid11 ,,,, ,•I m·ffl'11fo 9 1  d,• fo 
¡11·r.«•11/1• / .,:,•. 

1r.t:to tt1•111í11 a1·1te11ltl I" de In I.A>y N'' 27146. 

Articulo 9:1.- IU�Sl'ONSAHll,IDAI> PENAL Uft�I, 
SOl,ICITANTlt- l )f' 1·011formidnd con lo t>slahl,•rirlo en ,,J 
o r-llctrlo (l dt• In p1·,•11t•nll' l..<'y, lodo infonnnción prt1i<l'nlndn 
por el 11olicil nnll' l.i('nc c;rród('r de declnraciónjurmln. por lo 
quP cuolquier orni11ión ('ll In relación de ncrcencinR relnlivn 
n In exii;tcncin dr crédiloA o garnntfoA que los rcs¡mldPn. r,e 
preimminl inlPncional y será entera re11ponsabilidnd dl'I 
d!'mlor o <ll' "" rPpresenlanle, bajo pena de incurrir Pn los 
dPl itos contrn In le pública ti¡,ificadoa en el Titulo XIX del 
Código Penal, 

ArUculo 94.- CONVOCATORIA A JUNTA DE
ACllEEUOlmS.- Verilicn<lo el cumplimiento de los requi­
sitos formnlf'�, 0111 romo el monto totol de lo deudn, el 
Not11ri11 P1ihlko nulnri.mró ni 11oli<-il11nll' 11 cfoclunr In rnu­
voc11torin n ,Ju nin de Acreedores medinnle la ¡mblicnd,ín ,le 
1111 nvi1111 ¡,nr mm linirn Vf'7. "" "' lliorio Ofidnl P.I l'Prmrno 
o Nl ,•I cli:irio NH'nrr,ndo de In huicrclón d.-, 1011 nví�n11 
jnrlic-inl,•11 rlr• In prnvinrin ,•nrrr11i,mulic•ntc, 11t•g1ín At•n t•I 
C0/:11. 

A<licinnnlrnf'nlf', f'I dC'lrdor rlrhN·l1 nol ifiC"nr d(' In cnnvn­
cntorin n ,·:ula 111111 de RW' o<Teedm·f's, m!'dianle <locumrnt,, 
con c·onslnndn d<' recepcirín en el que individ11nli1.11rá rl 
crt'-<lito f'('g1i11 In rPlnrión II qtr<' Fr. hnce reff'rencin "" f'I 
nurnf'rnl 7) drl nrl frtrln r, d(' In prr11rnlr Le.v, (ir,..d!lnndn Joi, 
monto!'! n1lf'lul:11l11� por c1mc1•plo dP cnpitnl, inl('l"f'!'f'R y 
gn11lo11, y ni •tm• :<(' ndjunlnró PI proyecto d('I Convenio de 
Ho11rogrnm1wlrín dt• l 'ngn!'!. 

lfo cunlqnil'r rlnpn d('I pror('dimiN1lo, en cni:o qt r(' rl 
Nol nrio 1'1ihliro Vl'rili1111P 'I"'' c•I tc,(nl el,, lnA ohl ir,nri1111l'A 
l'llf'('de dc•I m,11,IH \'n•vi11lo "" el nrl lctrln !1 1 J,. lu ¡,n•!lt>nte
I.A',V, 1"('111 11 iril Indo o nclumlo n In Cmnii;i,in n lin de quf' (>sln 
t.r11mile In dl'clnrncicín de i11solv.mcin del sulicílnntr confor­
me al ¡11·oce<limienlo PRlnblecido en In!! normnA generole11 dP 
la prPRl'l\le LPy y cumpliendo cun todos loR requisitoR 
est11blecido11 rn In miiarnn. 

Artículo flá.- PI.AZOS PAIL\ LA HF:ALl7.ACION 
DI� 1.A ,JUNTA.• Ln cnnvornturin o Junt.n Re rpnli:.mní 
eel\n lnndn .-,J ln1?nr, clln y horn "'' qnf' !'!sin !<t• l ll'Ynrñ n rnlH1, 
0111 como rl hrj'.?nr. din .V horn parn In iwgundn convm·nlorin, 
en c1111n 'I"" 1111 h11hít•rn qmlnm, en In primf'rn. l•:111 1 1• In 
puhlknci1ó11 dl'I nviRo y In fochn progrnnmdn pnrn la n•afü::r­
cliín de In .11111(:r rn primf'ro rorwocall•rin 1lrl11•nín rn,•,linr 
cumrrlo lll«'lln!< lrrinln (31)) dln11 hñhilf's. El mismo pinzo 
dehenl lll('(linr f'lllrr In nol ilirnción individunl n rndn nen•,•· 
dor y In frrhn prngr:unndn pnrn In renlizncitin dr In ,Junln "" 
11rirnN·n cnnvnt·ntnrin. 

Arllc11"196.· CON1'ROVEllSIA RESl'RCTO /JE l.<JS 
CREIJl1'0S.- Al 11¡,e1·.•ortarse al ¡,111r,•.<11, /,,.• m·re,!tlon•s 
dP.berá11 i11(,11·111nr l"',io cfodnmriórr jurada <JII<' 110 111a11tir­
ne11 IIÍIIRIÍII ti¡,o dC' virrcrdari,111 cmt rl ,lt•urfor o, rn.•n 
r.nr1tn1rio, i11f11m1ar dr la e.tislP11cia de l'iru:11foci6rt con ti 
drudm·, e,1 r11alq11iem de ca1111s q11e se i11dira11 PII el artf<'lllo 
6 dP. la ¡,re,<ente IC'y. 

Lo., nc,·erd11rP11 que ,,., se t'11c11enlrl'" c1111formrs """ 
alBti11 e:rtr,•mo del at'difo declarado ¡mr el 11olicit1111tP, C1.sf 
romo aquello.• que "" lr11biesr11 sido considen1tlos ,m la 
re/ació11 ¡,rr.se11tada de acurrdo al nrm1t'ral .1) del a,·tfc11/o 
92 dP In pre.se11te Ley podrri,i hncer valer 1111 dt'r·rc/10 ¡,aro 
eferl<M del ¡11·e.•r11te praredimirnto hasta r.l décimo q11i,it11 
( lli> rifa l1tf/1i/ 1111 /erior " la fecha .ser1alada pum la 1·eoli­
znritl11 dr In ,/r111to. 

E11 e.1/p ca.so, el Nofa,-jo P1íblim 11otifirará a ambas 
1mrtl'.• 11ara q11<' rm ¡,laza no mayor rle tl"f'.S ( 3) dios lrábilt>.• 
¡11·r11r.11tr11 1111/P t'I 1111n cm1rilinrid11 dr/ rn'dito co/Tt'.<f""'" 
diente. Dr '"' l,nl,l'I· al'l/en/o 1•nlre In.• ¡,art,•,<, rl Notario 
l'1íl,lic11 n•111ilini In d111"11111<•11tnd,lr1 l"'rti11r11t,• n la Comisiti11 
¡,nm q11e ,1 • .tu emil11 ¡1rm11mcin111ir11to re.•,,ect11 d,·l crc'diltt 
ir,r,m·ado. F:11 r.,lr l'a.<11, rl ar.1l'edor q11e .solicite rl 111w11mria · 
miento de la Cominitln drbarí cumplir """ los 1l'q11isilo.s 
cMal1lr.ciclo11 rrr la 1m•11r11tl' Ley y en rl 1'exln U11ir11 de 
l'm,·,•dimie11t11s Ad111i11 i.<fralivo,f del lnde,·opi ¡,orn ,,/ ,,,.,,..,,. 
dimi,•11(11 ª" Pl't"1111ocimie11to dP rr�dito.•. La Res11/11ci1lu d,• lu 
Cm11i11i,i11 ¡md,·á 11,•r n•,·on.•ideradn n11lr In pm¡,ia ('omi!li,i,r 
" "I"''""" 1111fr ,,¡ 1'rib11,wl. 

I 
/. /•  
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E11 /011 cn110.q clr (,,ltn clr r1111l1m•<·r.qir,, rl Notm·in 111·m·�·d1•­
rd a rl'¡¡i.drnr l,m cn!ditrJ.q. i rrdin1111ln_.,i ,•/ ncr·,•,•dm· (""" ''�'!''
o no vmc11lació11 cm1 rl drr,clor, tr1111•111fo cr, co11s1,/,•1·<!cm11 
para e11M rfcrlo,q In estal,lrcidu ,,,, el ¡w111ilti1110 ¡1d1n1/11 del 
articulo 5 ele In ley. 

Texto 8l'lf1ÍII nl'l(cr,/o l" ,Ir In l.ry N" 2i /.lfi. 

Artfculn 07.- t:EHTI FICA(.'I( >N l >Jo:I,  (ltJOltl ll\1 lm­
QUEIUDO PAllA LA I NSTALA( 'ION l>E 1 .t\ ,JUN'l'A.­
l'nrn In hJAtnlnci,ín rll' In , Jm,tn ""nin ,h• nl'li <'nr·i,ín ¡,.,. 
di11po11icinnrR c1111t.1•11irlni, 1'11 rl primr•r p:i rrnfo rh•I nrlfculn 
26 de lo prl'11enlc Ll'y. 

F,I Notnrin Ptiblico o Rll r1•¡m•:s<•nl:mll' Cl'rl.ilk:ml In 
neislPllCÍA del quórum rrglnmrut nrin pnrn In inR! nlud1í11 elr 
In Juntn, nR( como loR pon·rnlnjr:s ""''''1't11'ioR ¡mrn In mlop· 
ción de ncul'rdo1t di' lo cunl dejnró t·on,sf :mcin t•n PI nl'I n 1111r 
pnrn tales efrctos levanlnr:I. 

Arllrr,lr, 98.- MA YORIAS /l/U/U!Ull/JAS PAllA l,A 
APROBACION DEL CONVENIO.- F.11 el mi.�111r>ad11 clC' ln 
instnlació11 d<' In J1111tn S<' ROlll<'le•rá 11 1•1J/<1rid11 el 1.,·,1y<'cln d<'l 
Co11venin de Reprogrnmac:i,111 de / 'ago11 p1·ese11tncl11 f'"r <'I 
solicita11te, as[ como las ¡,m¡,u<'stas q11<' r(ecf1ie11 los nsi.•fe11-
fes. 

Dicho Con!'enio 11erri aprobado de co11formidad cmt las 
disposicio11csc1111 te11ida11 c11 l'i Jll'Ílll<'r/l<Írmfoclcl artfe•uln:Ui 
de fer pret1e11tt' [,ey,y cleb<'ni S<'r 1<11.<crito e11 el mi111110 ado por 
el Notario o c/ l'l'/IT'P,q<'11fa111,, el<' In ('0111 i.<i1í11 Fegri11 1•l cm:r1, el 
dl'1tdoryrl l'n•sidc11lt>dt• /11 ,l1111(11 1•11 ff/)l'<',qe11lm·i,í11 ti,• tc>clo.• 
los acreedm'f'.•. 

E11 ca,qo ele 110 11,war.<c a e1r11crdo r11 dirho art.,, la J1111ta 
podrá acordar ¡,o,· 111111 1í11irn l.'f'Z l<1 po.q/,•1"Rac:i,í11 tlr ,q/1 
drrisió,,.¡,,11· 1111 /llazo "" mnyor dr 1¡11irr ,·1· / 1!i) din.< /11íl,i/,·.<. 
l'arn e,qto.< r(crto.q, 111 ,lr111tn .sr• ,•r,t,·rr,/r•ní .< 11.q¡ll'rrdidn ¡1r11· ,•/ 
tir1111,o q11r mrdic 1•11trr lt, fi•.-lm dr ,·,·l, •l11-ncilÍ11 dc> ,'.•trr ,Y l11 
1111evn frrl,11 crcordnda. 

E11 la ,l1111tcr podrá lrnrrr 11so de lcr 1111/a/,rcr 1•/ clrml,w o .<11 
rcprese11ta11te pnrn cx111111t·1· fo., lwdws q11<' 11111ti11aro11 s11 
nclunl 11it11acid11 <'co11cí111it·a nsi como ¡,111-n s11.ste11t111· ,q11 
¡11upue,da. 

rexlo •e1f1ín rrr·Uculo 1" d., l11 L,,,v N" 27146.

ArUculn 99.- ¡.;FEC1'0S l>F. 1.A APllOIIACION 
DEI, CONVF.NIO.- F:I Co111•1•11i,, d,• Ur•¡11·11Bm11111ci,l11 d,• 
Pago:, 1111.«Tilo ro11fi11·111<' n fo 11i1<¡111r11tn r11 rl ortf,·ulo 
n 11terior, ci<'berd 11t•r imwrilo 1'11 rl l'l'l[i.•lro 111rr<'a 11ti/ ,•11 ,•l 
caRo de per11011<1R juri,lfrn.• 11 "" ,•/ 1·,-µh:trn ¡u•r11,111nl 
trntd11dosr ,le ¡w,.«1111111 110111 ,·11!1•.q, /1trr·n lo c1111/ .�rní 
.,11(icie11I<' In ¡11·1•sc11tnd,i11 de• co¡,ia c,•1·/i/1corln dr die·l111 
clor11111crrlo. ,. • . 

La opmbt1ció11 de·l 111e•11ci,mndo < '.11111•,•11i11 .�11s¡11"11dcní "1 
exiRibilidncl de lmlot< lc,.q ol,/i�t1ci1>11c.q 'I"" ,·I .qofidt1111/c 
trwiera pemfic11frt1 d,• /J<f#II, devr11gm/cr., hasta In {c•rlr 11 ,.,, 
q11,• 11e l1nHn p1il1/in1 rl 111·11n•1,11,ya ,qe•a 1¡111• ,•l/o tl<'ll l'l'<I II frcw(1.� 
de la cmu•ocatoricr n j1111ta ti,• m·n·,·dorr.< 11 n /1·111 •,•,q ,/,� lt, 
¡mblical'i,S11 o ,¡11e 1w n•fi1•1·e (•/ ar/fer,/,, R de• l11¡,•n•,s,•11t1• le•v,
a1111 c11a11rlo 1111 titular 110 SP l111birrr 11¡w1·s,111a, o al procecli­
mir11to, 11i11 q11,• este /1.,clw ro11stil11ya ""ª 1101•nció11 de tnles 
0Migacim1c11. 

La disposición co11fe11ida en el pri1n1fo anterior 110 11erd 
de nplicariór, n aquellas acreedorr.• e¡11<' 110 h11biere11 siclo 
co1111iderodr111 e,i la r,,lnd,111 ,1,. obli1tnc•mw11 p1·e11c11tada ¡,or 
e/ de11dorco11 su110/idt11<f 11( n fos tCl'C'l'l'V.<ga1·011te,wfiadnres 
q11e as{ lo lwb1rra11 ¡,rrvrsto <1/ 11111111<'11/n dr <·011.<tit11irse 
como tale.,. 

Las efl'clos a que sr rrfirrc rl párrof,1 n11trriur .<e 111a11te11-
drán 11ig1mflo,q /ra.�fa rl 1·11111¡,limio,1., de la l11tcrlideul de /ns 
es_tipul

a_
c�o(rrs drl Co111•e11io d1: R,·¡•11w1 11mnci, i11 d,• /'agos. 

S11� /'.er;111c10 d<'rlln. "" cnsv dr 111c11mplimil'l1/o ¡11,r¡,artc,li•I 
solic1lante, rl nc1·1•cdor af,.•rtndo ¡,odrd l11w1•r 1•11ll'r su dt'n·­
clro e11 la 11lo cQn1•.<pm1cli<·11t<'. 

. P,uducida la apmbacid11 del C1111 pcr,ío de llc-¡1mprama­
c1ón de Pagos, srrá11 clrn¡1licnci,;11 lci.<nrffr11/o.q l li, 1 7, 44, 48 
y 52 de la prese11te Lt•y, "" lo qtw n•.s11/tr ¡,<'rti11e11tc. 

Texto •egún articulo 1° dt> la IA?y N" 27Ufi. 

Artfculo 100.- CONTENIDO Df,�L CONVENIO.- El 
Convenio de Rrprogrnmnci1in dl' Pngos deht•ró contener 
cunndo ml'nos: 

1 )  Las accionr11 qur iae propone rjt•culnr rl Administra­
dor. 

2) La relndón dr lns obl ignrionri, drvengndns hnRl.n In
frchn 1'11 que i:e inid,i .,1 p1·11cl'dimi<·nlo 

Limo. lunes I de 111\1 Ít:11ili1\! ll¡: l lillij 

:1 1 l•!I l'1·0111 ,¡t1·n11111 ,fo 1111,ru tlu 11111 11rétflt.n11 1t,1�t.,) 11 1 1  
t·nnce•lm·i,ín, "' 111i111110 que dl'berÁ com¡,rendrr In t otnlulncl 
d<• l:11< ohl igndonrs de In rm¡1re11n, inclui>ive nq!tel_lni, cuyo11 
l ilulnn•11 110 l'l' hubien•n nprrsonndo ni procedmuento A In 
fi-chn de nprobnción del Convenio. . . 4) LoR ml'cnnismos propuesto11 parn el linnncmm1ento
,l,i la im·rrsiein rr<111eridn pnrn la cnntinunci1ín dr In aclivi­
dacl elr• In Pmprrr;,11. 

r,) 1 ,:, pol!I ira lahor:i I n ndoplnrse. 
1; , El r,ó�inu•n el<• i11lerrr;,1•s. 
71 J•:I 1 1 1 e•,.111111rslo que contrngn 1011 gnflloR y honorarios 

'I"" ,1, ·nuuult• In ndminislrnci,ín. 

/\didonuhnl'ntr, dicho Convenio podnl contenrr dispo­
Ail'Íol ll'!I rrfrridn11 n In conrlonnci(,11 o cnpit.nlizncicin ele 
c·nód il e•1<, lnR 111i1<111nR e¡up 1inicnmrnlr Rrrón nponibll'fl n 1011 
11<Trl'dorrs 1111r l'xprcsnment e vot.nron n fnvor de rlloR. 

A1·tkulo 1 0 1 .- CONCLUSION DEL l'H.OCl<;f>I. 
1\1 l l<;NTO.- l•:n rni::o qur In Juntn no ndoplr m·ul'rdo nlguno 
n•:sp1•cto dr la nprohnción de un Convenio de Hr¡,rogrnma­
citin dt> l 'ngo11, rl Notnrio Público certificará tal hecho y 
dcclnrnró concluido el procedimiento. 

Artículo 102.- OHLIGACION DE INFORMAR A LA 
COI\IISION DE LAS SOLICITUDES PIU;SENTADAS.­
l,1111 Notnrio11 Público11 deberrln lle>var un registro indl'pen­
dientr y nctunlizndo dr. todas la11 netas de ,ltmtn de Acrerdo­
t<'R y Convenios de Heprogrmnnción de l'ngns celebrados 
nnlr 1'1 1011, dcbirndo expl'dir copine crrti lkndllfl de tnll's 
n•gii,l ro1t n l'ol idl ud de c-unlquiri· int.r,·r!<odo. 

Adid111rnl111ente, dPbcrñn pont>r inmediatonwnte en co­
nocimi<•nlo de In Comi1<ió11 11111 solicitude11 que sr le11 pre11e11-
' "" <' inli>rmnr p!'rilíd icmnenlc !'I estndo del trrlmite en el 
11111• '"' 1•111·11P11I 1·1111. Ln rwriodicidnd dr loR ir1for1111•1l Rrril 
lijmla por In propin Comisi1í11, Ain pNjuicio dr. In fo!'ullud d1! 
rrqu<'l-ir mayor infonnación mlicio11nl cunndo lo considere 
p1•rl i111•11lr. 

Artículo 10:J.- l'llESENTACION PAJtALEI...A lfü 
SOLlt:ITUUl�S.- En caso Ne presentl'll l'll formo paraleln 
Rnliritudcs nnte In Comisión y nntr u11 Notorio Püblico, el 
proc1'11i111ienlo 61' tromitnrrl en m1uelln sede do11de se hnya 
prr1,cntndo In !lolicitud con ontenoridod. 

A,-tfculo 104.- APLICACION COMPl.EIIIENTARIA 
l>li NO/l!IIAS.- F:11 toc/11 lo 110 {"l'111.<fo ,•11 el !"·,,.wmt(' Tll11fo
,Sl'/'Ó/1 c/1• (lz1ficacitl11 fo.q t/i.s¡mmr.ír,111•.s tiP lflR 1'(/11/oR 11, /[/ y 
/ \' cf,, /11 A'.Y ,le• llt-1•.q/nll'tm·or·icJ11 l'alri111011inl e11 lo que 
,·,·.•11ltn1·,•r, /l<'l'lillt'll lt•.•. 

1'rxto 111•,:rí11 m·ttc-11/o I" 1lr In l,,1•,v N" 27146. 

TJ'l'ULO IX 
CONCUllSO l'IUWEN'l'IVO 

Arlírulo IOfi.- llEQUISl1'0S l'AllA ACOGTUlSI•: Al, 
l'llOCJaJllllll�N1'0,- C:1111l1¡11if'r J"',.·'""ª rratuml 11j11,-fcli­
ca, ,, rr,ticlml 110 e·1111.q/il11id11 lcxul111e11te, que ,qe e11c11e11 tn! c11 
imposibilidad o ciificultncl de pag" ,,portu110 de 1111.• ol,/iga­
cio11e11, podrd acogel'.•r. al Co11c11rso Pre1•e11livo con el fi11 de 
celebrar 1111 acuerdo global ele re{innncia111ie11t", el mismo 
que será o¡,011ible a la totaliclad de 1111s acreedores, y que 1w 
1·,·nirá por lo11 dit:pm1icio11es prrwista.� e11 el pre.�e,1te 1'Uula y 
s11pfrf11ria111r11tl' JI"" rl 1'111110 IV dP la pre11e11te Ley. 

81111 rrq11i.•ito.• tle admi.•ibilidnd de la solicitud que 11e 
prese11tc 1111 pmycclo de acuerdo glol1al de rcfi11a11ciamir.11to 
dr su.� dcmlns.y todn aquella doc11111e11tnció11 !' infiirmad,111 
.<nlnlacln <'11 ,•l arlft-11/o 5 de la ¡1rr.�1·11te Lt•y, ,.,,,, 1•x1·rpciú11 e/¡• 
In ¡,r,•1 1i.<tn ,.,, fo.q i111·i.qo,q ,1) y 4) el,, dir/r11 nrUculrr. 

1,;1 111 is111lldt•11dor .�11ln111e11tr ¡,odl'ú t1r.,J!rrsr 11/ prnce.�o ,le 
C1111c111·.qo l'r<'1•e11tit•o 11110 1•cz cad11 tlrK·e me.<e·s. 

1'e.-ctn 11r,r1í11 arlfcr,/Q 1" de In /,,1•y N" 27146. 

Artícu lo I06.- AUMISION lm LA SOLICITUU.­
Vt•rilkado el cumplimiento de los requisitos de ridmisibili­
dnd previsl.011 en rl articu lo anterior, lo Comi11ión admitirá 
R tr:ímilr In e:olicitud y dispondrá In publicación del nviRo dr 
com·ocntorin n Juntn de Acreedores señalnndh el lugnr, día 
y hor:i 1'11 que sr llevará n caho tanto In primera como In 
l'egundn convocatoria. Entre la publicnción del avi,m y In 
rrnliimción dr la ,Junta deberá mediar un pln7.o no mayor de 
\'rintr (20) diaR hóhiles. 

A,tír11fo 107.-ACllf:EUORF.S IIAH/1.F.S l'AllA l'All-
1'1( 'll'All.- Sólo te11clrá11 dcn:clw u ¡mrtic:ipur ,.,, la ,ltmtu 
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convocada conforme al arltc11lo a11tcrior, los aC"rredorf'S que 
hasta el décima quinto dfa hdbil postf'rior II fo fC"cha 1'11 ,¡111! 
se publique el inicio del Co11curso Pre1,e11ti1•11 1"111;fim11r 111 
articulo 8 de la pre.<ente ley, prese11te11 a11tf' la Cm11i,qitJ11 /11., 
titulas que acrediten la existencia, orige11, tit11laridad y 
cuantta de los c�ditos devengados, .•r r11c11r11trrn 11 110 

vencidos, debiendo identificar los crédito.• i111•11cnd11.• ¡,or 
concepto de capital, intereses v �a.•to.• y 11r1l11lar rl ,ml('II tlr 
preferencia correspondie11te. Asimismo, los ac1·ee,lore.• del,e­
rdn informar bq¡o declaració11 jwuda que 110 m1111lie11e11 
ningún tipo de VlnClllaC"ió11 co11 el deudor o, C"asr1 C"ontral'io, 
informar de la existe11cia de vinculació11 con rl de11dm· . ..,, 
cualquiera de los casos que se indican e11 el al"Urnlo 6 dr la 
presente ley. 

Testo •e1ún articulo l°de la Ll>y N" 27146. 

Artfculo 108.- lNSTALACION lm LA ,IUNTA.-l'nrn 
la lnstaleción de la Junta sertln tic nplicndón lnR diRpm•il'io­
nes contenidas en el primer párrnfo del ortfculo 26 de In 
presente Ley. 

La elección de las autoridnd<'R de In ,Junl.n "" rfectnnni 
de conformidad con lo dispuesto en el nrtlculo 28 !11• In 
presente Ley. 

Articulo 109,• APROBACION DEI, ACUERDO.· /.,a 
· aprobación del Acuerdo Global de lle/ina11riadrl11, i:e regfrd
por las disposiciones co11te11idas en el primer pd,.,.afo del
arlfculo 36 de la prese11te Ley, y deberá ll<'r .�11.<crito e11 ,.1 
mismo acto por el N'presentante de la Co111illid11, el deudor y
el Presidente de la Ju11ta en represe11taci<l11 de todos fo., 
acreedores.

. El Acuerdo Global de Re/inanciaci6n deberd co11tem¡,lar
necaariamente aquellos créditos que au11 cua11do no hubie· 
ron ,ido reconocidos por la Comisión, se encontraran re/le·
jados en la relación de obligaci011es de la dP11doro y serd 
oponible a sus titulares para todos los efectos e.<tnblecidos e11
la presente Ley, 

El Acueráo Global de Refinanciació11 deberá detallar
cuando menos: 

. 1) El cronograma de los pagos a realizar. 
· 2) La tasa de interés aplicable. 

3) Las garantlas que se ofrecerá11 de i:er el ,·a.so. 

Al pronunciarse sobre el Acuerdo Glolml dr llr/i11a11ria­
ci6n, la Junta de Acreedores pocfrá elrgir 1111 Comité de 
Vigiloncia conformado por dos ac1l!edores, el 111il111w que 
tendrd a su cargo supervisar el negocio mie11tras dure 111 
reprogramacidn de deuda aprobada. 

Adicionalmente, la junta podrd dr..•i1111ar /rai:ta dos 1·e­
pres1mtantes que participen con derecho ,Ir voz y ,•oto P.11 f'l 
Directorio de la empresa u órgnno societnrio rq11i1,all!lite y n 
un representante que en calidad de veedor pa,·tici¡,e e11 fo.1 
sesiones de Junta de Accionistas o el Ól'Rª"" sorietal"Ío 
equiualente. Los represe11ta11tes dP.�ig11ado11 ¡mrfiri¡,a1·rin ,.11 
las sesiones de tales órganos q11e se celt./11·e11 mir11tm.1 d11rr 
la reprogramoción de pa.,ivos prn¡,uesta e11 el Acul'1·tln 
Global de Re/i11anciació11. 

De no aprobarse la prop11C'11tn Rlnh11l dr 1·,·fi11a11rinciti11 
presentada por el deudor, C'II 11n ca/lo e11 el q11e, t1.•11 .•,,lirit11d, 
se le otorgó protecció11 del pntri111011io de.1de la ¡mblicaci,111 
ullablecida en el articulo 8 de In ¡,re,<e11te ley, la Co111isid11 
dispondrd su disolució11 y liquidació11 o .•u cn11C"11r.�11 ,Ir. 
ac�edore11, seglJn el caso, rrgultl,ufo.•e el prnce.10 SC'Jl1/11 lo 
_tstablecido en los 1'ttulos V, VI, VII y X ele la ¡,,-ei:e11te ley. 

Testo •e1rln articulo l° de la Ley N" 27146. 

Arllculo 110,•PRORROGADEAPROBACION DEL. 
ACUERDO,• La Junta podrd prorrogar la aprohació11 del 
Acuerdo Global de Refina11ciación por una ú11ica VC'Z l1a11t11 
por un plazo md.timo de treillta (30) d(as hábile11 ¡m1<tercol'eR 
a su instalacidn. Para estos efectos, la Junta lle e11te11derd 
suspendida por el tiempo que medie entre la fecha de 
cekbracidn de tsta y la nueva fecha acordada. Én dicho 
lapso, los acreedores, con el consentimie11to del deudor, 
podi-dn introducir modificacio11es al Acuerdo Global de 
Refinanciación inicialmente propuesto. 

. Talo •egún articulo 1° de la Ley N" 27146. 

Articulo 111.• SUSPENSION DE l,A EXIGIDIU­
DAD DE LAS OHL.IGACIONES.- Cu111uln ,.1 de111for fo 
11olicite al illiciarse el 11rorr1111, in ¡ml,licnriá11 a ,¡11r ,qe tl!{ie,.,. 
el articulo 8 de la ley su.<pe11dcrd la Pxigi/,ilidad de todas fo.1 
obligaciones q<!e el de11dor tuviera ¡,endie11te11 de1 1e11Rndm1 

lia.<ta dicha fecha,,.,;,, que este hee/10 constituya not1nció11 de 
tnlei: ol,lignri,mr.q, l,11 .•11i:¡1e1111i1í11 antes 111e11t'iu11ada dumrri 
hasta que .<e a¡,nwhe ,•l aC"11erdo global de refi1ia11ciarió11 e11 
el que i:r e.•taMcl'rrri11 /ni; co11dicio11es referidas a la e.tigi/,i, 
lidt1d de tmfos la11 111>/igacionPll co111pre11di<la.• e11 el /Jl'tJC'rllo 
y la tn!ln dr i11t,•,-f,q apliC"ah/e e11 cada cmo. 

IJr 1101:oliritnrrl d1•11d11r la 11u11pe11sió11 de la exi11ihilidml 
y eje1·11riú11 ti,• 11111 11l,ligacio11e11 a q11e /le Tí'/Íere rl ¡11innf,1 
n11/t'rior, !ll'l'ri la p1'l',<e11tació11 del Acuerdo Gfobal de Refi· 
11a11cinl'ití11, 1lt•hida111e11te certificado por el Pre.•idr11te dr la 
,f1111t11 y 1,111· 1111 1·1111'1'.<r11ta11te de la Comisión, la q11r 11u.s¡,e11 · 
drrri la e.tigibilidnd dr tod11s las obligacfo11e.• que el dr111l111· 
tm•irrn. /.1e111lir11te.•, drtoPIIRmfns hasta la frdra "" qur .�r
cfectlie a ¡111blil'ar.iií11 a q11P se refiere el 111·tfrulo 8 dr la 
pl'ese11tr. ley, llill que este hecho constituya u11a 11ovaciú11 de 
tales 11bligacio11t•,q, 

rnrn lm, rfrctoi: a que se refieren los pdrrafo11 a11trrfon·.•. 
será11 de aplimdd11 las dispvi:iciones co11/e11ida.1 e11 lo.• 
111·tfr.11lo11 16, 17, 44. 4R y 52 de la presente Ley, e11 lo que 
res11lle11 ¡11•rli11e11tei:. 

/Je ¡11·,,,1,,,.;,-.• ,• ,·l ¡11·i111Pr i11r.1m1¡,li111iento e11 el PªR" dr la.• 
obligat'imrt•.• ,l,. In em¡,re.sn, de nc11erdo ca11 Ir, pre1•i.�t1J r11 ,•I 
ar11rnlo gl11l1C1l de 1·(•/i11a11ciarió11, q11edarri 11i11 rfrC"to 111 
i11trgridml drl cr111wgm111n de p11gos del deudor, devi11ie11d11 
e11 e:cigil,/e,q /11.• 0Mig11cim1ei: e11 él i11cor¡,oradns. 

Te.do 1tPg1í11 artlc11lo r de la Ley N" 27146. 

Articulo 112,· IMPUGNACION Dl�L ACUEHl>O.­
EI Acuerdo Oloh:il de Hefimmcinción podrá Rcr im1rngnnrlo 
por ncreedore11 que representen cuando menos el 10% dt'I 
monto total de los m111moR, dentro de los diez (10) dfas 
hábiles 1:1iguienl.es e le feche en que el respectivo Acut'r-do 
fue adoptada, seo por incumplimiento de los formelidedeR 
eeteblecidns en In presente Ley o por cuestiones de derecho 
sustentivo 

El procedimiento de impugnación del Acuerdo 11e regu­
lará por lo establecido pare le impugnación de acuerdos de 
Juntas conforme el articulo 39 de le presente Ley. 

Al'lfc11fo 11.'J .. PRESENTACION DE INFORMA­
CION FAl,SA Y llEGUI.ACION Slll'l,E1'01UA.· Si al 
momento dr la C"ali{icaci1í11 d<' los cn!dito11 o, e11 r11nlq11ier 
111111ne11to ¡m11t1•rfor a t!.<tt1. la C:11misi1l11 C"o1111tntara la e.ttllte11-
dn dr r1·,<dif11.• q11e 1111 lwbiesr11 Rido drclnrnd11s ¡11>r d 
,le11dor, dedamrri la ro11cl11siil11 drl ¡,roce/lo ,v la 11ulidad del 
Acuel'ílo, si r#r :o;c /1111,ie.•e cf'lebrado, siendo de aplicacilÍ11 lo 
estal,lr.cido t'/1 el articulo 6 de la prese11te ter 

E11 todo fo 110 previsto e11 el ¡,rr.se11te 1lt11lo .�erá11 de 
aJJlir11ri1h1 /a., di1<p1111icio11e11 c1111te11ida,q en el 1'ft11ln 11, 111 .)' 
IV de la pre:o;r11te l,ry e11 lo que resultaren perti11ente11. 

Texto 11rg1ín a1-ttc11lo l° de la uy N" 27146. 

TITULO X 
ltEGll\tl�N Al'LICAHl,E A PEltSONAS 

NATUlW,ES 

CAPITULO J 
NOltMAS Gl�Nl�ltALES 

Artículo 114,-AMHl'l'ODEAPLICACION.-LoRnor­
lllAR r11lnblPcidns en el ¡rresPnte 'l'llulo son nplicnbles n las 
p<'rRonn11 nnlurnles, yn een que renlict'n nclividnd emprf'sn­
l'lnl o no, mol <'omo n los personnsjurfdicns que no realiz:in 
ectividnd emfJresorial. 

1 

Articulo l lli.- INSOLVENCIA DE J...A SOCIIWAD 
CONYUGAi, o 1>I� ALGUNO DE LOS CONYUcmS.-Si 
se declnrn In inrmlvencin de In eociednd conyugnl, formnrán 
In mesa concursnl loe bienes sociales, y ente. IR fnltn o 
lnsuficiencln de ésta, ingresnrán II lo mnsn los bil'nrs 
propios de codn cónyuge pare responder n prorrata por lns 
obligecione11 de la sociedad. 

Si se declnrn In insolvencia de un cónyuge, formarán la 
mase foncursnl sus bienes propios y, de ser el ceso, le parte 
de los de In sociedad conyugal que le corresponda. 

Artículo 116.• UECISION SOHltE EL UESTINO 
UEL PATIUl\10NIO.- lnstnloda la Junta del insolvente 
persono natural, ésta y el insolvente podriín acordar: 

1} Que unn pnrlt> detcrminndn del pal rimonio del insol­
vente p<"n111nn nnlurnl sr somrln n un f>rncrRo de rnrslrur­
lurnclón 1111trlmnnlnl o drdlsolucllin y I r¡nldnción, ni n1111111-
ro de lns 11or111nR contrniilns <'11 los Tltulm:1 IV y V ,fo In 
prP11enl.e l...ey. 
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2) Que In rotnlidnd drl pntrimonio dcl h111olvf'nle o lo bienes del lneolvenle menos aquellos blenee que de conlhr-
fecha de 11u dcdnruciün ,le in�olvenrin, ron exc!'pción de 1111s midod con lo establecido en el artículo 648 del Código 
bienc11 inembnrgnhlr.q, se i:omeln ni concurso di' ncreedores Procesal Civil tengan le naturaleza de inembargables. Ln 
eslobleddo cn el prrRf'nle Titulo. mn,a concurso! se determinará, !'ll cndo cn!lo, s!'gtin el 

Son nplicnblr.R pnrn In ndopción de 1011 nrncnioR n qur Re 
refiere el prcscnlc nrtlculo, lm: rnnyorlns cRtnhleridnR cn el 
primer párrafo del articulo 36 de lo·presente Ley. 

CAPITULO 11 
PERSONA NATUHAI. SU,JE'l'A AL UEGII\IEN DE 

EJ\11'RF.SAS 

Articulo 117.- APLICACION DEL REGIMEN DE 
EMPRESAS.-En coso que lo Junto y"' ini,olvPnte opt nrnn 
por la alternativa previsto en el numeral 1) del ortlculo 
anterior, dentro del mismo plozoei,tablecidoen los artlculos 
47 y 61 de la P.resente Ley, deberá aprobarse el Plan de 
Reestructuración Potrimoninl o el C,,nvl'nio de Liquida­
ción, según fuere el co�o. los mi1<mos que deberán contener, 
edemáe de los requisitos estnbl<'cido11 en loe Títulos IV y V 
de la presente Ley, un inventnrio detallado de todos loe 
blene11 que formArón porte de In mosn concurso!. 

El Plan de Re!'t>tructurnci,\11 o l'I Convenio de Liquida­
ción deberán Rer suscritos por t'I ini>olvenle, los acreedorei, 

, que votaron n fovor y el Adminii,trndor o Liquidndor desig­
, nado, segú11 el cnRo. 

Son oplicnbl<'s ni proceso de reestructurnción pntrimo­
nlnl o d!' liquidnción d!' rersonnfl noturolea, los normns 
contenidos en los Tltuloa V y V de la presente Ley. 

CAPITULO lll 
CONCUlt..',O UF. ACHEEDOUES 

Articulo 118.-CELEUllAl'ION Y CONTENIIJO DF.I, 
CONVENIO CONCURSAL.- Si In Junta y el Insolvente 
ecordernn someter el patrimonio de este último R concurso 
de acreedores estnhlerido en <'I pre.�ente Titulo, dentro de 
un pinzo que no podrá exceder de los veinte 120) dfns 
siguientes o lo fechn de ndopción del acuerdo, éstos proce­
derán o cclebrnr el re11pectivo Convenio Concurso!, el mis­
mo que debert\ cont<'ner In designación de un Admini11trn­
dor Especinl que tendrá n su cnrgo In posesión, administra­
ción y liquidación del pntrimonio del insolvenl<'. 

Ln Juntn podrá dei,ignnr como Administrndor EspPcial 
a cualquier ,,ersono noturnl, i,ipmpre qut> In designación 
cuente con e consentimiento del insolvente. Ante la nega­
tiva dPI ini,olvente,o del Adminii,trndor Ei,¡ierinl propuesto, 
éete dl'herá 11er nombrndojudkinlmenl<', t<'nil'ndo en consi­
deración los ptOJ>ll<'Rlas formuln,la, por In ,Junio. 

El Administrador Especial deberá scr pt'rsono cnpaz y 
rumplir el encnrgo con los mismos obligacioneR exigidos a 
un Administrador, Tendrá derecho n percibir lo remunera­
ción que se contemple en el Convenio y e11tnrá obligado n 
formular lns denuncios pertinentes ante In FiRrnlfa Provin­
cial en lo Penol, en caso 1¡ue constatnrn en cualquier 
momento del proc<'dimiento lo existt>ncio de elementos que 
hicieron presumir In comisión de netos dolosos o frnudulen­
tos en In ndministrnción de In e111¡,re11n, o que podrfnn dar 
lugar e la quiebra fraudulenta de In n11s1110, según la 
regulnción contenido en el Capítulo 1 del Titulo VI del 
Código Penal, hecho que deberá ser puesto en conocimiento 
de In Junto. 

Pnrn efectos de la aprobación del Convenio 11e requerirf 
lo participación del insolvente, de In Junto y del Adminis­
trador Especial, siendo a ei,tos efectos de aplicación las 
m11yorfae establecidos en el primer párrafo del articulo 33 
de In preeente Ley. El Convenio que re,mltare nprobodo

f debe�li. ser suscrito e!' el mismo neto por el insolvente, e 
Adm1mstredor Especial y los acreedores que hubieren vota­
do a favor. 

Lo in11cripción dPI convenio, 11u publicidad, osr como su 
prellPntndón nnte lm• nutoridnr:l<'R qu!' rei,ulte necesario se 
regirán por lo estahlecido en el articulo 64 de la preee�te 
Ley. 

Articulo 119.- CONDUCl'ION l)F,I, PIU>CEl>l-
1\IIF,�TO 1:on f� CO!\IISIO�.- En rl c11,qo que no se

!HlllCribo el Con\'t>IIIO n qu!' ec reitere C'I nrllculo nnterior <'n 
el pinzo estnbll'<"ido, In Comi,i,in nRttmir:i In condurdón drl 
prOC<'S!' de_ di!<olurión y li1¡11i1lnci1ín drl p11trimnnio, i,iendo 
de nphcnc1ón lns 1101 mnii rnnlt•ni<lni, en c•I Tflulo VI dC' In 
pre11entt> Le�·· en todo lo que 1111 fl!' npnngnn n lo diepueslnen 
el pre11ente fltulo. 

Articulo 120.- CONFOIU\tACION l>F. LA MASA 
CONCUHSAL.- t'onstilui, ón In mnRn cnncuri•nl todo11 )os 

eE1lnclo dcl pnlrimonio del insolvente ni momento de decln-
rArse el cstndo de insolvencia. 

Artfculo 121.- PLAZO DJ,�L CONCUllSO.- El pinzo 
de! duración del concurso no podrá ser mayor de dos (2) años, 
snlvo que In Comisión apruebe un plazo mayor, el mismo 
que no podró exceder de un ( l) afio adicional. Si el Convenio 
Concursnl no previera un plazo especifico, el plazo será de 
un ( l) afio, renovable hasta el limite de dos (2). Les renova­
ciones del Convenio más allá de los dos (2) ol\os deberán 
contar con lo aprobación de la Comisión, y sólo procederán 
hoste un máximo de tres (3) años adicionales al plazo 
original. 

Artfculo 122.-CONTENIDO DEL CONVENIO CON­
CUltSAL.- El Convenio Concursa! podrá contener: 

l) Disposiciones por las que el insolvente aplique todos 
o algunos de sus bienes no comprendidos en lo masa a In 
consecución de los objetivos del Convenio, incluyendo sus 
ingresos futuros en cuanto sean de su libre dil!posición; 

2) Modificaciones de los plazoA y demás condiciones o 
que estobon sajetos los créditos antes de In aprobación o 
firma dcl Convenio, y que no signifiquen disposición do 
tales créditos, aun sin aprobación de sus respectivos tituln­
res; 

3) Disposiciones que fncnlten al Administrador Especial 
pnro mantener o resolver todo11 o algunos de los contra toe de 
ejecución continunda o pe!riódica que el insolvente mantu­
viera vigentes a la fecha de celebración del Convenio, 
inclu11ive en contra de los disposiciones expresas de los 
mismoe contrntos; y 

4) Las demás disposiciones que se crean convenientes 
pnrn loe fines del concurso de acreedores, y que no !le 
opongan a lo establecido en presente le Ley. 

Pnra efectos de lo dispuesto en el numernl 2), no se 
considerorón netos de disposición de derechos, 1011 acuerdos 
de reprogramoción de pogo11 o de modific11ción de tosas de 
interés aplicables a los créditos. 

ArUculo 123.- FACULTAD UE RESOLUCION UF: 
CON'l'UATOS.- La facultad de resolución de los contratos 
de ejecución continuado o periódica e que ee refiere el 
numeral 3) del nrtfculo anterior, será o¡,onlble e los co­
co11tretnnte11 a partir de In fecha en que les es comunicndn 
notnrinlmente, n menos que formen parte de In Junta y 
huhil'rl'n asistido a la reunión en que se adoptó el acuerdo, 
caso en el cuol les será oponible e partir de dicho fecha. 

La rPsolurión de los contratos sólo será eficaz e partir dcl 
décimo ( 10) día hábil en que es comunicada notarialmente 
el co-contratonte. 

Cuando Re ejerzo la facultad de resolución a que se 
refiere este artículo, serán ineficaces los cláusuloA penoles 
y de indemnización que pudieran haber sido estlpulndne 
por las partes para los supuestos de resolución del contrato 
entes del plazo, o sin respetar las clÁusulos acordadas en rl 
contrato para tal efecto. Tampoco podrá exigirse indemnizR· 
ción por daftos y perjuicios por tal motivo. 

Artículo 124.- POSESION DE LOS BIENES PAR· 
TE DE LA MASA CONCURSAL.- Celebrado el ConvPnfo 
Concursal, el Insolvente entregará al Administrador E11pe· 
cial la posesión sobre los bienes que forman porte de In mn110 
concurso!, constituyéndolo en depoRilnrio de loe miamos y, 
asimismo, le encarga la odmlnistraclón y representación 
lego) de la masa concursa! para todos los efectos de lo 
liquidación. 

En tnl sentido, son nulos los actoR de disposición de los 
bienee de In mneo en que incurra el insolvente sin nprobo· 
ción previa del Admlmstredor Especial. 

El Administrador Especial se encu!'ntra obligad,p, b11jo 
respon!'nbilidnd, n informar trimestralmente e la Junl.R de 
In marcha del concurso. 

Artfoulo 125.• CONCLUSION DEL CONCUIL<;O,· 
('onrluido el concureo ol hehorllC cnncelndo todo!l loR cr�1li· 
l,ie rt'cnnocidos pur In Comisión, el Adminl11trndor E11pednl 
d<'berá informar de tal hecho a lo Comisión con la documen· 
tnción sustentotoria correspondiente, pnrn efectos dequP 14P 
declare el levantamiento del estado de in11olvencin tfrl 
d!'ltdor, quien n partir de dicho momento recuperará 111 
plcnn disposición sobre todo RU patrimonio. 
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Artft-ulo 126.- Al'LICAC ION 8lJ l'LKl'OIUA UE 
NORMAS UE DISOLUCION Y LIClll l l >AC ION.- Hl­
gen pare el concurflo dE' ncreedorcR ill' pcnmnns nnt.u1·n­
les e que ee refiere el pref'l'llll' cnpltulo, loduR lni: 
d isposiciones previstmi ¡mrn In rli1<nlnd1ín y l iq11 iilnci611 
de empresns n qu" !le relicrl' cl Tft 11 In V 1lt• In prt'l"l'l1le 
Ley, en · 10 que no 11<' ºl""'llº" n In il iRplll'l"lo 1'11 l'I 
presente Título. 

CAPITULO I V  
QUIEHllA UEI. I NSOI .VENTI-: l'lmHONA 

NATURAL 

Artículo 127.- PllOcgso ,ll l lHCIAI.  lm (JUm­
BRA.- Cunndo rlt> confonniclnrl 1·nn In t'!>l:1hl1•1'i,lo 1•11 <'I 
cunrto pllrrnfo del nrlfculn 7fi tll' In flf'""'<'""' l .1•)', 1•1 A1hni­
ni11trndur E11peclol compru<'h<' 1111e !'<' ha :tJ?nt mln rl pat rimn­
nio dt>I insolvente, sin hnhl'l'flC cnnc<'l:uln 1.i tntalid:ul ,le los 
cr�ditos reconocido11 por In Comisirin, dPhrr:í 1<111idl11r su 
declaración judicial de quiehrn. 

Presentada la demando de qu iehrn, rl Ju<'io:, dl'nt.ro de 
los treinta (30) dios hábiles siguienteA de 1,reeentndn In 
solicitud, y previa veriflcnción de In ext inl'lón del pntrl­
monlo n portir del informe linnl del Atlministn1dor E"P.e· 
clal que deberá adjnntnrsr 1'11 copio, i:in 1111\s lrrlm1tl', 
declararll la quiebra del insolvente y In i1m1hrnbilidnd dP 
sus deudas. 

El auto que declaro In quiebra 1IPI iminlvent.e y In 
incobrabilidad de lns deudnR, drl>1•1 :í �•·r p11hlil'111ln "" t>I 
Diario Oficinl El Pt>runno por do:, (21 , f in:, r·nni:rl'utivo,o, e 
inscrito en el Registro Pl'rnmml. 

Une vez ejecutoriado In rt'Mlnci<in 1111<' dednrn In quie­
bra, concluirá rl procedimiPnlo; rl ,hn•1. onlcnnrrl i,u nn·hi­
vamiento �. de Rcr 1•1 "ª"º· cmit inl 1111< ,·,•rl ilkadn,o ilr 
lncobrabilidnd pnrn tndn,o ln>1 mTN•dnn•R i111p11¡:n!'t. 

Artículo 1 2R,· Den.1gu1lo por /rr l)friflw Sl'xlrr IJiR• 
posición Firml de la Le,v N" 271 ,lfi . 

Articulo 1 29,- IJflrogndo ,,,,,. /11 IJét•i11w Sl'.\'111 Vis­
posición Final de la Lfl_v N" 271-lfi. 

'ITl'lll .O XI  
DEI.EGACION UE l<lJNCIONEH Ul•� LA 
COMISION UF. HEEHTUUCTl fllM ' ION 

l'A1'1U l\10NIAL 

ArUculo l :JO,• CELlmllACION Y l't JUI .ICACION 
DE WS CONV .. �NIOA l >E lmLl-:<:A( ' ION.- 1 .n Comi­
sión de Jteeetrnct.urnci,in l 'atrimnninl 11,\111 1 11ulrrl ,l1•l1•J(llr 
sus funcionl'R en t>nt irlnde11 ¡11ihlicn11 u 1•rivml1111 11ur cu<'nl<'II 
con reconocido prt>sllglo y ¡11•r11on11l <'!')11•cinlh:111lo y cun 
experiencia comprobndo en mnt.rrin rlr lrr,i11lnd1í11 1•1·nn1ími­
ce o nnanclern. La Coml11ión 11n1111ovl'1·ó In 1mrt ll'i11nri,u1 ill' 
entldade11 que cnrnten con oliclnn!I d1!!ll'l'1tll'!lli1.ndns <'11 rl 
territorio nacionnl. 

La Comisión de Reestrul't11r111'i,ín Pnlrimnninl drh<'rá 
publicar en el Diario Olicin l  El Peruano o 1•11 n11ul'I 1• 11 1 1ue 
se inserten los avi1111e judicinlc11, de 11er 1• 1 cn1111, 1011 r<'IHI• 
lucioneR que Aprueben la celrbrnción d<' lns re!lpcclivns 
convenios de delegación. F.:I costo dr e11l.nR publicncinn<'S 
correrá por cuenta de la entidnd con In 1¡11t> se cell'l)l'e r.l 
convenio. 

La delegnción de funciones n 1¡11e Re refiere el pn•Rt'lllr 
artículo, se regirá, 11demri11, por In dirt'divn '\'H', cn mnll•rin
de descentralización, emito t>l l >i rrclorio dc lndecopi. 

Articulo 131.- Fl!NC/ONES /JEUWMl/,U8.- S,í/o 
podrdn ,qer nhjl'fn de del,•gari,í11 las .•ig11il'l1 lr.q (1111ci1111<•t1 di' 
la Comisión de Ree,qt,·11ct11mci,i11 l 'atrim,minl: 

1J [.,a recflpción d,. lm: 1mlicif111I<".� ¡mm ,•I i11iri11 d1• '°"
procPdimiP11tos rcg11/ado,q por In ¡11·,•,q('11f,• /,,:1· y 1<11 lnimi/1•, 
cmifnrme ftleslahlezca cmln C.11111e11iu, 11.sf c1111111 ,•/ f1·rí111it,• d,• 
los procesos que ln Comisiú11 dt• lil'Psfn1cf11 1m·i,í11 l 'nlrimo­
nial asigne a sutl de/Pgada11 pam 1'f,1cf,m de• redi11fl'Í/111ci,ífl d,• 
la carga procesal de la11 Comi,qi,ml'11 d1• 1111n 111i11111nj111·i11dic­
ci6n; 

2) La publícació11 a qui' 11r. , . .,¡;.,,·e rl arlfc11/o R di' lo 
. pre11ente ley, laco11vnrnf11ria a ,h111ta, a.•f ,·01110 "1 dí'fl'rmi11a· 
. , ción del lugar, dfa y hom e11 que 11,q/a,q 11e l/,w1Hí11 11 ralm; 
• 3) El reca11orimir11fo dP la tif11/nrid11d, li•Rifi111id11d,

pre(l!renria y cua11Ua dP los rn11/ilo.1 co11 n/'1'1'¡!/o " 111 l':.fnl,/,•. 
ciclo "" la ¡,,-e.qe11te Ley: 

• 4) la a11i.1te11cia a la ,l,mla, 1•11 fo,q cai:11.1 q11r ,q,•n 11e,·l'.�11 rio; 
5) {,a resoluriiSn dr /o,q im¡111g11ori111ws q111• sr• i111,,, .,,.111.

gan contra los ac11Prilos atloptado.1 rn ,/1111/n; 

61 F,l 0111í/isis de los créditos y la determi11r1ciá11 <Ir /o.q 
l'n'dilo,q ,.,,,.,·,•11¡1rmdie11tl'11 a nl'reedare,q vinc11lodo.q al de11 · 
dor, <'111> anT"glo a lo e.•fablecida en la presente úiy; 

7/ /!,'l 1-rr01r11rimie11lo tardfv de los crédifo,q; 
81 r,;/ /r1•,mtamir11to drl e.•todo dr iilsolvencia; 
!JJ /,a d1•claraci,l11 1h•l r.qtad11 di' diim/11riil11 y liq11id11eiií11 

,.,, /os s11¡1111•.•/os PstablrcidoR e11 la ¡11·es1'11fe IP.}', 
l (JJ /," de11ig11ariil11 "" la e11tidad que lefldrá " ,q11 cn,po

In liquidndán del de11dor; _v, 
1 1  / l,n i111¡111,qici<in de m11/ta,q y .�C/flCÍr>lll'!I e11tabli•1·i1/n.q e11 

fo ¡11·1•1w11/1• l•'.Y, a11t romo la e11tnl,lrcirln rn el arUc11/o r, ,/,•/ 
/)1•1·1·1•/o J.,,•l!i,q/ati1111 N" R07. 

l,n ( '11111i,qi(i11 dr Rre,qfrnrtumci,in l'11trimo11inl drl 1111/p. 
m¡•i s,• 1•111·111mlm f111·11ltmla pam delegnr la recr¡1ciii11 ,v 
ln1111 ilm·i,,11 de la.• 1111licit11rlC'R de i1111alv,mcia, c,m,·11r,q11 /JI'<' ·  
1•1•11li1•11 ,, ¡,,-acedimie11t11 simplificado que se pre,q1'11ten a11te 
s11 de.•paclw, en las entidades delegadai: dr sujurisdicciú11 
q11r a ,q11 rrifPrio ,qp rnr11P11lre11 "" aptitud de atr11drr/as ro11 
may11r reh:ridad. Asimi,qmo, la Comisión de Reestrnclttra· 
ciiíi, l'at1·i111011ial del l11deco¡,i, a solicitud de c11alq11ier 
e11tidad delegada, podrá también redi,qtribuir la carg<1 ¡m,, 
cP.sal existente e11t1·e las e11tidades delegadas de uno 111i111na 
jm·i11dicd,J11. 

7'e.do 11eg1íT1 ortlculo l"de la Ley N" 27146. 

Arttc11ln l,'12.-PROCEDIMIEN1'0 DE IMl'OSICION
/JI? llll 11, 1i\S I' 8ANCIONES.- E11 ca.so dr que• 11 1111 E11ti· 
d<1d /1,•l,·nadn im¡umsa 1111a multa " ,;anriún n c1,a/q11i<'r 
111l1111 11i.slnrd11 11 /.'ªl'I<' Pll lo., prorrsns a 1111 cargn, dehe,·tf 
i11fm·111anli· t•str 1echt1 a la Cmni11ión de Salida dí'/ Jlfl',-rado 
d,·/ INl>F.( '()/'/, 11/m11znr1dn rn¡,ia de le, rr.sobtci1i11 , . .,,q,wcli·
1•11, d,•11/1·0 d,· /o.s rim·o //il ,lfu� l11ihi/r,q ,qig11ic11te� n �" 
11t1fi/in11·i,i11. 

1't·xt11 Rt'RIÍn <1rlfr1tln I" de la /,ey N" 27146. 

A1·Uc11lo 1 :1:i .. COl\ll'ETENCIA DEL TIUHUNAL­
LRII l'!'!!olul'iunt>11 1¡11e expidnn los entidnde11 delegadM pu­
drñn 111•r impngnndnR nnte el Tribunal con arreglo n lo 
eRtnlil,•cido <'11 In )IH'Renle Lt>y. 

At-th•ulo t :J,1.- lll�I\USION Ul� INH>ltMACION J•'.N 
FOIU\IA l'EII IOl)ICA.- No obRtnnlt> In dl'legnción dt> fun­
cionl's <fll<' cli•ct 1i1• In ComiRirín rle Ri•Pslruclurnci6n Pnlri­
tnnnin 1. la!" 1•111 í,lmlrs drl!'gndns d<'hl'nin pnm•r i11111l'llinln­
lll<'lll•• "'' r,mol'imicntn di' In r<'fcrhln Comisión ln,o 11nliciln· 
d1•11 dt• tl1•dnrnl'i<in de im1olvr.nl'in que 11P. le pn•Renh•n e 
lnformnr 111•ri1\11irnmenle el r11lnrlo del lrñ111ilu r.n d •111e ,.,, 
e11cu('l1lrnn. Lo fJ<'riodicldnd de 1011 informes Berll lijndn en 
el rn11pcrtivo cunvrnio de dt>lrgoción, Rin perj11ici11 de In 
fncullml dc In Cn111i,.ió11 dl' Hcei<lructurnci1ín l'ntrin11111inl 
1inrn n•1ft1l'l·ir informnclón odicionnl cuundo lo considcn• 
pertinente. 

Articulo 135.- CONTENIUO DF. I.OS CONVF.NIOS 
DF. UEI .l�GACION.- Los convenios de del<'gnción de fun­
clonc11 que se celr.bren entre In Comisión de Hreslructura­
ción Palrimoninl y lns entidnd('R dt>legadne rlcberón estu­
blecer, cunndo ml'nos, lo siguiente: 

1 )  Lo individuali:r:nción precisa de la entidad delegada, 
nsl cnmn In de su r!'preRcntant!' lt>gal; 

2) �:I domicilio o 11ede social de la entidnd delegado;
3JLm1 funl'ioncs 1¡ 11r imn ohjt>lo dn dclrgnl'i1í11:
4 1  LaR rcs111mimhi idnd!'A que ni;ume In l'ntidnd delt'J?mln 

rrente n la Comisión de Reestrul'\11rnci1in Pntri111011inl rn 
CORO 11<' in<'mn111imirnto dE' 111111 obligm·ionr11; y 

r, 1 Lo filrult 1111 dt> rl'11ol11ción nulnmrlt icn Rin exprl'si,in dP 
cnusn y 11in n•s¡mnRnhilidnd por f'I lndecopi. 

At·Uculo J :l(J,. PUHLICACION lm AC'l'OS l>E 
I..AS ENTI IJAUl�S IJELEGAUAS.- LoR netos d!' lns 
entidnifps deli•gndns que confot1nl' ni ¡,rcsentl' {)p1·rt>to 
debnn /'"hlicnrRc l'l' hnrón en el Di Ario Oficial El Penmno
o l'II r qur in11erlen lo!! nvisos judicinles, segtin e1•11 el
cnso. 

At·tfculo l !J7,. AJ.CANc¡.; UE UISPOSICIONES 
s0111m l ' ltOI I IH ICIONES, INCOl\l l'ATIH ll , l l>A­
l>l�A Y llESl'ONSAHll,IUAJ)ES.- . Los dis(l11!0idnnr11 
conlN1idns Pn el '1 '11 11111 V I I !  drl l>rrrrto 1,rgii,lnlivn N" 
807 rr.lntivnf' n ¡,mhihiciones, incompntil,ilidndrR y n•R· 
11111111nhilidmlt•f' rl!' lnii füncionntios dt>I I ndccopi, n lcn117,n
,tunhncnl<' n tndoR 11111 füncionnrloii iln lnf' <'llti 1l11d,·� 
1h!l1•g1uln11 11111• tcngnn lnjt>rl'ncin directo o i nrlir!'rln l'II In  
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trAmftación de los proce11011 l'f'¡¡u lndo11 por In presenle 
Ley. 

TITULO XI I 
NORMAS PJtOCESALES 

ArUculo 1:JR.- 11\f PUGNACION DE HF:8OLUCIO­
N1<;s,. En 1011 prorrdimic-n lr,fl dc-rirndn!'I de In nplicnci•in dr 
In pre11ente Ley Aólo podrdn h11¡ >11J!m1r!'r m¡urlln11 rt•!loludo­
nes que se pronuncinn en fi,nnri drlinili\'n flohre unn 
solicitud o nlglin ext remo de In mismn. F,n c-i,t 1• fltmlido, 110 
e11 lmpugnnble rr11prcto drl rmpln1ndo lri rr¡,nluci1í11 por In 
que !Ir le notificn del JJl'Ol'l'dimi«'nl n �· i,1• I•• 1·f'q11i1•rr para q1 11• 
Acredite c:1pncidnd dr pago, ni fa,. ol rnfl refi•.-idm-1 n 111!'1'11 
trrimite. 

Artfculo 139,- l'LAZO8 PA llJ\ INTF,Jll'ONEH ME­
DIOS 11\tPUONATIVOS.-Cont ra las rC'flol11do11f'11 impug­
nables purde interponc-rse rccut·i:nis dr rnrnnsiclet·nción o dr 
nprlndón dentro de los cinrn (5 )d l:1is h:íhi l«'fl :sigu ientes o i,u 
notificn<'Í,ín. 

LoR fl'l'llrllo!1 dr rcronioirll'nwiiin d1•l u•1·1l11 "''"l••nln1·1tl' 
co11 nut>vn pt·uf'bn i11!'tlr11 111r11 t n l,  In 1 1 , i,.mu qnr ,lt•hc>ró 11rr 
prosent.ndn ni momrnto de> i11tr1·pn11t•ri:r el n·l·1t1·1to. 

Lo!1 recursos de npelnd,\11 drlll't·:ín !IU:strntnrse cn dif'e­
rentr int.erpretnción dr pn1rh:11• prnducidns n f'II c11rsl.io11l's 
dr puro derec:-ho, nnte In 111is111n nuloridnd que rxpidió In 
re11olució1t lmpugnndn. \'rrifü·mln,: ln:s 1·f'IJ1JÍ!: i tns Pslnhh•ci­
doR rn el J>H'Rrnlr  nrtkulo y en rl T, ·x tn  I Tnkn dr l 'rorrdi­
mirnloR AdminiRl rntivnio d�I h,J,.mpi . In Co111 iRhi11 tlrhl'ró 
concrdf'r In npc-lnci6n y !'lrvnr lo,: 1wt 11mlo11 n In f'rg111uln 
in11tAncin udminiRlrntivn . 

Artknlo 140.- TllAl\llTE IJl�L l'llOCEl)ll\lfl<�NTO 
f;N SE<:UNDA I NSTANC IA.- Rrcil,ido:s lnR nct11ndoa por 
lo Snltf d<> In í'o111¡1<>l!'lll'in cl1•I Tril11111nl df' l >l'Íf'll!ltl ,Ir l a
Competenciu y •lc- n Propiedncl lnt Pll'rl unl dt•I lnclf'ropi, "" 
correrri traslndo n la otra pnrl<' parn qu<' cumpla con 
presentnr 11u11 Argumentos. 

En la scgunda instnncia administrntiva !Hilo se admiti­
rán como mf'dios prol,ntorios lofl d11c11mentoi:. Rin perjuicio 
de ello, cunlquiPrR d!' In:< pnite!1 podrñ 1:101icitnr el 11!10 dP In 
p11lnbra, debiPndo e!lpecificnr 11i (IRie Rr reforiní a cucstionr11 
de hecho o clr clerrcho. Ln nctuncitín ,. clc11Pgnt11rin de díchn 
i;olicitucl quf'dnrñ n c:-ritrrio dr In Rala drl ·t·rihmml. !'f'g1it1 
In imporlnncin .Y tru1«:cndPm·ia 111•1 I'ª"º· Cil.mla11 l:1,a pnrlf'fl, 
el informr ornl !'r l lev111·1l n l':thn rnn 1¡t1iPIW!' a,:i:slnn n In 
audiencia. 

Arti<.-111" 141.- t\ ( 'lJ/lflll,ACION IJE l'llOCEIJl­
ltllEN1'<JS IJF. INSOIXRN<.'I,\ l. '/'IU/ltl l'M:ION tm
PROCESOS IJE IJl,<,1·tN'l'A N,\'l'IJIUl,l�Z,\ l-'llEN1'1•; 
A UN MIS/110 l>EVl>Olr . .  s<' ¡11·t1• ·•·d•·ní a lu 11<'1111111 fad•l11 
dC' lo.<1 ¡,rll<:C'dimiC't1 f••.<1 rl•· d,·,·lnn1á,í11 dr i11.,11l1 ·,·1lt'itt 11 ,¡11•• .w• 
cmttraP f'l arlfc11lo � dí' In ¡11·•·s,•11f•· ¡,,., .. l111·110 d.• q11C' ·'" 
h11biC',.,, rm11 •n•·adn a la ,/1111/a d•· ,\,·n·n/ • .,.,.s •. ,, •·11r 1lq11i1•,·n 
di' t'l/OR. ,,,, IICl/lll lllnci•i11 SI' dis¡,wulní "" ··1 J'l't1<·•·tlí111i.•11/t1 
e11 ,.¡ que Re cm1 1•f1có a la 111,•11cío11mfo ,11111/a .. 1\ ¡mrtir d•• •·sir. 
momrnto, lo.• clrmó.• ¡11·11rt'dimi<'11fo.• .s,• t,·umitnni11 , . .,,.,,, 
solicit11dr11 de rec:-m101'1mi,·11to tlr rn1ditos. 

Cuando SI' rn'l<PlltP ""ª twlidl11d di' C1111r11rsn l'reve11ti­
l'.º o P,rO';rdi1111C'11fo 8_illlf>lific:-ad(} (,·1'11 11' <1 1111 df'ltdor y, cm1 
a11teriondad n po.•tenondnd a ella, sP ¡>1·r.<<'11tr 11110 .sr1/iritud 
de i1111olto1'11c/n ¡,nr ac1v• .. d111-,,R /i·1'11 I,• n "·"" mi.,,,,,, ,1.,11dm·, el 
procedimie11todí' i11so/11r11rin ro11ti1111nrri su /nimif<' hasta c:-1 
estada i11111f'di11tnmí'11t,• n,1fC'ri11r HI ¡11·111111m·i•1111i••t1fo <i<' la 
Comisió11 so/11-p In .•i/J111ri,J11 dí' i11.<t1ll'••m•ia ,l.-/ df'lulor, 
su�p<'nditf11dosr r11 e.s,• r.slodt1. d.· t1/if'it1 o n Jlt'didt1 dr ,..,,., •• , 
m1e11tms que la J1111fn el,• Ac1-c,•dor•·s tl•·I Om•·11rno l'r,•111•11-
ti110 o ,{,./ Pm1·•·dimi<'t1tt1 Si111¡1/ifin,do .••· ¡11 •1111111ri11 solm• la 
rr:fi11011rfori•l11 dr ¡1a.,i1•r,,q ¡m1¡111,·.,t11. 

�¡ la Ju11ta dP Arr-,,<'dt1res 11¡,nwlm In rrfi11n11l'inciú11 rt., 
pm,rvos ¡,ro¡mesta. :<re de11c:-gard ,•t ¡,edido ,/,• i11.<r1li-e11cia 
prr:�elltf!do ¡,<lr l,abe'r:ar acloJ'fndo 1111 nc11C'rd11 di' papo de la.< 
ob/1gacm11rs del dc11dor qui' rr:.<1ulta nponibh• a ft1d<l.<1 lo.s 
acreedores. De ig11al forma .<e p1·ocrd<'rá 11í In Comisió11 
dispone la disol11dó11 )' liq11idaciú11 n <'l ro11c1m,n ele arrr:edo­
res e11 el 1111p11rstn a q11c se t'í'fic1Y' rf liltinm f'Órrafn del 
artlc11/o 109 df' la /JIY!Sí'ntc '"·'·· s1'p1í11 rl ca.<11. 

E11 cambio • .  �i fa ,/1111ta di' A.-rf'•·d11n•.s dl'.WI/Jrt1t•ba /a 
propuí'sta dr n•/i111111rio.-iti11 de pa.�ii-o.s, m11ti1111aní "1 ¡,rvce­
so dt• insolt•encia Sl'gtín !<11 1',<tndo. 

Tt>.do ltl(IÍn arlfc:-11l0 In dr In 1.,,._,. N" 2i 146 

Arl(c11fo 142.- AlMNl>ONO IWI, l'IW( 'RIJIJIIIEN­
ro .. En los />rocedimie11/11.<1 rlr drdan11·i,i11 dr i11sol,•,.11ciu y 

11ií'mprcq1t<'en la presente Ley 11ose lioya11 e¡;fat,/í'cidr1 p/a.:o., 
di.•fi11t•11t, lt11t ¡,a,·t<'tt debl!ttfll al11wl1•rt' "111 1-.,q11torimi,•11t,, .• " 
•·11m11lir /n.<1 trámites que disponga la Cnmisió11 nc:-11nlq11il'ra 
dC' strn <'lltidades delC'gada.s, en un plazo 110 mayor dP treinta 
(.10) dln.<1. E11 caso co11trario, la autoridad admi11istroti1•a 
l"'drri, de oficio o a .solicitud de parte, declarar el abando110
drl l'rocedimiento.

En /o.<1 rasn.q t'II q11e /iobirndose verific:-adn lo existrncia 
ti•· n111r11r.<1() l1t<'IJO de lat: p11bliracim1cs a que .se rcfir,-e el 
arff•'ll/11 R de la ley, el ac,·C'edor o de u dar i11t1•1·esados i11cum­
J1ln11 con p11bli<'ar los avii;os dP co11vocatoria a ¡

·1111ta de 
nrrí'c:-1forei;, no procederd declarar el abandono dr pr•KPdi· 
mi••rtlo. F.11 talC's casos, In Cn111i11ió11 p"drri imp1111rr i;n,1rin-
11t•.s d,• l111.<ta !i (ci11c:-o) ll11' al acre<'dor " dr1ulm· pcrnonn 
11at11ral que Íltcum¡,la rl rcque1imiento <'(rctuadv. E11 lmi 
cmm.<1 de dP11dore.s o acrePdores personas jurfdicas, la s<111· 
•·i•ín sf' i111¡11mdrá a la rmprcsa y a su rcprese11ta11te legal, 
q11ir11r.<1 re.<1¡,01ulr.rá11 solidariamente. 

1'rxto 11t>gún art(culo l" de la Ley N" 27146. 

A1·Uculo 1 4:1.- PltONUNl'IAMll<�NTOCON CAltAC­
TEH 1)1� I..AUUO AHHITHAI,,· Cunnclo en 1111 Jlrocrdl· 
111iN1lo n cnrgo de In Cotnhdón surjnn contrnve1·11ln11 entrr 
!ns pnrte11 involucradns, y siempre que ilstn11 lo 11olicilen y In
CnmiRifÍn lo ncepte en este st>ntido, la resolución que emito
In Cotni!1ió11 i,ohre el tc-mA mnteria de rontr11vrr11in, tendrá
rl rnnlrlrrdr lnuclo nrbitrnl cl!'linitivo e innprlnble, 11iempre
qur rn In trnmitnción R!' hnyn cumplido con 11111 diRpo11icio­
nl·� 1·011lcnidn!1 en rl 1·eglnmento quo Re m<>ncíonn t>ll rl
ptfrrnfo !<Íf'.?llit>ntr.

l ,a,i \'11 1tr11 R<' !'ometerán ni rf'glnmenlo nrbitrnl que
hnyn <'In 1orndo In Comisión y 1¡ue hnyn 11idn aprobndn por el 
IJiredorio del lndecopi. La existencia de f.'Stn vfa no enervn 
rl cl1•rrrho de Ins partes a optnr por 110metersc n arbitraje 
1li111.i11tn. 

Artículo 144.- APLICACION DEL DECUETO LE­
(;f8L ATl VO N" 807 .-A los procedimiento1:1 regi.tlndos f.'11 la 
presente Ley, les son nplicAbles las di11posiciones conteni­
dn11 en el Titulo I del Decreto Legislativo N" 807.

Artfcuto· 140.- COMPUTO DE PLAZOS.- Siempre 
•rur no "º exprt>Rr otrn co11n, cuando los plnzo11 R<' Fcf1nlr11 por
dtn:s. i:e rntiencle que 110n rnlrndorlo. F.n e.'llr cmm, RI f'I
\'l'llf'itnirnln 1IP 1011 plmm11 e!'tnhlr1·itlo11 rnincidi«'rn "º" tl(nR
1u, lulhilPs, ri<l.os R<' extendrritn hnsta f'I primer din hithil
11i¡t11h•ntr.

l>ISPO81CIONES COMPl,EMENTAIUAS

l'1·i1111•rn.· CAl,IFICACION IJU 1':N1'll>AlmS AIJ­
JIIINIS1'1UIJ<Jll.AS Y U</VIUAIJ<JIUS.- l'111lrrl11 rj••rr<'r 
In.� /i11lt'io11r.• tlr Admi11iRh arlor de l'IIIJ11·,•11nR r11 pror:C'Rfl de 
n•r•.qfr11ct111·11ció11 " dc:- Liquída1for de em¡,rc.qas r11 prore.<111 de 
di.<1.,/1witi11 ,v /iq11idadó11, /o.q ba11ms, las i11stif11cím1et< fi11a11-
ci,·1·u.<1 y dC' .�,·�111·1J1<, .'Y otra11 e11tídndP.• 111íblicm1 "l'rivmlm1 o
,,..,·.�•mas 1111t11r11l1'11 que Re C't1Ct11'11tre11 n•gi.<1t1a, 11.• a11t1• In 
Cm,1isi1l11.

El 1worC'dimie11to de registro se 11ujetnrá a los r,q11i11i­
toR e.<1tnblecidos e11 el TUPA del JN/JECOPJ ,,ara In
cnlífic:-ació11 de entidades. Asimismo, eR req11iR1to para
acc:-edf'r al registro tle e11tidad admi11 i.•tradnra 11 liquida·
dtJra 111111c1·ibir 11n acuerdo con el fodecnpi por el que la
r11tidad solícítm1te ma11ifiestn 1111 clis¡,o.sició11 a aimmir
11Mi¡fnforiame11tt' la.• proce.qo.• dP liq11ídnci1Jn q11r fr., n.<1il( ·
,,,. /n Cm11i.•i•í11 cm1(01·111<' a lo ,li.•p111•.<1t11 <'11 el 1íltim11
¡1,í,-n,fi1 d,•/ nrtlc11l11 84 •fr la ¡11·rsc11IC' l<'.Y. Mrdin11I,•
1>i,-1•1·ti1•n drl /)i,-cctorio del l11d,•,·11¡1i, i:r d• •fprmi11ará11 ln.<1 
l11m111·arit1.• •111r J><'l'ríbirri11 lu1t r11 tidculf'.q liq11itlaclorai: 1'11 
lo., •·11.<11.• .,,,,, IN• ni:iJJIII' la C11111i11i,l11.

( ·.,,.n•i:¡m11dl'rn a los ac,-"'•dor<'.•, 11re1•iame11te n In c,¡11·0· 
bnl'Í•lt1 de In 1le.•ig11ación tle In entidad ad111i11it:fradma 11 
liq11iclmitlra correspn11dient<', segú11 •·I caso, evaluar la capa­
cidad t,'cnica co11 que c11e11 lí'II para el e/reto. 

Para C'fi•ctos de farilitnr rlfrl1<1 emluaríó11 a los acre<'do­
re.,, la Comisión po11drd a s11 dispo.<1ició11 toda la itlforma­
ció11 q1t<' obre en s11s registros de entidades admi11istradora.q 
" liq11 itlacloras. Asimismo, la Cnmisió11 se e11co11trará facul­
tada para publicar ¡wriódica11w11 tee11 cualquier meclfo, !oda 
la información .snhrt' las entidmfí'.• adminí.qtradora.• y liq11i­
ctadoras qrte, 11 .su juicio, pudiera ro11tril,uir n q11<' fo,. 
m·rC'rdnrr:s ,.,e <'ll<'rt<'lltre11 mejor informados antrs de tomar 
11 "ª d,.,-isiti11. 

/,ns r11tidnclC'.<1 r<'lfÍ1'tracla11 a11te la <:omi.•ióu .,r. r11ruPII· 
fl n11 11/,/i,:nda., o remitir semP.•trnlmr.11tr, 1111 infor,11<' 1/rt11-
llad11 snf,,.,. Pl et:tudo de los pnx:ei:11s a .su carl(n. 
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Excepcio,ialmente, r11a11do ,•I paf,-imm1io drl in.snlv,mte 
no permifa i:ufmgar lo., lumom1·ios de 111111 r11tidml ,Id 
sistema fi.na11ciem o 11110 t11fidm{ ll'gisfmdo co11(0l'111e a lo 
establecido en tl pl'imer párrafo, la Comi.•i,111 o In ,Junta co11 
autorizacidn de isla, .�rg1in r01Tellf}011da, ¡wdní dr.•ignar o 
proponer como liq11idarfora ,le lo.• hie111•.• de 1111 rf1•11dor 
immlvente, á u11a comi.si,111 i11tr•gmdn ¡1111· 1111 l'l'/IIY!,<rnfantr 
del i11Solvente y dos seleccimuufos entrr /u.• m·1w•dore.<. 

En caso de que los entirfadet<, ¡,er.,11110.s nat11rale., o 
comi.,iones registrodasa11tela Co111isirí11 ¡mm de1<r111¡1<'11arse 
como administmdm'l?s o liq11idad,wr11, 1•11 ,·I r:ien·irio ,Ir R/111 
funciones incuml'lirran algu11a o alg1111a.s rlr lo.• vbli�11do­
nes que les impone la p11?.<e11tr ú-y o In ,/1111tn dr A('l'1•cd1J1'l!II, 
la Comisión, atendiendo a la Rmtwlad dC'I im·11111pli111i,mto, 
pod1'1i impo11er 11111ltat1 110 111c11v,·r..• dr do.• (21 ni 111nym·rt1 dr. 
cien ( 100) U11idadrs l111¡101,iti11n.• 1i·il111h1l'in.<. A1<i111i.s1111J, rff' 
con.<idemrlo 11eusario, r,ndrri snnrim,nr/111, cm, In 1<111</Jt'II·
sid11 del regi11tro, o la in robilitrrri,Sn ¡1rr11111n,·11tr 1mm cvll· 
ti11uar dese111pP1la11do s11.• fimciones. E.,tas :;anrionr.• po, 
drdn ser aplicadas tanto a la entidad com1J a .m rrp1'<':<r.nta11-
te lc:gal, sin perjuicio J,. la l'<'Sponflabilidad l"'llal ,¡11r lc11 
pudiera corresponder, de ser el raso. 

Las mismas sancio11es son aplicables al Admini.•tmdor 
Especial en caso dt incumplimiento de .<11.• 01,/igarionrt1. 

Texto •egún artfr11lo l" de la IA>y N" 27146 

Segunda.· FACULTAD l'AH.A SANCIONAll AL 
PRESIDENTE DE LA JUNTA.- Ln Comisi,ín podrá tnm­
bién senclonor el President<> de In ,J nnln "" rnRo dr inr11111-
plimienlo de los ohligncionl's !Jlll' le impone In pre,;rnte Ley, 
con multas no menores de unn ( 1 )  ni mnyot·<>s de cinro (5)
Unidades Impositivas Tributnrins. 

Tercera . .' OPONIUILll>AU lm ACUlml>OS Cl�­
LEUllAIJOS EN CON'l'llA 1m DISl'OHICION!t�S LE· 
GALES.-Los ecuerdos de rerstructurorión, de liqnidndón 
o cualquier otro modnlidod que ae celebrrn l'lltre ocrC'rdor!'!I 
y deudorrs, sin ocogrr11e o lo di!1puN•lo <'11 In prl'!l1>nte 
normo, tienen plrno vnlidrz y vigrncin C'ntrr lni< pnrtl's, pero 
no podrán ser oponibles frente n tercl'l'OR. 

Cuarta.- APLICACION SUl'LETOIUA l>F. Non. 
MAS.- En todo lo no prnvi11to t'II In pr<'!lrnlr L<'y, rigl'l1 lns 
normas contenJdos en el Titulo IV del Drl'r"t" Legi11lntivo 
Nº 757, Ley Marco poro el Crecimiento de In Jn-,ersi6n 
Privada, y su Reglamento, 111 Ley de Normns (leneroles de 
Procedimientos AdminietrotivM, In Ley de 8im11lilic11ción 
Admlnistretive y su Rl'glomento, nsf como el C1iiligo Proce­
sal Civil. 

Quinta,. CESE COLECTIVO.- El Administtodor o 
Liquidador de emprl'ses en e11tndo de lnrmlvN1dn declnrndo 
por le Comisión podrá cesnr e los trnhnjndorr.11 dl' In empre,m 
correspondiente pnre cuyo efecto cursnrtl un nviao notnrinl 
con une anticipación de diez ( 10> dlns nnturnles 11 In fochn 
prevista pera el cese. 

Sexta .. PUBl,ICACIONEA.· < �on exc<'pción dr lo r.sln­
blecido en eJ, articulo 94 de In pre11!'nte Ley, cndn vrz qu<' se 
mencione la obligal'ión de uno publicación, ar. cntcndl'ró 
que pare er.1presn11 domiciliados en los provincins dr Li 11111 
y Calleo, eso ¡mhlknción deberá hocrrsc nec!'11nriamrnl e en 
el Dinrio Oficinl El Peruano y, ademó11, en un dinrlo de 
circulación de In provinria dondr In em1m•!ln t1'11�11 su 
domicilio legal. Pnra empre11n11 no domidllndn!I en L111111 y 
Callao, loe publicocione11 dehcnhl hacerse en el dinrio 
encargado de la inRerción de ovi110Rj11dicinl<'s "'' In cnpitnl 
de In provincia donde fur preeentndn In ,mlidtud y rn otro 
diario de circulnción loco!. 

En todo caso de publicación
¡ 

rl costo qn<' ilT1:g11e i,e1·il
cubierto por los ocreedore11 qu<' n 1mlidl1•11. 

Séptima,- PROCl<:SOS 1m QUmnllA l•:N THAMI­
TE.- Los proc¡,11011 de quii•hrn que n In f<•d111 el<' l'nlrndn l'II 
vigencia df'I Decreto LRgl11lntivo N" M!i 111' encnntrnrnn t•n 
trámite, se regiriln hm,tn 11u c11hnlnnd1ín pnr l:i11 normm• 
lel$nle11 que estuviPton vigPntr11 1•11 In li•rha l'II que> 1ici 
imcinron. Sin pPrjuirio de rllo, cm 1011 rn1<nR "" <111«' "" 
hubieae ncordndo o dii<pt1<'11Lo In qui<'brn dr In <'mprrsn, 11in 
que la dernnndn lmhit•11e Ricio r,rr11rnlniln, In ,1 1 1111.n Cot'l'l'fl· 
pondientr. podrá reunitBl' n fin dr ndoptnr unn dl'ci11i,ín ni 
emparo de los di11posiciun<'s de In 1ireA<'nl.e Ll•y. 

Octava.- APl,ICACION PltEFEltF.NTI-� .. En aten­
ción a los crit<'rios contenidoi, rn l'I nrtlcnlo 2 el,• In r,re11enle 
Ley, cuando se trate ile empresn11 y pntrimonio11 110111l'ticlo11 

ruano Póg. 1 79897 

a loR procrdimientos n1ui regulndos, 11111 disposicionef! con­
lf'lt idn11 en <'!lle cuerpo egal serñn de nplicnción preferente 
o lnf! normmi del Código Civil, del Código ProceRol Civil, drl
Cóclip,<1 Trib11l11rio, de le Ley General de Sociedndes, de la 
Lry d<' Tll u loi< Valores, del Código de Comercio y de todns lo A 
cll'mñs normus ,¡ut•, en situndones normales, rigen y rl'gu­
lnn In nl'tividml de los ngentes del mercado. 

Novena.· FACULTADES DE LA COMISION.-En los 
prnceso11 o cargo dr la Comisión o su., enlida<lrt1 delrgada11, 
la Co111i.1iril1 <·m·rr.spondiente cuenta cm1 atrib11ci11nrs ¡,nra, 
('11 1·r¡11·1•.•r11t11ci1S11 clr lns i11l<'l'f!se11 dt' 1011 ac,-ecclm'f!t:, iniciar 
u11 ¡1rn,·e:<1J jwliciol ol"Íe11tado a qur. 1<e declal'I? la 1111lidad dr 
la cn.«1 j11,Hada /ll'l'lle11tada a su de11pacho, por cnn/lirferar 
q11r. r.�istr.11 r.l,•mrntos dejrtir:io s11/icierrtr11 o 1111e1•01< ¡,r11rl,n11 
q11<' grm•ra11 d11da.• ncen:a dr. la exi11tr11cia y vriRe11 dr lo.• 
rn!</ifll11 1·r,·111wrido.• e11 In 1'!'.•0l11cid11 judicial /JN'1<Pntnda 
como ,qi1st<'ntfl dr 1111 cridito en cualquier rtnpa dPI pmcr.•o. 

En talr11 casos, con la sola p11?sPnlació11 de la demanda de 
m1lidarf de ro.sajuzgoda, se .•usprnderá de ple110 <lerec/ro el 
pro,·e.•11 admi11 i.<trativa de dedaración de i11 .. �r,lve11rio u de 
l'l?cmwci mie11to de criditos e11 el que se present6 la resolución 
judicial q11r es materia de impugnación, mientras dure el 
procedimiento judicial correspondiente y se emita l'l?SOill· 
ci611 definitiva. El procesvj11dicial que se inicie se regulará 
""f"""'ª supletoria por la11 di11posiciones del C.sdigo Proce­
sa Cil•il cmre::pm1die11te.� al prhceso de nulidad de rosa 
juzgada fra11dulenta, e11 lo q11e fuere11 aplicables. 

7'p.do ndfrionado por el Articulo 2° de la Ley 27146. 

Décima.· APl,ICACION IJE NORMAS A /,OS PRO­
CESOS 1'1lAllll1'AIJOS CON LA LEY IJE REES1'RUC· 
1'UllACION EMJ>llESARIAL.• En los ¡11·ocesos conc11rsa­
le.• qur se r11c:11r11trr11 e,1 trámite al amparo de lo dis¡mr.•to 
¡mrr.l /Jecrrfo [A'V Nº 26116, Leyde Reestructuraci611E111¡,re­
sa,-ia/, .v 1<11 llrl{lamento aprobado por Deci'f!to Supremo Nº 

044-9,1-EF" • .  •rl'd11 aplirablrs la.• 11ormas establec1da1< en el
1wg1111d11 ¡uirnr{,, dd artfrulo 39, artículo 50, artfCllfo SI,
dllimo prirrnfo del artfClllo 67, numeral sétimo del artículo 
77, .•rti 1110 ¡1á1n1{,1 de la Primera Di.�pnsici611 Com¡,le111e11tn­
ria, y In Seg1111da, Novena y Décimo Primera Di::poi:ir:io11e11 
Co111¡,lr111e11tarias de la Le¡ de Reestruct11mcid11 Patrimo· 
nial, /Jp,-,-pto IA'gislativo N 845, respecto de los /recho.• y laR 
11ituacinnf't: q11e ar:011teciera11 a partir de la vigencia de la 
prese11te Ley. 

Te.do adicionado por el Articulo 2• de la Ley 27146. 

IJécimo l'rimera,· FACULTADES /JE l.A COMI­
SION J>AllA SANCIONAR AC1'0S FRAUDULEN1'0S 
EN J>ER,JVICIO IJE /,OS ACllEEDOllES.-La Comi11ión 
c11e11ta co11 afribuciones para, de ofirio o n pedido de partP, 
sancio11a1· ro11 multas de ha.•ta lOO(cienJ UITal deudor, la 
pr1·11011a que actría e11 su nombl'e, Pl administrador o <'l 
liquidodnr q11r, en un procecli111ic11to de i11solvencia, proce· 
di111i<'11lo 1<i111¡1lificm/n o c<111rur110 pre11e11tiuo, s<'gún el ca1111, 
realizm·a a/g1111a de las siguientes conductas: 

1. Or11lta111iP11to de bie11es. 
2. Si11111lació11, adqui11ici611 o realizació11 de deudas, 

e11aje11acionts, �astos o pérdidas. 
.1. RealizamSn de actos de dii:posici611 patrimn11ial o 

ge11el'ador dr obligacio11e11, q11e no se refiera,¡ al dei:armllo 
nonnal dr su acliuidad. 

Si la junta ,le acreedores hubiera aprobado la l'P/Jrnllra· 
mad,111 de la11 nbliRacio11e.• r11 ti pmce.�" de insol1•c11da, 
co11c111·so¡11·e11r11tivo o proCPdimiento 11im¡,lifirndo, sr¡¡ún "1
raso o, e em11•e11io de liquidació11 o r.011ve11io com·11r.•al, 
solamente .<erán sa11cio11able., cualquiera de lo., actos a11trs 
rcfel'ido.• q11r c1111fl'ar(p11 /o acordado por laj11nta de acrerdo· 
rr.•. Asimi.•nm, de .<rr rl rast> de 1111a liq11idacidn dispuesta 
por la Co111isirJ11, so/n111e11tr seni sa11cio11able cualquiera de 
lo.• actos re{f'ridos que c011trarte el desa,-rollo de la liquida· 
1•i1lt1 di.s¡mrsl<1. 

l1!1ml111n1lr, ,Ir ofirio o a pedirlo dr ¡,orle, la11 Comisimrrs 
/JIJlll'fín .�mu-irmnr /rasfn mn ltJ() (cir11) l/11' al acreedol' O la 
¡1e1-.�1ma q11r Ira.va act11adn e11 su 110111bre, qur: 

1 .  llc•su/tr lll'11rfidado rn11 r:1ialq11iera de /o,i artr,.1 nfel'i­
do:: t•11 lo.• ¡,árraf,,.• anf1•riorr.• drl presente arlfculo; o, 

2. l'rrtr11dn r:rigir rl col,ro rfp 1111 cN!dito qur, por mmufa,
t(I de la p1'Ct1e11te lry, haya de11e11ido en ine.xigibll'. 

F.11 los ro.sos q11r cmr motivo de haberse foc11rrido_ rn 
eualq11iem de la.• ra11::<1les antes l'l?{eridas, i'e hubiere im·



puct1to t1c111ritS11 ndmi11i.•lrnlil'n ni i11(rnctor, 11n cnhPel i11irin 
de la aC'ri1l11 pr11nl ¡mr tale-.• l,er/,r,.<. Si11 ,•mlmrl(o, C'lllm1(11 n 
criterio dr In Comi.ci,í11 In i11/i·11,·1'i,l11 ob.s1•1·1 'adn 1'1'\11,<tn 
e.,/X'ciol grrwe,lnd, rMn cle/,,.ní i11hi/1ir.<e tfp p111111111rmr11e 
sobre rl ro.so J' poner lu.< nrl11adm1 a di11¡m!-liri1l11 del Mi11if1te­
rio Pdblico pnra lo.< fi11e!I corret1¡,1111die11 fet1. • 

Te.ria adicionndo por el A,·tfruln 2" "" ln vy 27146. 

Décimo Segr,nda.- flEQUIS/1'0S DE VALIDEZ DE 
LA FUR/IIA DE PAGO Al'IWIIMJA CVANIJO A<:llF:E· 
DORF.S l'JN<:l!LMJOS Al, l)fW/JVll 1'1RNEN /,A MA­
YOlllA RN /,,\ ,IVN1'A 1'R ,H 'IU-.'t•:1'0/ll•:.-. .• fü, los rmw,q 
en q11e lo.• ol'rrrd .. ,r.< id,·11l1fi, """·' ¡1111· /,, Cn111iRíd11 o rl 
Notario l'rJM,cn • .  <t'RIÍII ,.¡ 1·n.•11. ,·011111 1•i11r11l111/o.q ni deudor, 
N!/1rrRc11fr11 mtfi; clr/ fifi,67,, el,·/ 111011(11 total d,• fo.• crédito.< 
rrccmocido!I, rs rrq11i.sil11 dr l'nlidr:t /"'m In "/,"'"bnci1í1t d,•I
Pla11 dr ReeRt1·11rt11ml'id11, c,,,,,,,.,,;,, ,¡r l.iq11i1 111'i1S,1, Cm11 1C'· 
11io C1111i,un:nl, Cm11•C'11in d,· U,·¡•mRnll11n1·i,í11 dr l'ngo.•, 
Acuerdo Glnbal dr R.•{i110 11rinci,l11 _v .<11.• 11111di/inwio11C'11, 1•1 
que sr nlrnrrcr mnym·fn rnli{irnd,, dr 111tí!I ,h·f fifi,ti"l- ,.,. In 
clat1e clr OCl'('C'dm·r., 11i11c11/nd11s 1• /11 ,·ln.<r d,• nr1·1•1•1fon•,q 1111 
vi11culado!I al de11clnr i11soh-,•11t;·. n•s¡11•,·fil'<1llll'll tt•. 

E11 tal srnticlo, para In aprolmdtí11 de talr.• nr11rnlo!I se 
requerird, r11 primrra co11 1•ocatm-it1, dt'l t•ofo clr má!I drl 
66,6% e11 lo clase de los créditos reC'011ocido.� mmo vi11c11la­
dos, as( como má.• dd 6fi,6% e11 la ,/ase dr rrécfitn!I rer<111<1· 
ciclos como no t'i11c11laclns. F:11 .<rp1111cla o terrrm com•ocato­
ria, los aruerdn.• sr aci11¡1tarcí11 r11n11do !Ir 11lra11ce ¡,/ 1,oto 
fni•ornble c/¡, nrrrrd11rrt1 q11r rc•¡1rr.<r11tr11 1111 i111p<11·te !lll/1C'l'it1r 
al 66,6'i'f. dd total dr ,·r,!dito.• 11.sist,•11te.• r11 la da.<e de fo.q 
acreedore.� 1•i11r11lrrd11.< v la rla.<r dr lo.• <1c1'·rdon•.• 110 11i11c11-
lados, rr.s¡,cctivame11 te·. 

Te�to adicionado pn,· el Arlfrulo 2n de /u Ley 27146. 

Décimo 1'ercera.- llESPONSATllLIIJAIJ lJE ADMI­
NISTRADORES O REJ>RESEN'l'ANTES J>OR l,OSA C­
TOS SOCIETARIOS Y ODl,IGACIONES 11ll8U1'A­
RIAS DE SUS AN1'ECESOllES.-

Los represe11ta11tes legales, ciirutore!I, admi11istradore.<, 
mandatarios, gerentes o liquidadon·s desi1111ados por la 
junta de acl'f'eclnrr..• en cualqui"ra ele lo., proCl'sos que se 
tramiten al amparo de esta Ley, 110 1·espo11cle1·á11 por los actos 
irreg11lares de i:u.� a11tecesore,q que /1 11biera11 ocu,·rido co11 
anterioridad a s11 de11ignació11 por la j1111ta ele acreedores, 
siempre que 110 haJa11 dete11todo 0[µ11110 de rslos <'argos e11 el 
perlado "n q11e se rralizar<111 die/ro.< netos .Y que l,ubiera,i 
salvado su responsabilidad co11for111e a ley. 

Te.do adicionado ¡mr cl Arlleu/o 2" dr In IA'y 27146. 

DISPOSICIONES THANSIT01UAS 

Unlrn.- APLICACION lm LAS NOHMAS CON­
CUHSAJ,ES.- Loii proreAo!' <lr d1•rlnrnt'ió11 el<' inAt•lvencin, 
ree11tructuroci611 y hquidnd6n extrnju<lirinl inici:ido!'I nnteA 
de In entrndn en vigE>ncin drl Drrrrto IA'gi1'lotivo N" R45,
continunrán i,u triltnile co11forme n lo E>stublrrido por c-1 
Decreto LE>y N" 21> 1 1 6, l,<>v <Ir RC't'!'tructurndón Empresn­
rial y su Reglnmento nprobado por Decreto Supremo N" 044-
93-EF.

DISPOSICIONES FI NALES 

PRIMEltA.- Dl�PORICION Ul<�llOC:ATOIUA.- De­
rógese lns siguientes normas l<'gnles: 

1 ) F,J Decreto Ley N" 26116, L<>y <le R!'r!.'tructurnci6n
Empre11nrinl, ni,I cnmosu Heglnml'nto nprobmlo pnr llecrelo 
Supremo N" 044-93-EF, � sus nnrrnnA modilicntorins; 

2) El nrtlculo 22 del Código Procesnl Civil· 
3) El inciiio 2 del nrl lculo 98 di' In I RV N" 26636·
4) La SE>gundn Disposición Finnl 1M )jecreto L<>gi�lntivo

N° 816, Código Tributario; y,
6) Lns <lemds normni, que se opongnn n lo dispuesto en

le presente Ley. 

SEGUNDA.- 1\101>1 FICACION OEL COUIGO rno.
CESAJ, CIVIL.-

Sust ihiyase el nrt fru lo 703" dr.l Código Procesnl Civil por 
el texto que se trnm:cribc a continundtin: 

"Si ni expedimr In srntr.rll'in en Primrr., lnstmicin c-1 
ejecutante desconoce In exislendn dt> hieneio dE> propiednd 
de� deudor, �licitn�ó i,e_ le rt'quiern pnrn t,ue dentro del 
qumto din se1111le bien hbrE> de grnvnmen, bnjo apercibi-

ml<"nlo da prcscntar11e 1101lcllud do su doclnracMn do ln,1111-
vencia. 

l><' no señnlarse birnes 11ulicienteA dentro del pln1.o 
conrrdido, concluirá el proc(•so rjecutivo, y ioe remitirán 
copins cE>rtificndns dE> los nrtundos n In Comisión de Rile!!· 
t.ructuración Patrimoninl del lndecopi o o In enlidnd delegn­
dn que fuera comretente, la que sin más trámite declnrnnl
la insolvencia de deudor. 

Si rl superior revoca la sentencia de primera inAtnncin 
y ordena se lleve ndclonte In ejecución, se aplicará lo 
diapuesto en los �árrafoe nnteriorl's 

El npercibimrento contenido rn el 11resent.e nrtlculo 
tnmhi(ln RC'rlt d<' npl irnr.lón on In et.n1>n 11roL't'Anl de ojccudrín 
for ,:11110 qur "" dc-!10 1·1·011!' lu<'go drl i111rio dn 1111 ¡n·nrrHn "" 
t'.Í<'l'llrión de r,enl.(lncin <lerivndn de 1111 proceflu <le conoci­
mil•nlo, nbrevindo, r,umnrlsimo o ejecutivo. 

1'r.Ttt1 nwdlficndo ¡111r Sétima Di11p1111iclón Final de fu 
l.ry 27J.16. 

TJmcmtA.- MODIFICACIONES UELTl�XTO UNI­
(.;() OltUl�NAUO DI� 1..A LEY l>E .1-'0Ml�NTO 1>1-:1, 
El\ll 'LEO.- Mmlifiquenee el Inciso c) del nrlkulo 80 y rl 
l,rimrr J>ñrrnfo drl nrtlculo R3 dE'I Trxto Unico Ordeno do de
n Lr.v de Fomento ni Empleo, aprobado por Decreto Supre­

mo N" 0!;-95-TH, que quedarán redoctodos <le la siguiente 
rnrmern: 

"Articulo 80º.· . . .  
c) l'�I acuerdo de di1mluci6n y liquidación de In  empresn,

nduptndo confo1·me n la legisloci6n de In mnterin." 

"Articulo 83" .• Adoptado el acuerdo de diRolución y 
liquidación de In empresa conforme n In legislación de la 
mntl'rin, el cese se producirá en el plo1.o de diez dina 
nnturnles computados n partir de la notiticnción notnrinl o 
11ue hace reforencin In Quinta Di11pm.dción Complementnrin 
de la Ley de Reestructuración Patrimonial .". 

CUAllTA,- MODIFICACIONES A l..A U�Y GENE­
llAL IJE SOCIEDAUES.- Modifiquese el nrtfculo 37:l" del 
Texto Unico Ordenado de la Ley General de Sociedndes 
nprobodo por Decreto Supremo Nº 00:t-Ró-,JUS el mismo 
que quedará redactado de la siguiente manera: 

u Artículo 373º .• Si durante el proceso de liquidación se 
oxthrguo el pntrimonlode In ,•mprosn, queclondo m·reedoreA 
¡,endientes de ser pagndos, el Liquidndordebotá solicitnrl'n 
un pln;,;o no mayor de treintn dios naturales In declnrnción 
judicinl de quiebra de In emprean, conforme n lo eetnblccido 
<'11 In Ley de In mnterln. • 

(!UINTA.- MODI FICACIONES l>BI, COl)IGO CI­
VIL.- ModiffquE>se los nrtfculoA 96 y 330 y el inciao octavo 
d<'l Articulo 20:J0 dE-1 Código Civil, loa que quedarán redac­
tndos <le In siguiente manera: 

"Articulo 95" .• Lo Asociación se disuelvo por liquidnci1i11, 
RC'gún lo ncordndo por su respectiva ,Junto de Arreedures de 
conformidnd con la ley de la materia, 

En cni;o de pérdidas superiores a dos terceras portR.a drl 
pntrirnonio, el Conanjo Directivo debe Aolicitar lo declnrn· 
ci6n de inaolvencia de la nsocinción, conforme o la ley dE> In 
mnterin y bnjo responsabilidad ante los acreedores por loii 
daños y perjuicios que resultaren por lo omisión." 

"Articulo 330º.· La declaración de insolvencin de 111111 ele 
loe <'ónyugee determina do plE>no derecho lo RUAtitución drl 
régimen de eociednd de gnnanciole11 por el de eepnrnclón rlr 
patrimonios y, pnra que produzca efectos frent<' a l.l'rcero,. 
r,e inRrribiró rn el registro prrr,onnl de oficio, n solicitud drl 
iniiolv_ente, de su cónyuge o del Adminietrndor Especial."

"Articulo 2030" .• Se inscriben en este registro: 
( .  .. ) 

R. La declnración de insolvencia, nRf cmno los drm1íR
netos y acuerdos registroblee conforme a In ley dE> la mnl.l'· 
ria . ., 

SEX1'A.- MODIFICACIONES A LA LEY N
ª 276,1.· 

Mndifiquese el artículn 17 de la Ley N" 276.1, el mituno qu" 
quedará redactado de la siguie11te manera: 

Articulo 1 7  .• La venta de los ortfculus níE>ctoa al p11go 
de warrants no se suspenderá por incnpaci<lad o muer!P. 
del deudor, ni por otra causa que no sen, estado de 

. . 

// 
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insolvencia declarado 11egtln In ley d!! In mnlarln II ordl'tt
judicial, previa consignnci6n del importe de In deudn,
intereses y gastos." 

SETIMA.• MODIFICACIONES AL CODIGO 'l'ltl­
BUTAIUO 

Modifique�e el articulo 18" y In l'rim<'rn lli11p0Rici,í11 
Final del Código Tributario PII 1011 térmi11ni< i:i1111i,•11tl'R: 

"Artfculo 18.- Responsnhlcs solid11rim1: 

Son responsables sólid�rioR con PI cont.ribnyl'nh•: 

1) Lne empresns portr.ndornR qnr. lrn11sp11rl.l'11 prncluct nR 
gravados con tributos, si no cnmpl<'n i;nn loi< l'l'ttlli!lilos que 
seftalen les leyes tributarins parn el trnnsporl.e dr dichos 
productos. 

2) Los agentes de retención o percC'pci,ín, l'nnncln huhiC'­
ren omitido la recepción o p!!rcepción n (1111' c11tnbn11 ohli

lf
n· 

dos. Ejecutada la retención o percepción el ngenle es"' tímco 
responsable ante la Administrncicín Trihutnri11. 

3) Los terceros notlficado11 p11ra efecl1111r 1111 l'mhnrgo en
forma de retención, cuando nieguen In exi11trncin o el volor
de créditos o bienes, o pnguen ni cjec11tndo o o 1111 lerc!!ro 
design11do por aquél, hastn por el monto que dehió ser 
retenido, de conformidad l'on el articulo 118. 

4) Los depo!litnrios de bienes embnrgndos, hmitn por el
monto de la deuda tribut11rin l'n cohrm11.n c111111do, hnhiPnclo 
sido solicitadoR por lo Adminisl rnción, 110 h11yn1111idn 11111•!!· 
toR n Ali diAposición en 111!< rn11clici11111•1< "" In!< c¡ttl' f'nN·nn 
entregados por ca11111111 imputnblC'i< ni dl'pnsil.nrin. J•:11 rm:o 
que dicha deuda Íll<'rn mayor que el v11lor del hien, In 
responsabilidad solidnrin se limitará al v11lor del hien em­
bargado. 

6) Loe vinculados económicnmente con l'I deudor tribu­
tario, BC'gún �, criterio estnhlecido en C'I nrt lc11l0 5 de lo Ley 
de Reestructuración Pntrimoninl, quP hubieren orultndo 
dicha vinculación. 

Primera Disposición FlnnJ •• Trntándose de d!!U· 
dores en procPBo de 1·pestr11rl11rnció11 pntrimoninl, pro­
cedimiento Bimplilkndo, concurso pr!!Vl'ntivo, disolu­
ción y llquldnclón, y conc111·110 de ncreednres, lnR d!!udos 
tributartRs se 11ujetnrdn n los ncuerdos 11doptndm, por 111 
Junta de Acreedores de ronformidad l'0ll lnR diRpni<irio­
nee pertinentes de In Ley de Reeslruclurnción Pntrimo­
nial. 

En cualquier cnRo de incompntibilid11d enl.l'f! 111111 dii:po­
sición conlénidn en d J>fl'l'll't1lc• Cúcliiio y 111111 dii<poRirii'm 
contenido en In Lry de llr<'11truct111·nd,ín l'nl.l'imoninl, fl<'
preferird In normn contenido t>tl In l,t,y de• lll'nRI rtlC'l.unwi,in 
Patrimonio!, en tonto normn eRpecinl nplicnhlr n lo� cm1os 
de procesos de rC'eRlruclurnción pntrimoninl, proct'dimicnt.o 
eimplificndo, conc11r110 preventivo, disoluci,in y lhtllidoci(m, 
y concurso de acreedores. 

. Texto modificado por /Jécima J•rimPra /)ittJ1011ición Fi-
. ,ud de la Ley 27146, 

OCTAVA .. APLICACION UEL MARCO l>E l'llO­
TECCION LEGAL.- Ln11 diRposicione11 contenidnR Pn C'I
articulo 17 de la pre11ente l..cy serdn 11pllcables, de mnnera
inmediata, a las empresas en estado de imiolvencia declara­
da el ampnro del Decreto Ley N" 26116, nun cunndo sus 
juntes no hubieran adoptado n unn decisión n que Rfl rl'fiere 
el artículo 8 de dicha Ley. 

NOVENA.- F:Xl'ORICION l)g MOTIVOS.- UiRp6n­
gnse que coaj1111tn111<'11ll' con l'I texln ,lc•I w,•,wntt' l >l'f·n•lo 
Legi!1lntivo ee 11uhliq11e s11 corre1111011dirnll' expn11ld1i11 de
mollvos. ·. 

DECfMA.- VIGF:NCIA lm LA U�Y.-Ln ¡iresrnte Lrv
entrard en vigencia ni din siguiente de 1'1111ub icnrión C'll el 
Diario Oficial El Per11nno, con e,ccepción dl'I Tltulo VI l l t.1ue 
entrerd en vigencia el 18 de noviembre dP 1996. Sin pe1:,ui­
cio de ello, lo eelablecidoen el nrllculo 69" Rt>rñ de oplknción 
a todos loe actos y contrntos celebrados o pnrtir del dfa 
siguiente de eu publicación. 

'NOTA DE EDICION.-1,n Ley Nº 27148 conUene Rus 
propias Oh1posi"ionl'11 Flnnle11, no m•ccRnrlnrnente 
modlncntorme del IJrcreto Lel{islntlvo R4ü; Rln em­
bargo, dichas dl11p1111ldonc11 constituyen normns com­
plcmcntnrlm, al SIRtemn de llccstrm·turacltín 1'11trl­
monlnl, por cuya rn:r.ón 11e 1mbllc1111 conjuntnmcnte . 
con este Texto Unlco Ordcnndo, 

l>ISPOSICIONRS FINAl,EFI I>� I..A l,EY Nºll7146

PlllMlmA.- PlmCISAN ,mm...AMEN'l'O ui,� I..A
Ll�Y l>E OIU.:ANIZACION Y FUNCIONES.-Se precisan 
los tPrminos del orlfculo 41 del Reglamento de la Ll'y de 
Orgn11i1.ación y FuncionrR del INDECOPI aprobndo por 
Uel'rl'lo Supremo N" 025-9:J-l'l'INCI, en el 11entido que las 
rrRolncionl'!I que expidan los Comisiones serán 1mscritn11 
tínicnment!! por el l'rcsidcnle. 

REGUNOA.-MOi>! FICAN LA LEY DE OUGANl1.A­
CION Y FUNC:IONES 1>m, tN1>i,;c01•1.. Modif'h1111•11r rl 
111tlr11ln lll incitm O y <'I nrlfculo 19 incisos f) del ll•·<·rl'lo l.cy 
N" 2íiHli8, t•n lm1 términos sigui!!l1t!!s: 

"Artículo IR.· F.l lndecopi tiene aiet.e Comit1ionl's L.) 

1) Comisión de Re!!slructuración Patrimonial; y

(. .. )" 

"Artfculo 19.- ( ... ) 

f) pnre Aesion11r válidnmente requieren la presencio de 
cuatro de sus miemhroa hábiles parn votar, · 

( ... )" 

TEncmtA.- J\IOl)fFICAN LA LEY QUF: l>ECI.AltA 
l�N ltEOltGANl1.ACION Al, INOECOPI PAltA UIS­
l'ONl�ll SlJ 1>1�8CF.NTltALl1..ACION .. Modiílq11l'�P rl 
nrlfl'ttln 2 dl'l lll'crl'lo Leiii11lntivo Nº 78R, Ley de l)escentrn­
lizncilÍn del lndecopi, en los témtinos siguientes: 

"Articulo 2.- l,n dei:ccntralización del Instituto Nncio­
nnl de Defensa de In Competencia y de la Protección de la 
Propieclnel lntelectnol IINl>ECOPI) podrá realizerR!! n tra­
véR de la ell'legnci6n de 1111s funcionC's. Pnra el efrrlo, lns 
oficinns y comisicml'R de dicho instituto, previa aprobación 
del Directorio del lndecopi, podrdn delegar sus funciones 
110r medio de In s111<rripció11 de los convenios corrC'spondien­
l!!R, en org1111is111011, instituciones o entidades púbhcas, o en
In Cámaras elP Comc•tTio, Colegios Profesionales, o Pntida­
des �emloles de reconnl'ido prPRtigio, siempre que A0 gn­
rnnt1c<' 111 l.otnl indrperHIPncia ele sn actunción. Podrán 
dell'gnrBe funcionei, dr tal forma que 11nn soln comi!'ícín u 
oficinn, nR11111:1 comp!!lrncin para con,icl'r y rcsolvl'r, 11i111ul­
t.nnr11111rnl<', m:ls d<' 1111 tenrn dC' cornpet<'ncin del lrul!!l'opi 
que ¡111l'd11 Rt•r mnh•rin de dclegnción, segün lo estnblPcido 
<'lt e Jll'l'!'onl.<' nrtkulo. 

Ln dt•l,•gnri,i11 el<' f11 ucioncs n que 11!! relier<' el prr11e11te 
nrllculo 1111 nlt-11111.n: 

a) A lo determinución de polfticas dll los órgonos funcio­
nnl<'s: 

b) A lns funciones registrales que llevan a cabo las
siguientes OficinaA: 

• Oficina de Signos Distintivos .
• Oficina de JnvencioneR y Nuevas Tecnologfas y,
• Oficina de Derechos de Autor.

c) A los funciones de la Comisión d!! Flscallznclón de
Dumpin� y Subsidios, ni o las de In Comisión de Reglnmen­
tos Tl>c111co!! y Comerciales; 

J,011 convl'nio11 n que Re relil're el presente articulo 
cont<'ndrón una chlusuln que est.ipuln In prohibición para 
lm1 C'nlidnde11 d!!lcigndns d!! delegnr a 11u VllZ dichns funcio­
nl'R, 

l.11 «ll'lc•gnción dr f11ncioUl'R n qlll! RI' n•lil're el 1n·e11C'11le
nrl kuln 1111 limitn In focult mi di' loi< círg1111n11 funcionnl1,s ,!el 
JNJ>l<:COl'I ¡mrn conoct•r de olil'io, y cunndo In con11idere 
necesnrio, 1011 expedlente11 que trntnn mntPrin dr !'UR 
res¡,ectiv:111 competenci11s. Parn <'Stc r.ft'rlo loR menciona­
dos <>i-ganns cuentan con un pinzo de cinro (5) dfai; titiles, 
de11de que tomen conocimiento del pronunciamiento emi­
tido por In entidad delegndn �oro, de oficio y con expresión 
d!! causn, proceder n su rectificación. 1'ram1c11rrido dicho 
pinzo sin que medie pronunciamiento por pnrte del respec­
tivo órgnno funcionnl del INDECOPI, quedará lirmc la 
resolucicín de primera instnncia emitid11 por In entidad 
delllgndn, quednndo expedito el derecho d<'I intrrrsado 
pnrn plnnte11r los recur11os impugnath·os que le com·Pde lo 
ley, Rin perjuicio de In facultad de In 8nla d!! DefNt!ln dr In 
C'omt•<'f<oncin del Trlbunnl pnrn declnmr do oficio In n111l­
dnd dr. rP1ml11cion<'R. 

Las r!!Rohtcionc!l que llxpidnn IRR l'ntidndl'e n lnR qui! se 
le hnynn dC'legndo funcicm<'R podrrín fler impugnndllfl nnl<' el 
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Tribunal de Drfensa de In Competencia y de In Proplednd n dudo sobre la exlatenclo de lm11 ml11moa, lt>n crclcllto11 • .,,,1111 
Jnt.elcctuel drl INHECOPI. rProhnrhtm, por In Coml,1lón. Ltls re11olucl11rtl?II dtl l"ecnnocl-

Cuondo el incrernrnto de cnrgn J>roceMI lojmitiliqur, el 111iPnlo dr cr(ldito11que expido el Secrl'tnrioTtsrnlco en tnlr11 
Directorio del lnderopi J>ndrá nnmhror una comi11ión l<>mpo- cosos s011 r<>curriblee en vla de reconsidernción n d<> ap¡,Jn. 
ral que tendrá por función otPnder dicha mayor carga ción, siendo el Secretario competente para resolver los 
procesal. reconsidernciones y lo Comisión respertivn comJ>ell'nte 

pnrn resolver las npelaciones, conforme n lo establecido en 
CIJAltTA.- MOUIF'JCA('ION trn LA u,;y somrn lo� nrUrulos 138 y 139 de le prE'!'lente lry. De In resol11cifü1 

FACULTAUF.S, NOltl\1/\S Y OIU:ANIZACION UEI. qul' l'Xpidn In Comisi6n J>ndrá tl'currirAe rn vio de rE'cur"o 
JNUF.:COPf .. Modinquei,r lnt< arUculoA 2 y 5 del Dl'Ctl'to dP rl'visión onte la Solo de Defensa de In Competencio dl'I 
Legislativo N" 807 E'n loA ténninos 11iguil'nlrs: Tribunnl del INllECOPI, dentro de lofl cinco dios hóbill'R 

"Articulo 2.- flin qul' lo prrsenll' enmnrrnci<Ín tl'nt(a 
cnrácl<'r tnxnlivo cncln Cnmi,,i,ín, Oficinn n Rnln drl Tribu­
nal del lndccopi tiene los "iguil'ltleR fncultndes: 

a) Exigir a la11 pereonns nnturnles o jurldicns In exhihi­
clón de todo tipo do Jocun1rnto11, ln<'hlVl'ndo lnA lihrcu1 
cont 11bleA y eociet.arios, loR comprobnnteR Je pngo, la corre11-
pondencia comercinl y 1011 rl'nistros magnéticos incluyendo, 
E'n eRle <'0f'O, loR pto(?rnnrn1< qur fnrrnn nrc-l's:irio11 f>:trn su 
lert11rn; 0111 como solidl:ir inli,rmnri<in n•í1•ridn o In organi­
zación, 1011 negocio11, l'I cu:cionariado y In l'slructurn dl' 
propiedad de laA empre11as . 

h) Citar e interrogar, n trnvé11 de los funcionarios qu1> !'le 
designe pnrn el eferto, n las pt>nmnn!I malrri11 de investig11-
ción o a s11s rE'¡,resl"nhmtes, empll':tdoA, funcionnrioR, nRe­
soree y o terceroi,, ut.iliz11ndo 1011 medios té<"nicos que con!'li­
dere neceRarioR pnre generar 1111 rrgiAl.ro comJ>leto y fidrdig­
no de 1111� declnrnciones, pudil'ndn parn ello utilizar grnha­
cionee mngnetoíónicns o grahncione11 l'n vidro. 

c) Realizar inApeccionl's, con o 11in pre\·in notificoción, en
los locales de los J>ersonos noturnles ojurldicnR y rxnminnr 
los libros, regiAtros, documentación y bienes, pudiendo 
comprobar el det1arrollo de proceso!! prod11ctivo11 y tomnr In 
dednrnc-ión de los pl'rsonns que l'II ellos se encuentren. En 

, el acto de la inspección podrá lomorse copia de loe archivos 
· Oslco11 o mognétlcos, nsl como de cualquier documento que 
se estime pertinente o tom11r la" fotogrnfl11s o filmaciones 
que se estimen necesarias. Para ingresar podrrt solicitarse 
el npoyo de la fuerza ptíblica. De Rer necei:mrio el descerrnje 
en el coso de locales qur e11tuviPrn11 cerrados Al'tli necl'Rntio 

• ·contar con autoriznc1ón judicinl, la que dl'beró 11er resuelto 
en un plazo mrtximo de 24 J1oros. 

Artículo 5.• Quien n i<ahil'ndns ,,rn¡,orcione n 1111:1 
Comlf'ión n unn O!icino II a 1111n fin n , l'I Trib111111I <ll' 
Defensa de la Compell'ncin y de In PrnpiPdml I nlf'lecl11nl 
información fnlRn u oculte, dl'Rlruya o oltrrr. informnri,ín o 
cualquier lihro, relfilltro o dol'llmrnlo qur hn,vn Ridn re11ur­
rido por lo Corni111ó11, Oficina II Rnln drl Trihunnl, n fll':l 
relevante pnrn efectos de In d1•ci11i1í11 qur "" mlnpLE', o 1<i11 
juRtificnción incumplo los requl'rimil'ntnR de informaci!Ín 
que se lt> hng11 o se niegue a comp'ni'rt·er o, mediR11tE' 
violencia o nmennzo, Impido o entorpezca el e¡ercicio de los 
funciones de In Comisl6n, Ofirinn o Snln <ll'I i rlhunal, Rrró 
1mncionado por ésto con multn no ml'nor de una UIT ni 
mayor de cincuenta (50) UI'I', iii1> pei:iuicio de In rl'sponRn· 
bilidnd penol que corresponda. Ln multa se duplicará sur.e­
sivomente l'll cni<o de reincidencin. 

QUINTA.- MOl>IFICACION lmL NOMBltE DE 1..A 
COMISION.- En todn norma vinculndn con lo aplicación 
del Uecreto LA,y N" 26116, Ley de lkestr11rturnci6n EmptE'· 
sorlnl y 1111s nonnn11 compll'mentnrins, nRf como ron In 
nplicoción de lo l,('y dn ltE'eRlrurt.urncilín l'ntrhnonlol, 1>1•­
cret� l:-egi11lntiv<;> N" 1'145, tnd:1 ref,.,·E'nrio qnn Re hogn a In 
Commón de Snhdn dl"I Merc:ido, f<l' E'nlE'ndl'rÓ reíeridn a In 
Comisión de Reeslruct11rnción Pntrirnoninl. 

SEXTA.- ATRlnUCJONES DE I..A COMISION Y 
DEL SECH.ETAIUO TECNJCO.- Lo Comisión de Rees­
tru<'turación Patrimonial es competente para conocer sobre 
lo declaratoria de insolvencia de los deudores el reconoci­
miento de In titularidad, legitimidad y cu11nt1a' de los crédi­
tos, la realización de las Juntas de Acreedores y todos los 
demás asuntos relacionados con dichos temas conforme a 
lo es�blecido en el Decreto Ley N" 26116, LA,y de Reestruc­
turación Empre,mrial y el Ül't·rrlo Legislativo N" 845, Ley 
de Reestructurnción Patrhnnniol. 

Cuando exista f'oinddencia E>ntre lo dl"clnrodo por el 
deudor y los acreedorrs qui' i::r prei;cnten :il pn,ce!lo soliri­
tnndo rrconocimil'nlo, :1mplinció11 o rE'dllrri<ín dr un crPdito 
e! &-ct l'lnrio ·�rr_nirn l<.'ndnl a"" c:1rgn lo lalK1r ,le conrilin: 
c16n Y reco1111<'1111_1l'l1l_o dl' tnll'R rrrditm,. Sin Pmbnrgo, f'II los
cnfloR de loR rr(,d1tn.q mvocnclos por ncre1•dorrs vim·ulndnR ni 
deudor y en los coi::os l'n qul' s111 gil'ta algmm controvl"rsio 

Ri1t11ienlrA dl' not.ificnda. 
Ln� ínrultndl's referidos en E'I 1>árrnfo¡1rrredente sr1·rin

1>jl'tcido11 dentro de los procesos de inflo Vl'ncin, <'onrurRo 
l,rrventivo y procedimiento simplificado en que ae fonn11lrn 
ns resJ>ectivas solicitudes de reconocimiento de crédito11. 

ARimismo, el Secretario Técnico cuenta con las otribu­
cione11 o que se refiere el articulo 24 del Decreto Legislativo 
N" 807, en lo que resulten aplicables. 

SF.1'11\lA.- MODIFICACION DEL CODIGO PH.0-
CESAL CIVIL.- 7'exlo ya focorporrulo eri f'l 1',U.O, 
(Srgur,da Disposición Final del D.L. N" 845). 

OCTAVA.- l\toDIFICACION DEI. CODIGO PE­
NAL.- Modiffquese el nombre dl'I Capitulo I del Titu­
lo VI del Libro Segundo del Código Pennl y los nrtfcu­
los 209 n 213 del Código Penal, en los siguientes 
tl'-rmlnos: 

CAPITULO 1 
ATENTADOS CONTHA EL SISTEMA CREDITICIO 

"Articulo 209" •• Será reprimido con pene privativo de 
lihert11d no menor de tres ni mayor de se1A of\os e inhabili­
tación de tres n cinco efios conforme al Articulo 36" incisos 
2) y 4), el deudor, In persono que actúe en su nombre, 1•1
ndmlnlstrndor o el liquidndor, que en un procedimiento de 
insolvencia, procedimiento simplificado o concurso prevl'n· 
tivo, realizara, en perjuicio de los acreedores, alguno de las 
siguientes conduct11e: 

l. Ocultamiento de bienes. 
2. Simulnci<Ín, adquieicl6n o realización dE' do111h111, 

ennjenncione11, gastos o pérdidnR. 
3. Rroliznció11 de ncto:'I de disposición pnt1·i111011inl o

gr11f'rnclor dr ohlignciones, d<'AtinndnA n pngor n uno o 
vorluR ncreedorrA, preferentE'B o no, po11poniemlo el 1,ngo dol 
tl'Al.n dr nl·recdorN1. Si ho exh1tido conmvl'nrln con el ncrrr­
dor beneficindo, éste o In 1>erso1111 que hoyo nctundo en su 
nombrr, será re11rimido con In mi11mn peno. 

Si In Junte de Acreedores hubiere aprobado In reprogrn­
mnci6n de oblignciones en un proceso de inaolvenc1e, con­
rureo )lreventivo o procedimiento eimplificodo, Bl'gún c,I 
roso o, el convenio de llquidnclón o convenio concuriml, IM 
conductas tiJ>iflcod1111 en el inciso 3) n,ílo serán 1mncionndos 
si contravienen dicho reprogramoción o convenio. Ailimi1<· 
mo, si fuero el coso de una liquidnei6n declarnd:i por In 
Comi11ión, conforme n lo eeñnlndo en In ley dE> le mnlerin, lnR 
conductn11 tipifiradoe en el inciso 3J 11ólo serón enncicmmlnR 
si contravienen el desarrollo dr dicha liquid11ción. 

Si el agente renliza alguna de las cond11ctes descritos en 
Jo:,¡ incisos t, 2 y 3, cunndo eo encontrare euRpen1lidn In 
l'Xigibilidnd dr los obligncionen del deudor, comoc1111Rt•r111•11-
rin de 11110 Jeclnrnci6n do in1<olvr11rin, ,,rncl'llimlunt.o 11i111· 
J>liÍlcudo o concurso preventivo, f'rnl rrprimido con prnn
J>rivntivn de lilil'tlnd no menor de cuntro ni nmyor de od111 
nflos E' inhobilit.:1ción Je cuutro a cinco nflos conforme ni 
Articulo 36º incif'os 2) y 4). 

Artículo 2 IO",. Si el agente realiza por culpa nlgunn de 
!ns conductas descritaR en el· nrtfculo 209", 1011 limites 
móximo y mlnimo de lee penas privativas de libertad e 
inhabilitación se reducirán en una mitad. 

Articulo 211 º,-El que en un procedimiento de insolven· 
cie, procedimiento simplificado o concur110 preventivo, lo· 
grate In su11pent1ión de le exlgihllidnd de 1011 oblignclonre d11I 
drudor, mediante el uAo de infonnnción, document:icioín o 
contnbilidad falsos o In simulación de nbligacionr11 o pn11I· 
vos, será reprimido con pena privativa de Jihertad no ml'n11r 
de cuntro ni mayor de sei11 nf\011 e inhabilitadón dr cu11lrn n 
cinco nños conforme el Articulo 36" incisoA 2> y 41. 

Articulo 212" •• Podrá reducirAe In prnn hm•tn por 
dE'hnjo del mlnimo ll'gnl en el c:11110 dE' nutorrR y c,iimirer df' 
J>rnn ni pnrllcipr que, encontrándoRr incnr,m l'II unn 
invl'stigoción o cnrgo del Ministerio Público o en el de11n-
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rrollo de un proceso pennl por cunlquic>rn <I<• loR t l1• l l to11 
snncionndo11 rn rRlr Cnpttulo. 11ropnrdn1w i11for111ad1ín 
eficaz que permiln: 

1. Evitnr In continuidnd o coni;1111w<·i,í11 drl 1lrl i lo.
2. Conocer lns ci1·c111111t1111dni< 1•11 la� 1¡111• i<I' cornrl iií rl

delito e identilknr n lo!! mrlorr.!l y part iripl'R. 
3. Conocer «-1 pnrmlc>ro n dc!lt.ino 111• lo� hir111•1< nhjrto

mnterinl del delito .v im reRl ituciün ni p:ll I imnn in ,h•I 1lt•ml11r, 
En tnles coso!' 1011 hi1•nes scrñn dc1<lina1ln� ni pago de lns 
obligaciones del deudor sc>glin In ley de la malc>rln. 

La pcnn del nulnr Ar redul'irñ rn dnio t ,•n·i11H n·111u•1·t n dr.l 
máximo le¡{nl y e l  pnrlfcipe 1111<•1lnni 1·�1·11tr, d,• 111•1111 ,.¡, 
durnnte In lnvrstlgndlln n cnrgn drl M inii:l<•ri11 l'tihlirn o en 
el desarrollo del proceso f)cnnl c>n el •\u1• e1tl Ul'iernn inrur­
sos, restituyt> voluntarinmente 101< brerw" o rntrei¡n una 
sumo equivnlente n su valor, los 111iRmo11 ,\ur 11rrtln dr11linn­
dos ni pngo de sus ob)ignciones Reglin In P.V de ln mnlrria. 
La reducción o exención de pi-na i,ólo Al' nplirnrll n quien o 
quienes rcnlicen In rest.itucion o i-ntri-gn di-1 \•olor ,;iefrnlndo. 

Articulo 213º,· En los deliloA prrvii<t11s l'll eAtr Cnpftulo 
sólo se procederá 'por acción privndn nnl.r el Ministerio 
Público. El Instituto Nncioni1I de Uefoni<n dr In Competen­
cia y Protección de In Propiedad lntrlectunl r JN))F,COPll, n 
través de sus órgnnos corre�pondientl'!l, pmlrri drnundnr el 
hecho en defrcto del rjrrcicio de In acd<Ín privndn y rn todo 
caso podrá inten•enir como pntll' intPrri<mla 1•11 PI 1,r11ce110 
penol que se instnure. 

NOVF:NA.- nmiu1srro 1m l'HO( 'tmm11,1 1 >A1>.­
Antes de cjercl'r In nn:ión p,•1111 1 por In,: tlt•lit 1111 n ,,11r Rr 
relier«-n los orlfculn" 20!!'', 2 1 ti" )' 21 1" d,•I ( ',í,li¡¡o Pl'nnl, en 
lo relncionndo ron In mnlc>rin ,le rrc•,.lnrd urnd,in f)nlrimo­
ninl, el F'i�rnl drhPrá i-olir.i tnr rl informe lfrni1·0 drl IN l l P.­
COPI ,  t>I cunl dt>h1•r:\ c>mitido ,•n rl lt'nninn <11• cim·o l !i )  dfm• 
hábiles. Dicho informe dt>hl'rá !<<'t valnrnd11 por 1011 1i1 gano11 
comprll'nles del Minislc•rio P1ihlic11 y del l'odrr ,Judil'inl en 
In fundementnción di' los dictllment>R o n•11olucionl'B reRpcc­
tivns. 

DECIMA.- MODIFICACIONES A LA u;y <mNE­
RAL DE SOCIF:llAUER- AmplfcAr la l.,('y < :rnl'rnl de 
Sociedades, aprobado por In Ll'y N" 2H/1R7, rnn In Noveno 
Disposición Final: 

"NOVENA.- Aplicación f)rcfcrcntr dr In Lc•y ele 
Reeetrueturnclón l'ntrlmoninl.- Trnl tlndoAr di' d,•111111-
re!l en proceso de rl'efllnrcturnciún 1111trimuninl, p1·ncl•1li­
miento 11implilil'ndo, cnnr11rRo prevenl i\'n, 1liHnhu·1(111 y li­
quidnción, y cont·uri,o dr nrrredor·f'A , 1'11 c11nlq11icr l'n�n de! 
incompntihilidnd rnl.rl' 1mn di!lpoRiciün 1·onlt•11idn 1'11 In 
preRenle ley y unn dh1po11lcill11 contl'ni,ln PII lq_ J .,•y ,fo 
RC{'11tructurncilln l'ntrimoniol, Rr pr!'fi,,rirñ In normn i:onte­
nidn en la Ley de ReeRtructurnci,ín Pntl'irnoninl, rn tanlo 
normn eepecinl eplicnble a los cnsos de procr$rn: d<' rl'el'I nrc­
turnción pntrimoninl, procedimiento !limplificndo, t·mu·11r!l11 
preventivo, disolucilln y liquidncitin, y 1:0111·11r�o tic ncl'c>l'do­
ree." 

DF:Cll\10 PlllMEHA.- /lfOIJIFICA< 'IONT�S Al, CO­
DIGO T1Wlll1'ARW.-

1'extoya inrorpor-ado en el 1'. U.O. (S,;tima DiR¡m11i­
ción Final del IJ.L. /145). 

DECIMO SE(:UNl>J\. .• I\IOl>WICACIONl�R /\ LA 
LEY DEL l l\1 1'lm8TO A LA lmNTA. Agrrr,11,•1w PI litrrnl 
d)  siguienle como último 111\rrnfo drl nrllrnlo 2 l d!'I T1•xt11
Un.leo Ordl'nndo de In LPy del I 1111nu•Rlo n la fü•nln ,  n¡,rnhn­
dn por el Decreto S11J1remo N" 0/i,1-!l!l-EF.

ªArticulo 21º,· Tratándo11r d<> cnnjrnncilln 1lr lo� in­
muehles a que ee refiere el nrtlculo 4", PI coHln 1·0111putablt> 
se determinará en le siguiente fonnn: 

(. .. ) 

Paro el ce110 de enajenación de accioncR y ¡inrtlripncio­
nee R que i,e rrliPre ol Artlt:1110 4" de l'flln "Y, c>I co�lo
computable ae determirrnrá de la siguiente mnrwrn: 

( ... ) 

d) Acciones y pnrticipncione!I recihidna rnmn rr•Rullndo
de le cnpitnli1.nció11 de dl.'udnf! rn 1111 prot'l'i<o dP n•ci,f l'lll'l u ­
roción al amparo de  I n  L<-y d<'  Rcr11truct.m:u·i<ín l'nl ri111n­
nlnl, el costo co11111ulnhlt• i,er,1 tgunl n c,•rn Mi ,, 1 ,·n11 l l to 
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huhh•t·r Rhln lutnlmcnle f1rovll!lonndo y cnstlgndo r.onforme 
n In dii:111u•!llo <'11 el nll!lll'r:tl 3 del liternl gJ del nrtlculo 21 
tlel Hrglnmrnto dr In Ley del Impuesto a In Rento. En su 
drfl't'ln, l nl<'s ncciones o pnrticipaciones tendrrín en conjun­
to como <'nslo computnblc, d valor no proviRionndo df'I 
rn'1li lo 1111e �" cnpilnliza." 

1 mCIMOTEHCJ.mA.- Vl< :ENCIA D1<:1, 1mmsnt0 
DE Li\S t-:NTll>Al)l�S Al>l\l l NISTltAl>OHAS O Ll­
tll J l l )Al>OltAS.- Dentro de 11111 flO dfns hábiles siguientes 
n la puhlirnrit',n dr In pr,•111•ntl' lt•y, lne e11ti1lndcR rc•gi11trmlne 
q111• "'' 1•111·nnlrnrnn intc•rl'l'11<l1111 en nmnlcnrr In \'Í(?rncin de 
Rll l'C'J!ii<I ro, ilelil'nln Jll'llt't'dl'r n 11u11crihir con el l1 1dn·o11i el 
nrtwnlo n qui' f'<' r<'fi<•n• In l'rimcrn Di11po!!icilln Co1111>lr­
mrnh1rin ,J.., In Lry de Hi•r11lructurnción l'ntrimoninl. En 
cn/lO di' 1111 iiu11crlbirse rl ncuerdo referido en el plozo 
mi-ncionndo, el registro perderá vigencia y será cnncelndo 
por In ComiAiún. 

m:clMO CUAltTA.- DELF.GACION DF: FUNCIO­
NES.-P1·1'clS1!S{' que conforme n lo l•sleblecido en el Decreto 
Ll.'giRlnlirn N" 788 y ron fines de drscentreliznción, el 
Directorio dPI IN IJECOPI puedl' autorizar a funcionarios 
del fnRI i1 111t, n intl'grnr las Comisionrs qur se constituyan 
ron ocaAirin dP los Convenios de Delegación de Funcionrs 
que sr �u�crilwn c·on ln!l entidades d<'legndes. 

lfüCll\10 <JUINTA.- PAGO FltACCIONADO l>I<� 
MU LTAS.- El pago dn lns multns 11uc irnponrn los distintos 
1írg:111111, drl IN I ll�COl'I 11odr:I eÍl'rlllrirn<' dr modo frncdo­
nado. l'ur l!l'�nludún de Prellidcncin del Directorio drl 
I N l l l•;( :ol'I "'" rRlnblrcrrrin lm1 r<"querimil'nto!l o gnrnntfns 
f'nrt·rpp11(1(lit•11t1·�. sic>ndo de n11licuci(m, en lo que fu<>re 
pr.rt inrntr, lni, nornrnR !!nhrr apln1.nmienlo o frnccionn· 
miento dr rl1•111l11� t rihut.nrins que c:onRignn l'I Código Tribu­
tnrio. 

1mc1Mo Sl-�XTA.- l>EllOGACION DE NOllMAR.-
1Je1·0Rm:iti11 dP 11arma!t ya 1·pferida!t en el Te.do

V11i"o Onlemulo dPl D.L. 84!; (Artf('r,lo., 69, 90, 128 y
129) 

DF.CIMO SJhJMA.-APUCACION DF: LAS DISPO­
Sll'IONl�S I U -: LA l'llESEN1'Jt: LEY.- Los dii,po11iciones 
contenida11 en In presente Ley que modificnn In Ley de 
Rl.'esl1'11ct11rnriún i'ntrimonial, Decreto Legislulivo Nº 845, 
11<' n plirnnin n loi: procr!lo!I en trñmite hnjo In Ley de 
H<•riot.rud.urnd,in l'nlrimoninl, en la elafla rn que se NI· 
cut>ntrc>n. 

lmCll\10 OCTAVA.- l 'UIILll'ACION ui,; l�Xl'OSI­
CION UI•: MOTIVOS.- Ui11ptíngn11e ,,ut• 1·011j1111lnmenle
con f'l t('xlo dr In prc11e11le Ley, se pub ique 11u correspon­
diente exposici(111 de motivos. 

l > l�Cl l\10 NOVl-:NA.- TF.XTO IJNICO OIUJl�NAUO
m,;1, IH•:cmno LEGISLATIVO Nº 84i, .. Por l >ecrelo 
Supremo rcli-c>ndndo por el M ini!ltro de lndui,trie, Turismo, 
lntrgrnl'i,ín y Nt>gocinrioucs Comercinll's l nlernncionnles, 
l'll un pln,:o que no rxrrdl'ní de 30 (treintn) dins, contndos 
n pnrlir dt• In l•nt.rnda <'11 vigencin de In presente Ley, Re 
nJirohnní PI Tedo I Jnkn Ordcnndo del Dc·�rrlo Legi11lutivo 
N" 84/i, Ll'y de Rrcstructurnción Patrimoninl. 

VHmRI MA.- ENTltAHA F:N VHmNCIA.- Ln ,,re!lf.'11-
lr Le.v rnlrnnl en \'ir,«•ncin ni dio siguiente de su pub icnci,,n 
en el rnnrio Olkinl l�I l'erunno. 

1 :17!)7 
-----------------------

INTERIOR 

Conceden nacionalidad peruana a ciu-
dadano chino 

,msoLUCION SUl'H EI\IA 
N" Oll:J l -DU-IN-1606 

1,imn, 2!1 de ortuhre de 1999 

ViRlnR, In isoliritud y documento11 ptrAr11tndo11 por don: 
L>11 Cuí Wll  Z I U-:N< : dt• nndonnlidnd CJ IINA, ,mhre olorgn­
tnic•ntn di' N11ci111111litlnd l '«•runnn flUI' Nnlurnliznción, que 
obrnn <'11 .. 1 l•:x111•11ic•111t• N'' 0:12276 dcl 5.NOV.!IR. 



ANXO N°2 

1 1 1 

DEPRECIACIONES 1 1 

DEPANUAL 

EDIFICIO 4,080,872 3% 

MAQUINARIAS 2,105,000 10% 

INSTALACIONES 709,000 10% 

MUEBLES Y EQ. 188,000 20% 

CAJAS 504,000 25% 

BOTELLAS 193,000 25% 

Total US$. 7,779,872 

Año1 Año2 Año3 Año4 Año5 Año6 Año7 Año8 Año9 Año10 Total Dei;irec. 

EDIFICIO 122,426 122,426 122,426 122,426 122,426 122,426 122,426 122,426 122,426 122,426 1,224,262 

MAQUINARIAS 210,500 210,500 210,500 210,500 210,500 210,500 210,500 210,500 210,500 210,500 2,105,000 

INSTALACIONES 70,900 70,900 70,900 70,900 70,900 70,900 70,900 70,900 70,900 70,900 709,000 

MUEBLES Y EQ 37,600 37,600 37,600 37,600 37,600 188,000 

CAJAS 126,000 126,000 126,000 126,000 504,000 

BOTELLAS 48,250 48,250 48,250 48,250 193,000 i 

1 
615,676 615,676 615,676 615,676 441,426 403,826 403,826 403,826 403,826 403,826 4,923,262 1 

Análisis de dei;ireciación en Año1 

Mes1 Mes2 Mes3 Mes4 Mes5 Mes6 Mes? Mes8 Mes9 Mes10 Mes11 Mes12 Total 

EDIFICIO 10,202 10,202 10,202 10,202 10,202 10,202 10,202 10,202 10,202 10,202 10,202 10,202 122,426 

MAQUINARIAS 17,542 17,542 17,542 17,542 17,542 17,542 17,542 17,542 17,542 17,542 17,542 17,542 210,500 

INSTALACIONES 5,908 5,908 5,908 5,908 5,908 5,908 5,908 5,908 5,908 5,908 5,908 5,908 70,900 

MUEBLES Y EQ. 1 3,133 3,133 3,133 3,133 3,133 3,133 3,133 3,133 3,133 3,133 3,133 3,133 37,600 

CAJAS 10,500 10,500 10,500 10,500 10,500 10,500 10,500 10,500 10,500 10,500 10,500 10,500 126,000 

BOTELLAS 4,021 4,021 4,021 4,021 4,021 4,021 4,021 4,021 4,021 4,021 4,021 4,021 48,250 

51,306 51,306 51,306 51,306 51,306 51,306 51,306 51,306 51,306 51,306 51,306 51,306 615,676 

1 



ANEXO Nº3 

-

---

Tratamiento del Ca(!ital de Trabajo 

Capital 1,481,593 

Tasa anual 14.00% 
-

Tasa mensual 1.10% 

Periodo 4 años 

--

Año Principal interes Amortizac. Serv. Deuda Saldo 

Año 1 1,481,593 o 150,000 150,000 1,331,593 

Año2 1,331,593 372,846 443,864 816,710 887,729 

Año 3 887,729 124,282 443,864 568,146 443,864 

Año4 443,864 62,141 443,864 506,005 o 

559,269 1,481,593 2,040,862 

Los intereses del primer año, se pagan en Año 2 



Tratamiento del Pasivo
-

Pasivo US$. ---
Tasa anual 
Periodo

1 

--

Año 

Año 1 -----· 

Año 2 
Año 3 
Año4 
Año 5 
1Año6 

---]Año7 

--

:Año8 
¡Año9 
;Año 10 

i 
i 

- ----·-· 

---·--------·--

5,550,000 
10.00% 

10 

Principal 

5,550,000 
5,550,000, 

1 4,933,333 
1 

4,316,667-

3,700,000 
3,083,333 
2,466,667_ 

----�l 

1 1,850,000! 
i 1,233,3331 

616,667! 
1 ----

ANEXO Nº4 

interes Amortiza c. 

o o 

1,110,000 616,667 
493,333 616,667 
431,667 616,667 
370,000 616,667 
308,333 616,667 
246,667 616,667 
185,000 616,667! 
123,333 616,6671 

61,667 616,667 

3,330,000 5,550,000 

1 Los intereses del primer año, se pagan en Año 2 

1 

-
--

--

Serv. Deuda Saldo 

o 5,550,000 
1,726,667 4,933,333 
1,110,000 4,316,667 
1,048,333 3,700,000 

986,667 3,083,333 
925,000 2,466,667 
863,333 1,850,000 
801,667 1,233,333 
740,000 616,667 
678,333 o 

8,880,000 

1 




