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INTRODUCCION 

F.n las diferentes enrptiesas minenls que reoom en 

el la'PS(> de 1<l7� a 1976, tropezé con un ambiente de in�lidad 

nnt:i.vada TX)r el cambio en la ne.yoría de Va?'iables que detenn:iMn -

la actividad �- y que en- i.os íiJrt:im,s � de3,ín, ei:.una Cl!"isis. 

Can:, minero, me identifiqué con la irxtuietud que 

sienten los trahaiadores, euptesarios mineros y toda la oolectivi _ 

dad ,;,eruana. por este proceso de cambios en la mi.ner.ía. 

· C'onciente de la imoortancia que tiene el Sector -

Minen, en la F.corrmía Nacional, varias inter.rop.pntes hiciemn cr,e _ 

cer mi expectativa tales caro: que variables han pI'OVOCado esta si 

tua.ción en la mine:ría1 cuales son las t;rincinales variables que 

intervienen en este r,roceso1 si es temporal y hasta donde se pro_ 

lon� el estado actual del Sector Minero?

Es así cxm:> nace este tmbajo, bajo el �foque del 

análisis de indicadores econánico-financieros de las unidades pro_ 

ductoras v '00?' consi�ente del Sector �inet"O, l)n!tendiendo llegar 

a una explicaci6n de la crisis. 

El orip,en de la inversión, el esquena financien> 

y la rentabilidad, dan una visión í:nq:,e.r-tarf\1! del estancamiento o 

desarrollo del Sector Minero. 



OJando se deteriora el equili lri.o económico-f:LJ'la!l 
ciero, se p.rovoca una cr:is is que de le ser corref.dda de 1:i.damente 
rx,r la dirección en¡prsesarial utilizando adecuadamente les recurses 
que la etm-esa tiene d:isponihle pan\ sus open:iciones, <le tal forna 
que también responda a la exnectativa del sector minero en geneI'al 
v del :invers ion.is ta en narticular. 

Si o lservam:s detenidamente les indiMdores , en 
Contt:axenra que las decisiones euiesarial- no han guardado unifor_ 
mi<"lad de . cri teries , creo que el oorr.>e:imiento or,x:,rrttmo de cada uno 
ñe esta; pAmmetro:;, a¡udará a oorregir rumh:s de las tmidades � 
ductotas v del sector, pennitiemo que esas dec:isiones sean nás � 

cionales entre sí. 

Comiden, especl;umente en el Capítulo II, 1m de 
finiciones contables necesarias, para hace!' nás fácil el conocimi� 
to de lra valores que fornan detennina<lcs ru bxs y que determinan 
una. varia H.e económica () financiera. 

En el s iP-Uiente capí tu1o, el III, enfoco la � 

tancia de la mineI'!a en el país y el uso de les pa?ámetlxs econán!_ 
· oo...fiMncien-s ·para diagncsticar el estado actual de la minería.

qrl.ero en esta Tesis dejar m pr-ecedente nara que 
J 

alguna irstitua:ión privada o pÚH.ica, pueda realizar comtantemen_ 
te tm tra lajo similar, llevando tm registro adecll:!.do de las 1.D'lida _ 
des ecoronicas y financieras del sector, pennitiendo así, contar 
con les elernentcs necesarics para la mejor clirección emprsesarial. 



He utilizado latécnica rtel nuestreo selectivo para 
l<:s <mtr-s ;mal.iza.des , rte ffi etn1JI'€Sas minen'S , tomé el voltme1 <le -
ventas ñe nnx:luctcs minexs totales , conn el ciento por ciento; s � 
guídamente deseché, el ocho r.,or ciento de las ventñs totales al 
e1i.m:iMr ñ l."!3 ei.111:n:iesas oue no 'tie-..nen s ignifia.mcia en la prnduc

ción minera., pare. luego u bi.CAr entre las que queda bm a 1oS emore _ 
sas �e m:t\Tores activa3 tenían. 
Seleccionando de esta ramera a 25 anpreséS que rESul tan ser la más 
solidas <lel sector rnine:ro-v que se han utilizarto crno rruestras en 
ESte estu�in. 

. Se hizo tm ruiálisis de la rentabi.lidart, solvencia 
v liquirtez de cac".ñ tma de lés emi,resas es tudiac:'l.é6 ; y a la=; ingre _ 
sra <"le las �c:B mineras, se repartió en determinadas flujra de 
�c:6 tra CC'.'lnO: tra lajadoreg, im:,veerlora:; y servicies, prov.isionES v 
reserva:3, impuestcs v 'Cltilidad. Analizando meo.ia:hte EStcs fl.ujcs 
de. gastes;. a Cél.da tma de las ernprESeS mineres consid�dcs roirn 
... -�. �· - u.:- ,# 
1·111;;1. ·1aná v . equena .·:LU 1er1a. 

·ii.ie� a lc-s ímices eoonánico -financi.ercs se lleva
�n a nérv.enES de confianz.a., que resultan rie la aplicación de la 
<Üstcihlción nonnal o curva� Gams, que se utilizarán para ul:i.car 
a cada Ul'1c!. de las emin:iesas del sector, en catlp,='.J:\:lción con toda:; las 
darás. 



n J)er!octo tanado pare. el es'tudio es de 1967 a 1974, 
oonsider\'ll'\do pam algunas v;,:riables el año 1975, periodo de análisis 
que estim, sea suficientemente amplio l)i:lrB. concluir en tendencias -
que cigan el ca1root•tdll\iento del Sector' Minero. 

El oonpm•tamiento de los indicadores utili:M.dos en 
el presente estudio servirá a aquellos que tienen la responsabilidad· 
del Sector Minero en ocient:ar los 1'lanteamientos de la estrategia re_ 
<l�da ,;>ara un vernadero deepegue de dicho Secto:r;t, con las evidentes 
oonsécuencias en 1a ecol'XffllÍa nacional v con ello del pueblo pertBm. 

Se considera firalmente en la tesis, anexos denle 
se ubican euadros de inqx,rt:anci.a, el de las variables económico- fi 
mncieras, pn,ducción nacional de los p!"inciTales netales, el costo 
de -proouoción por tonelada·de mineral y las her:nmdenta.s estadísti_ 

. cas utiliadas para. el procesado de las Jl'Uestr\"1s tonadas del Sector 
Minero. 

los datos se han elaborado, en la Sociedad Nacional 
, de l-tinería y Petróleo, fuente impoI•tante de infamación a nivel 
nacional y P?"incipalnente del Sectcr Minero. 



El pmito de partida con el cual se inicia el Estudio 

son los F.stados Financieros de las� Mineras, lo cual nos 

dá una idea general de la ma1"Cha. del Sector Minem, en el eanpa·-­

econánico v financiero a través de la intei:·p:ae-tación de ellos. 

El _...._�.¡ 1 • d---- d. 1 · > • dad �sis entt!o e campo ecora,a.co esta o por
- . 

el rerxlimi.ento de los capitales, los que deberían justificar la -

inversión. La situación financiE!I'=l se conoce mediante la forma -

<Xl!D una empresa, tiene distribuido sus activos y J.SSivos. 

F.stos dos análisis se ven afectados también por la -

/ TrOductividad técnica, resul t:ado del empleo produ::ti.V0 de los bi� 

nes materiales y del tral2jo. 

los diferentes elementos que forman el conjunto de 

rubi:'os considerados para la obtención de los indicadores econánicos 

-fiMncieros, servirán oara set' utilizadas por las axu.,tiesas i;ara -

determinar su COJl'l!)(.11."'landento de cada una respecto al sectoZ'.



CONCLUSIONES 

- Ü! fal 'b\ de UM poli tica ap;resiva de TlnfflXrlón minerc'l, una nejor
tip:ifioación dé la �gislación v �tías en la inversión, him
que el crecimiento del Sector Mineoo se estancara./

- Imrx.iestos �ados in:liscrim:inadmrente/y que afectan direct.amente
a los� y que m tienen en cuenta el resultado eronémico -

del eiercicio oanercial, · asentuó la fal'ta. de liquidez de las em _
�sas mineras en los a.fPJos de difícil situación econánica.

- Los � de rentabilidad cr-!tica se debe, en p!?'te, el elenento -
/ Geriencial que ro tar6 las medidas adecuadas y oportunas que <bta _

sen de un excedente ec<nmico adecuado a las ebp'tesas y al cierto 
antagonisn0 entre el sect:01' p6blico y el privado, JJDt:iva<b por la 
línea poli tica, sowe tlodo en la pcimem fase de este gobiern:,, -
que plantea un J'IUeV() nooelo de desar.n,llo del !)!Ús en el que, la 
intervención del F.stado era fundament:,.1. 

Se t;inX}ujo de es-ta. fanm. el es't.anotnnientD en el �llo del -

esquema fi.nanci� v caro c:onsecueneia, tD'l relativo C!l"eclm:iento 
de la ,;,roducc�� y la pam.li�M de t!'ll.lclx)s ,;,rovectos mineros • 

.:. Al nentenerse un tipo de cambio mnetario rígido y no � -
tarse la JrQduooi6n minem, los ingresos de las ��sas solo se 
debiemn a los precios de los netales y a los costos de opereciÓn 
de ellos. 

- Ir.t. actividad minera :ro proooxciona � empleo de nen:> de ohl'a ·­
d:irect.amante, sino que TXJr su efecto en el desarn,llo de industrias

conexas, � irdirectanente .inq:x:rtantes fuentes de trabajo.



- la Nfttabilidad m:inerf\ se prtesen-ta, en loa anos de estudio, en
fonle aleatoria.

- tas � �s ,:rreseri1an un buen NS'IX\ldo de sus obli""
-- . 

_...

ciones lo �ue les oermitiría restructurar su esquena financi�
en el nanent0 que lo requieran,

- Se debe :buscai� un mecanismo leg¡il pu:tt que en l.os afias crí ti.eos •
ayude aut:mátieamente_ a l"eflotar al Sector Minero y_ a travás del
tiempo darle un c'ldecuado excedente económico par-a hacerlar, �
atractiva su inversi6n.

( - 'Establecer una JX>lí ti.ca· ex>herente en la legislación laboral, �
camo ·ia importancia del salario básico y pncisando en el Decr'!,

to ley de la estabilidad �l, los coneeptos que ·no son �
cxm:, por ejemplo los despidos; y finalmente,reglamentando las
p!mlizaciones y huelgas, que afectan osteneiblatente a la �
ci6n minera, am, el caso de la Southem Perú Coppert- Ccrporatión.
� péroidas �sanente se deben a las huelgas que la af'E!Ct!,
ron en 19'75.

- Ase� un nivel de �rtíA a 1A reinve!'sión :pan,. mantener y
&.1lerltar la producci.6n Miner'i!.

- El objetivo irmm.au, para reaetiw.r la eccnanút del SeebJr Mm!,
ro es logn!I?' ·e1 náxinx:, aproiuechamiento de los � minen;)s.

- Cuancb las eupie� se encuentren en una si tuaci6n econán:i.ca di,

ficil, tratar de m agravarla ms y ro seguir i.1!1pOilÍ.endo l.DIJ.UiS_

tos que ro tan:m en cuenta el resultado econán:i.oo del ejercicio.
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tm factoreJ que .intervienen en la renta1ilidad m:inera 

cxm,, lait precia; de la; netales , volúmm de la producción, técni 
CcS empleadas en la ext:mcci.6n del mineI'al, política enprESarial y 
gu lerirJamental, aspecto social y nxral del personal y o't:Jxs ná3 �

amtri twen favoM b1.enente o desfavora liemente en el parámetro de 
la rentabilidad v hacen de ésta una 'Var'iable aleatoria, si no se -
talan la:; medidas oonvenientes , can, el de preveer de acueroo a 
la tettlencia de les precies el aunento de la prodooción minera en 
el m::rnento oporbm), para podett cu 1:rir las cesta; de la producción 
de la enpusa. 

Y iré; aún, de 1:em:s tener en cuenta, el ries gp que sig_ 
nifica invertir en el negocio con.la incertidurnlre de el'lCX)ntrar ó 
oo un yacimiento minero eoonómicamente explota Re, en la zona que 
se piema explorar-. 

:Esta fonta de presentarse la t:'entabi.lidad minera, tor 
mn W'a el inversionista una aventura su inversión, si no se -
oon'bx>lan 00?'!8Ctamente les factorES mencionadcs anteci.ornEnte. 

El b.ten trato de las varial:ies que intervienen -en la 
pmductividad eoommica, se hace necesaria, para hscar \.Ul excecl� 
te económ.i.oo adecuado y el respaldo conveniente, con el patrí:nonio 
de las e,tq:,IiesaS I de sus obliw=tciones a 001,to y largo plam. Aune,
:tanD la oonfiama del ínversion:ísta, parA. atraer nás capitales al 
sector minero, en beneficio de su desarrollo y del País en general. 
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Pat\:\ iniciar éste estudio, catmrrcS cori un JQ'lto de -
pn"tida, les est:adcs financiera; de l.r.S E�'ES� Mineras ccm:> son: 
les m1ances y el estado de ganancias y pér,didas • lstcs documen _ 
tes n:s pe:rmi ten analizar en forna clam, el áI'0a económica de 
la anpted cuando hscam:s relaciones del rendimiento de les ca.pi_ 

tales y <lel financiero, dadas poI' las relaciones de solverx:tla y li 
quidez. Fstcs re;ultadcs están interrelacionadas con la productiv!, 
dad, que oom:is te en el hten empleo de 103 bienes materiales y -

del tralajo. 

l.o3 Istadcs FiMncieraJ, Balances, Ganancias y Pérdi _ 
das·, nos permi. ten comcer en que form.11 y medida los capitales in

. 
-

vertida3 rinden utilidades o pér,didas o se concretan en cnsponi.bi. 
lidad para cancelar las obligacionEB contraídas • 

Sin em� liste cniocimiento está limitado al campo 
econánico. Un estado financiero no ?Jede reflejar aspectcs tales 

0000, la m::mü del personal y el aspecto social, que también tie_ 
nern: � en el desenvolvimiento de las unidades económicas. 

A un dentro del eamp:> econánioo la; juicics que se 
obt:eng;:m 8:31:aran 'influerci.adcs pe,!' factare; exógercs a la formación 
de � pal'ámetrcs económico-financien:s. 

Fst03 factores que no se reflejan en les estadcs fi 
nancierm JXl(:!den fonta?' parte de la poli tica empresarial. ,gu ler 
namental, del oonjunto social que, o:m::> de otra; elanentcs ubi.cads, 
fuera del amlito de la unidad económica inflwen cstemil:iemente 
en ella;. 
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1.- OaJETIVO DE ANALISIS EOOlDi!CD--FINANCIERO 

El ¡rincipal o�etivo del análisis aconánico-financi!_ 
ro e; estudiar les factores que intervienen favon,,1:iemente o desfa 
vora li.erente en les proceses de producción y ventas de les pxoouc _ 
tas minen:;s, a.wcs resultadcs incrementará si es pcsitivo o reduc!_ 

rán si es negativo, les valorES patrinDniale de la empresa. 

líJra mmera de preveert el éxito o fnlca30 de una ES].

presa, es oor.relacionamo les diverscs dan de \.U'la büance o ESta 
do de � y pénlidas , a fin de an:llizarlcs racionalmente y 
obtener infoniación que visualice el grado de equi1i lrio financie_ 
ro y de pra;peridad de la euqaiesa.R"

¿ Una de ltS infamaciones obtenidas , de las rel.acionES 
de la3 estadce financiero; y que es un problena que afrontan las -
E!ftP'.'ESAS, EB el equili trio que de len tener la liquidez y renta lili _ . 

. dad, ES decÍ?', la d:isponi. Jilidad de medies financiera; y la obten_ 
ci.én adecuada de leneficics. t; 

t Se le llama a ésto "px101i.erna financiero" y "problema 
ea:mánioo'! En el detettiom del equi1i l:rio planteado se produci_ 
muna contracción o crecimientn de la enprma o sector analizado.� 

�Fl;tas relaciones que nE �man a visualizar la nmdla 
de la; enft"ESdS, están determi.nadcS poi' les ín:lices eoonánioo-fi_ 
nanciero; .11·
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�. Un elemento que incide ccm, factor, aparte del en_ 

pres acial, para que se nanten� o tmqa el equili lrio ecooémio, -

financiero ES la politica gu�ntal, que <Wudam a la (X)l"Iec_ 
ción o de efecto contrario al equili lrio que deh:m mantener' las 
euq;:aiesas. �1 

 2. - PRINCIP.AI..ES ESTAOOS FINANCIEROS DE UNA IMPRESA

les principales esta.des financi� que cuentan las 
eupt,e;cS par;¡ este análisis son: El Balance, Thtado de Ganancias y 
Péroiaas y el flujo de· Fondc:s o de Efectivo. 

2.1. - BAlANCE 

lk>Ctnnento donde se presentan e., fonra on:lenada les 
salda; de 1m cuent:s: Actives, Pasiva; y 1;Btr:im:nio. Thte docu _ 
11e1to ncs pennite oonxer en forna �al la capacidad de la em _ 
pre;a � JB,gar sus obligaciones dentro de les respectivcs plazo-:

de vencimientcs , v que en � nos en:jufcj a· el graAio de liqui 
dez, para que cumolan las em¡rescE, S\S obligaciones a corto plazo. 
OJando dEseana; a� el volúnen de operaciones o querena; deci 
d:ir la conveniencia de un atDialto de capitales, ya seacon créditcs

o ?'eCUISCS propics el Balance n:s será de :importante imtrunento.·
de decisión. Ad mísno ¡:ara reaju.;tar o cambiar la polÍtica finan
ciera de la e1q::n:sesa., o administración de la misma; ver el rendi _
miento y hallar su cama; .determinar la conveniencia o no y el
nanento de aurrentar las inversiones de caracter fijo o t'educirlas ;
pedir una finmciación a las entidades 1:ancaricS y otras situaciones •
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Podrianrs asunir que el Balance es una ·�diog,:e.r'1.a" 

de situación de la eiqxiesd en un nanento dado que IIllES"tre el prls� 

je de recurscs que se administra. 

. 

. 

En toda enptiesa, en un irstante cualquiera de 1B CUl1l 

plli la siguiente i�dañ: 

ID que se ¡n;ee = ID que se del:e 

Activo = Pasivo + Patrinaúo 

El sigoo igual en contabilidad se trarsforna en una 

"T'', dándoncs la: es tnictura del Balance: 

ACTIYO PASIVO 

PA'l'ROON¡O 

a es'ta igualdad se le ooooce ocm, Balance. 

2.2. -E.STAOO DE GAlWCIAS Y PERDIDAS 

Ibéumet.>to en el cuál están asentadas la; cuent:B de 

renü� ,ingr:'EScsy egreses p:Jra. obtenel:' la utilidad o pérdid:s -

que se s\.lllerá o restaM en el patrinDnio; ncs .indica el rendimien 

to de 1116 capital.a; invertic1es • /1 

Se ¡resenta un B3tcrl:> de Ganancia; y Péroidas en con.

tabilirlñd miner'a, de la siguiente nanem: 
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Y PERDIDAS 

C<Sto de Opemción! 
i nGRESOS 

--·------------------------..... ---�---­
• 

�s 

---------------------;..--------------..----------

Utilidad Ó Péroida : y otx\::6 act:i.vidadES 
i 

---------------...-r---------------.-.----------

Se p,drÍa oomiderar tres zonas en la EStructura del 
- E;tado de � y Péroicm .-

Una"pr.:imeM"zana o za1a del cesto de operación que 
es la parte de les ingreses, necesat'ics para culr.ir los cicla; de 
�ión minera, Nalizadcs en el ejacicio. 

Um · "segunda" zona o zcna. de :ürpJe;to, que es la -
parte de les ingreses que van al EStado, en CXM!pelSación de les s� 
vicies gene.rales pr'E!Stada3 a la em¡resa. 

Y una "ter-cera" zona o mna de la utilidad o pérdida 
�, que es el rESultado de restar les ingreses de les egreses to_ 
tales. Este resultado se st.111am o t'E!Stará al patr.im:>nio de la en_ 
pt"ESa. 

f 2. 3. - FI.WO DE EFJ:rfil/0 

Fn lste estado financi� se presenta el detalle de 
las ingreses � efectivo en un período y el culrimi.ento de les e� 
ses de dinero en el m:ism período, así OOl!D la utilisción ¡xs'ter'iar 
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del �ar ingr'ES� en efectivo o el detalle del culr.imiento de las 
ffliVOl'ES egr,escs. 

Pocríanrs de'tal.lat' al flujo de efectivo de la si _ 
gueinte nanel"=l: al val.O?' obtenido por les ingresa; � lc:s ces_ 
'tes toml.es se la llama nargen de operación, soma este nergen de · 
operación se descuenta la dep!'eciación, intetiese; , reinversiones • 

=dad �fe/�� quedamo asi la -renta neta, solre el 
cual se� gre.vamn lea imp.lestcs y finalmente quecmé la utilidad o 
pérdida neta.//

lsi hay utilidad se verá su utilización en mnefi -
cú, de la e1tp.r:ea y la; accionistas; si� pérdidas la iMjor -
� de financ.iaciá, paM cu lrir ESte egrESo JIEYOI" que les in 
gries� del periodo./! 

( 13. ARFAS DE ANAL.tSIS Y SUS REIACI� 

Si bien el análís:is econémico-f:inanciero se oom!, 
dera CXD) tm todo, puede ser amlllado l:Z\jo &,eas definidas , caJW:>

la ecorónica que se define en el teXlimi.ento de lc:s capitales y 
el financiero, en la utilimción de les recursa; • 

FstcB anális:is provienen de la utilimc:ión de les 
da:tx:s que rm facilitan lo; EBtad=s firancien:s de les etrptiesas -
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/ 3 .1.- SmJACION mKMICA 

Se prcduce el arál:isis de la situación eoonémica -
cuando examinanr::s gastes , ingreses, utilidades y todo lo que se 
aplicó para oors eguir los resultada; de ganancias o péroi.&6. 

Se ve a la �a desde el ptmto de vjsta de su -
rentabilidad, su capacidad de geneMI' utilid"ldes y si éstas son s� 
ficientes, com::> P3I"a jmtificAr la inversión de su;; pn,pia3 capi� 
les,. si la; actividadEB actual.ES de l.� empr:iesa corsti�en un luen 
negocio o oo; significa oonc>eer' 1a si'h.aclón econáni.ca de la anpr� 
sa. 

E3ta situación econáni.ca está ligada al "riesgo" -
financiero del negocio� que marea el J!Dl'lto que de le significar el 
0:sto de Capital, ES decir, la expectativa de curu1to de 1en:s ganar 
por ruestra .inversión.

3. 2 .- STIU\CION FINANCIERA

Toda emp1iesa tiene d:istrihJ:ido en de:terminada fonna 
S\S activos v pasiva;; en la farm=t en que esten dístrihñ.dcs rest>O!!. 
derán oon el c:.unplimiento del paw, de sm obli"1cionES y O::tap!'.ani _ 
sos adqu:irlrdr.s, en les plazcs ·astip.üadcs. 

Si les capitales propia; y ajera; gt.eroan cierta -

relación, de nane:ra que � cai;>itales ajen:i; estén respaldadcs debi 
damente darán una sólida ooncESión de crédita;; l.l.anena; a esto si_ 
tuaeim financiera de la dlipt-e&a. ,#
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3. 3. - PROllJCTIVIDAD

l.cs resultadcs pcsitiva; o ne�ti'V':6 de la explota_ 

ción de les minerales, en las enpr�m· mi.ner'éB, es la manifestación 

de la situ:tción econánica y fimnciera, para a.wo CéSo es preciso -

tener en cue."1ta la productividad técnica y la económica de la empr'!:. 

sa. 

Según M. Paut-Els'! •••••• La productividad técnica 

resulta del empleo productivo de les bienes nateriales y del 1ra la 

jo! F.n una empresa� la productividad técnica se exterioriza 

a través de -su volúmen de producción (concentradoo de mineral o � 

f.im.ción de les misnn; ) ; y todo lo que es ta relacionado a la acti_ 

vidad de extracción y concentnlción de les minerales ro; interesa 

para el amlisis de la productividad técnica. 

Así la«3 leyEB de explotación, empleo adecuado de la 

man, de olra y el corsuno racional de nater.i.ales, _son factores fun_ 

damentales pr,ra el logro de las nás alta productividad técnica. 

· · En caml:i.o todo lo que se relaciona a les gas tes y al

volúmen de ingreses en la explotación minera, detenniM. la producti_ 
vidrtd eoonémica. 
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3. 4. - Im'ERREI.ACIONF.S DE LA SI'IUACION ECONOMICA, FINANCIERA

Y IA PROOOCTIVIDAD 

Cuando se visita \D'la empresa minera, lo primero que 
preguntaJOCS ES por su capacidad de producción, métodcs de explota_ 
ción emplea.des ; en . una pala.era ES'te=un:s indagarrlo so� � producti _ 
vi.dad técnica; si anal.izanm sm a:stoo conjuntamente con sus in� 
ses indagam:s rle esta nanera sobre el "excedente" ecnn:Smico, esta 
nrs tocando la productividad econ&dca. 

No se.am::s Ul'a3 simples ol:servadores, sino actuem::s 

oono reJ)l"eSentante de una entiñad financiera; m quedarÍanrs satis_ 

feches al conocer sólo la r,roductividad técnica y económica, sino -
. necesitaJrcs profrmdi7ar nÉs, llep;ar mediante les estadcs financiercs 

a conocer la situación financiera. 

Si ha,v tma luena situación emnómica se mm:ifestare 
en tm estado financiero finne v desahogado. la productividad, la si 
tuación econánico y financiera están intinamente relacionadoo entre 
sí, de manera que el b.ten gredo de pnsperidad de ma anptiesa es el 
.producto de la b.lena polÍtica se�da por la gerencia en el tuen -
mo de estcs parámet?Y:s que rigen la nardla de toda anpresa. 

�.- ClK'OSICION DE IDS INGRESOS DE lAS EMPRESAS MINERAS 

la canpa;ición de loo ingriesoo rninEm:S es cono sigue: 

(a) Ingresa; par ?I'<)ductcs minens; mineral concentrado y pxoouctcs 
de ftmdición y refinación. 

(b) Variación de lcs inventaries de productcs mineros •
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(e) Vat"iación de o� .inventaries

(d) 'lmmjcs realiza.des a tercen:s oom:, sondaJ. e carreteras o ca, , -

mina; , exploración� desarn:>llo, preparación, explotación y

otros.

Ce) Ventas de activo fijo. 

(f) 01ns alquileres, intereses, dividerdcs, oomisiones, rP.gaJ ias

o rey 3.l ti.es y .o-tres •

la suma de éstes :rub:":s ru; dá el total de ingreses 

P0I' todo concepto. 

4 .1. - VENTAS DE PROOOCTOS MINEROS 

Con· la creación de la Dnpresa Minera del Perú (Mi_ 

nero Perú) el 14 de al:ril de 1 970, con el Decreto � Nº 18225; 

en el Artículo 17, � rbrmativa de la Ind\.stria Minera, la ccmer _ 

cia] i zaci6n de minerales OOI'J'.ie.spon:le al Ditado, esti¡:w.ado ya en 

el Decreto ley 18880 • 

En el artículo 6° de la mencionada te¡ explica •••• " 

la I'efinación de les ··retales está sujeta al otorgamiento facul tatj_ 

w de concesión, de acuei'do a los programas de desarrollo del paÍs ; 

con excepción del co lre, que corresponde al Istado respetendo les 

der:-ec:hos adquiri&:s ·� 
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El cWticulo 8° de la mencionada u:y: ..... " la. 00 

mexcialización de 103 productcs minera.les conresponde al Estado'! 

y en el artículo P: ••••• " la polÍtica de OOJ1m'Ciali7a.Ción será 

establecida p:,r el M:i.n:is terio de Energía y MiJ'lé6 , quien determina_ 
rá 103 precia3 óe venta de les productm minera.les :referidcs a la; 

cotizaciones de productc:s pe:ruancs '! 

la venta de pnxiuctcs minera; , por las le¡es · que -
lo rigen, se hace al Fstado; pott intenre:lio de Minero-Periú Q:rrer _
cial, quien recilE y carm:cjaJiza los producta; minecm peruan:s -
tanto a les �des nacionales · COJ1D internacionales • 

t¡.2.- CYI'ROS DGRrnoS 

Se core ide?\:l en otra; ingreses a aquella; que se 

pereiren por actividades no relacionadas directamente a la venta -

de productcs mine.ns, conc por ejemplo, tramjcs realizadas a ter-_ 
cera;, venta del activo fijo y alquileres, intereses, dividendcB, -

5.,... ANALISIS GENERAL DE LOS <XlS'l'OS 

De la con-ta bi.lidad indts'trial o de ces t03 , �umi _ 
da en el estado de péroidas y ganancias , podem::s · determina?' cuanto 

cuesta producir una tonelada de concentzado o una tonelada de ne _
tal n!finado, el gmtD hecho para obtener este producto, está d:is_ 
tcihñdo en diferentes rum:s, can, materiales, repuesta;, nano de 
otra, supeI'Visión, etc. 
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Es1:cs cuentas las l)Odesme a� de acuerdo al -

análisis deseado; si na; intE?r'eaa mi estudio del punto de equili 

lrio de la enpresa cla9ificarencs les ccstcs atendiendo a fijes y 

variables, si na; in-ter-esa el cesto por etapas de elaluración del 

producto, recurrirem:s a les cestos por pn:,cescs , etc. 

El anális:is de les cestos es impcrtante pcr la ca 

ractet'ÍS tica del negocio minero, ces tes CI'eCientes , y de ingt"ESc:s 

aleatórics, por· les precies flúctuantes de les retales en el ner _ 

ec.,.do. internacional, que de un año rentable en la minería, hace -

que el siguiente sea de pérdidas. 

A les ingrmcs totales de la minería se agnipará en determinada; 

fl.ujm atendiendo a les efectcs econánicxs y sociales que calBan 

en el territorio nacional, para ver su impoI"tancia en el des� 
' 

-

llo social� tecnológico e in:hstrial del país • 

Pa?'a éste caso les flujos son los siguientes: an 

p.resa, tnd:ajadores y . el es tacb, de es ta manera olservarem:s cono 

se d:istcih,We la colm,na de ingrEScs en éstas áreas para anali7at' 

S\13 tendencias a trav& del tienq,o y su; efectcs econániccs -socia_ 

les_. 

5 .1. - DIFERE?O'.A mrRE COSTO Y GASTO 

Seg(m Backer y Jacob en su tratado "Contabilidad -

de ca;tcs : Un enfoque adrnirus trati.vo y de Gerencia� explica acerca 

de ésta diferencia:" •••••• El cesto es la por'Ción del precio de ad_ 

qu:isición de articules, pn:,piedades o servicies, que ha sido dife_ 

rida o que todavía no se ha aplicado a la realiación de les � 

ses'! Y a les gastes define o:m:>'! ••••• Ccstcs que se han apli� 

do centra el ingréso de un período deterndnacb'! 
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se C'.ano eiemplo de gasto tenenos a los salarios, 
hacen durante el oerícxlo en el cual se emplea la mano de obra en 

la realización de las metas de producción minera; y para el costo 
a la adquisición de maquinaría minera para implerrentar la mecani _ 

zación en la mina. 

5. 2. - cosms FIJOS Y CX>STOS VA'IUABLFS

Los costos se relacionan con los cambios en la -

producción plgunos costos tienden. a aumentar o disminuir su pro� 

ción en los cambios de actividad, l.lanandose a éstos costos varia_· 

bles; eianplo la mano de obra directa y las materias prinas. Hay 

otros costos que tienden a variar con el tiempo que con los nive 
-.

les de actividad, llamandose a estos, costos fijos; ejemplos los 

costos de capacidad a largo plaro o costos de instalación, can:, la 

depreciación y amortización de la inversión; costos fi ios de ope _ 

ración o los costos fijos que se necesitan ,;>ara operar las instala 
. . ·� 

ciones de la compañia cam los se�s, imouestos, supervision,etc. 

5.3.- cosms POR PROCESOS 

los costos por l)I'C)CeSOS se relacionan con las ac_ 

tividades de producción continua. de productos; se utiliza en el -
control administrativo v costeo de producción. En la contabilidad 

de costos '!X)r procesos se oone énfasis en la acumulación de costos 

oor un perícxlo de tiempo, corro por eiemplo un J?És por p!'OCesos, o 

departamentos, funciones o centros de costo por los cuales es res 
pensable UA gerente. 

·,
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Aquí en el Pero, la CerTO de Paseo Corp. (hoy Cen_ 

tro Min-Perú) es la que implanta en 1 $ 9 ·el cesto por proceso, � 

dimite el "Sistena de ReJX)I'i:eS de Respotsabilidad" estructurado en 

su Sección R.A.F .A.S. (Reporting and Financi.al Analysís Section) 

Dividió- en cent:ns de cxstcs minercs, a StB muda

dades ,de la siguiente JIBnera: (1) Mina sulsuelo cesto to:tal (2) 
Servicio aooliar ( 3) c.oncentrado total (lf.) 'l'rensp:,rte del con. _ 

cent:re\do ( 5) Servicies administrativcs y mantenimiento 'tx:>tal � 

men1rs • 



VARIABLES CONSIDERADAS PARA EL ANALISIS 
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//-VARI�tn; CONSID� PARA. EL ANAUSIS 

Antes de iniciar el análisis econémico y financiero 
de las empxeeas mineras, se tace necesario ·1a exposición de las va _ 
riables que ayuden, a un nejo?' conocimiento e inter-pretaci6n de las 
relaciones a estudiar. 

Se ha tratado de seleccionar los difenmtes itern que 
fo.rm:m el conjtmto de los rubros considerados para la_obtenoión de 
los indicadores (índices) y la composición de los flujos de egresos -
que se distribuyen en el volúrnen de in�sos de las eut,«iesas. mineras.

1. ACTIVOS

Todo lo que se posee, se ha invertido en otras � 
sas o arleuda a la emy,resa con bienes reales o títulos de derechos, -

oonsti:tuyen lo q_ue se dernn:im. el activo. 

1.1.- ACTIVO CIRCUI.ANl'E O CORTITENTE 

Es una cuenta del activo constituido por dinero o -
bienes convertibles eñ dinero mediante una s:inq>le operaci6n de venta 
o cobro. El activo ci'l'C\.1limte o corriente se divide en: Activo dis�
nible, activo reali?.Able, v activo exi.�ble.

1.1.1.- ACTIVO DISPONIBLE 

Constituido por caja, dinero que se posee 
en efectivo, y bancos; dinero que se tiene en los bancos. 

··¡
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1.1. 2. - ACT'J)IO RFALIZABU: 

Fontado pal" les alnacenes o inventaries , -

que son l.as merca<ierús que pcsee la etlf)Liesa; 

tamlién fornan parte les productcs en pruceso, 

mineral.es , concentrad<B , metal refinado. 

1.1. 3. - ACTIVO EXCGIBLE 

Comtituido � cuenta:; JXJI' colrar o cuen _ 

tas · personales deudoras , todo lo que la � 

sa puede exigir, COJO léE cuentas corriente; y 

documentes pot' co lra:r, cors tituidcs ·por docu _ 

m2ntos .de caractet- ejecútivo que hm. sido' en_ 

1:regados- a 1a-·r.inte. a cambio de ,a deuda. 

1. 2. - ACTIVO FIJO

Canpuesto por � las :inversionES realizadas en 

elementcs necesarics paza la operación de la eup.riesa 

tenem::s pal' ejemplo: F.dificics, nuel:ies, equipes, ma _ 

quinarias , ·vehículcs , terreJXS , propiedades mineras • 

Se accstumb:e a veces incluir dentro del activo -

fijo a Ü3S patentes y d�chcs de propiedad li te:raria 

pal' les cuales ha pagado la en¡presa; sin emtargo rruch� 

veces esta clase de actives se les coloca den1n> del -

grupo 11.anedo actives . intangi. nl.es , para expresa?' que 

no son J)alpal:les. 
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1� 2 .1. - ACTIVO FIJO NETO 

Is el resultado de re;tar la depreciación -
acunw.ada del activo fijo total� 

1. 2. 2. - ACTIVO EN OPERACION

1s el utilizado mtegranente en la ejecución 

de la:; operaciones de tma determinada empr-esa. 
Fs. com iderado caro activo en operación al ac 
tivo CO?Tiente nés el activo fijo. 

1. 3. - A<:ITVO TRANSTIORIO O CARGAS DIFERIDAS

2. PASIVOS

Son· catal.op:,ack:s dentro de este rulro a las inversio 
nes hedlas en servicioo oo recibidas a la fecha o� 
culcs � para uso de la enpriesa y que a la fecha 
del Balance no han sido emplearles • 

También forman parte de Éste activo les pagp3 hechcs 

por ad��tado, com:> por ejemplo: Alquileres y seguro; 
por adelantada3 • 

Se define por cuentas del p-35ivo a tcxio lo que 
la eupt'E?Sd dele a les accion:ista.9 y terceras personas. El pa_ 
sivo está corstituído por el pasivo cu,culante o corriente, 1'ª 
sivo fijo y pasivo transitorio. 
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2 .1. - PASIVO CIRClJI.ANI'E O CORRiml'E 

Deudas de la empresa, que deten de pagarse en el -

curso de un ejercicio. 

2 .1.1. - ACRIDX>RES O aJENI'A� PERSONALES 

Sm las deudas de la einpl'esa a personas o 

f:intas y por la3 cuales no se han entregado -

ningún doetmmto negocia 'ti.e o de ejecución i!}_ 

media-ta. 

2. 1. 2. - IX)CU1EN]X)S POR PAGAR

Es el m,nto agru¡ado en docuneltcs nercan _ 

ti.les, �orm:mte nee.ociahles que la emp?'fSa 

ha entregado en la representación o p:!go de 

su; deudas. 

2 .1. 3. - DIVIDllIDOS POR PAGAR 

Is la parte de las utilidades para pagar a 

les propietarics , pero que a la fecha del la 

lance no han sido co lradoo • 

2. 1. 4. - SUELOOS Y. JORNAUS POR PAGAR

Son aquelloo que no han sido col:radcs a 

la fecha del 1:alance. 

2 .1. 5. - RETENCIONES 

Son generalmente de Íltq)uestcs o contri hl 

ciones , ocm, la del Segun, Social cwo m:mto 

no ha{a sido depcsitado en la NSpectiva de _ 

pendencia del Is tado. 
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2. 2. - PASIVO FIJO A lARGO PIAZ.o

� por pagar no exigibles en el CUISo del siguie!!, 

te ejercicio; m:stranc:lo el nonto efectivo de las obligaciones 

lX'I' pagar. Pueden ser: Enisión de valores , obligaciones por 

pa� y provisiones • 

2. 2 .1. - a«slóM DE VAJ.DRES

Bonm o de bmtures ernitides por la empresa -

m retira lies en el siguiente ejercicio. 

2.2.2.- OBLIGACIONES POR PAGAR 

Sm las mbilitacicnes préstam::s contratadcs 
a largo plaw, no exigibles en el siguiente ejer 
cicio. 

2. 2. 3. - PROVISIONE.S

. 3. PATR:mONIO 

la provisión es una contra partida de un gel!_ 

to contable y es de previsión para una realiza . 
-

·:-ción efectiva en el futuro •

F.s el m:mto de les I'eeurscs que pertenecen a les accio 

Jrl.stas o propietaries en sm distintas formas de asociacion. 

3 .1. - CAPITAL SOCIAL O PAGAOO 

Son las aportaciones hechas por el o lcs dueña; de la 

empz-esa, que van ha increnentar el patr.ínonio. 



3. 2. - RESERVA<;

Estlnación de fonda; destinada; a un fín especifico,ta 
les caro la capitalización. .Adquisiciones, persiones ,etc, -
que se ¡revee pueden ser gastada; en la narcha futura de la 

8'1'1-•tesa o fondcs reservadcs para 00i,tingencias o rEBel"vas le 
gales o estatutariés . 

Tenenm cono ejempla; a la �erva de reinvemié>n becre 
to ley 18880, Reserva legal � 16123 y Reserva por valorim 
ción de acciones li ler'8.dac; • 

3. 3. - UI'ILIDADES NO DISTRIBT.IDAS Aa.MJI.ADAS

Son la9 utilidades de operación que no han sido dis tri_
luidas a les accion:istac:; ni capitalizacm. Son les ah<lr'r03 
de la empresa. 

lf. CAPITAL DE TRABAJO 

Es el di.,nero o capital clisponi'til.e que ti.ene la emp1iesa 
para culr:ir o 1:iigaciones imediatas , que devienen de un ciclo -
econánico;es la diferencia que existe entre el activo corriente 
y el pasivo corriente. 

s. cosros

Se llaman oc:stcs en la3 actividades u �aciones de la 
e1qJX'ESd, a ltE acciones que originan dmemlnlsa; de dinero. 
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5 .1. - (X)S"IDS DE OPERACION 

BJ el nonto de dinero gastado pera producir, tram _ 
portar y vender les minerales y concentrada; • Egt"0Scs 
efectuada; para cumplir les objetives trazadcs par la 

empresa. 

5. 2. - GASTOS DIRECTOS DE PROilJCCION

Aquellcs gas tes que intervienen directamente en 
extracción y tl'amfornación de les mi.neoa:tes. 

5. 3. - GASTOS INDIRECTOS DE PROllJCCION

A¡uella; �tes que oo intervienen d:irectamente en 
la trars fonxación y extnicción de les minerales ; ejem 
plo: gestes de hcspital, gasto de campa!E?lto, etc. 

5 .... - GAm'OS GD1ERAll."S 

Sm aquel.les gastes que no están relaciona.des direc _ 
tauente con la producción pero que si son necesaria; -

¡:em. � nm,cha_ de la en.presa; ejemples : Gastes de ofi_ 
cinas , alquile?:'ES de edificics , agua, etc. 

-S .. S, - � -DE VEm'AS

� 'l. �--�A- la • 1 • •-' 

'l;'ll .1.0S r.ri�� !):!r'a,_asegurer � �l-Zllql.00 

<:1el · prod\1ctt>; ejenplo_: � 2\ de· la utilidad lruta que 
. a:> lra Minero Perú, para la ccmericia] i ?ación de les � 
ductcs minercs , tan lién les fletes , s eguns , impuesta; , 
ne.quila, C.é&tigcs ,etc. 



5.6.-nn'ER!'SESPAGAOOS 

Da el poroentaje de dinero pagado l)Of' concepto de -

pré;tanm de capitales a la eHpt-esc:1. 

5. 7. - RmALIAS O ROYALTIES

Son la; paga; que se hacen por servicia; de cam lio 

o asistencia tecnológica entre las en¡.nsc:S.

5. 9. - DEPRECIACIONES

!'s la. provisión que se hace corsiderendo el dES gas_ 

te o desvalOl"iza.ción de las irstalaciones, equipa; e 

inrrovilizaciones de otro tiJX>. 

S .10 • -t.F.YES SOCIAUS 

�n les ¡aga; que se hacen a las entidades para-esta 

tales que pres tan seguridad social, tma pi3Y'te de es te 

pago está a cal'gO de la empriesa: y otra a cargo del tra

1:ajador. Tamlién se corsidera caoo l(;l!es sociales a 

lm � pam la indemización por tiempo de servi _ 

cías. 

5.11.-IMR»:STOS Y CON'IRIBUCIONIS VARIAS 

E:; la :imp:sición del Thtado solre la utilidad 1ruta 

del ejercicio, por concepto de operación de la en�ea. 
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6. rulJO DE Ef'ECl1VO

Se le ha definido en el Capítulo I, i ten 2. 3; caro 

el nonto com ti tuído por las depreciaciones y anmrt:izaciones -

de actives, reinversión aplicali.e según la J;?écma sét:ina Dis_ 

padción 'lrars i toría del Decreto Ley NO 18880 y la utilidad 

de li1re d:ispcsición o péroidas en su ca;o.

6 .1. - UTILIMD BRUTA O Rml'A NETA 

Fs la diferencia obtenida de la venta (ingreses> 

de concentrada; y no.net\lles, de les costa; de operacioo. 

6. 2. - PARTICIPACION DIRECIORIO

Se deduce de la utilidad lruta hasta un náxinD de 

el 6%, que es permitido pcr � CXJrr> hooorarics del lli._ 

rectaiiio de la empresa. 

6. 3. - CXHJNml\D MINERA

� por el Decreto üy 18880 artículo 275 dice: 

"Eh cada enptea minera, con excepción de la3 empt-esas 

del sector pútlico, se oorst:i.tu:irá una c.xm.m:i.dad minera 

COJ!D persona jurídica de derecho privado para reJ:)l'ESen_ 

tar al oonjunto de tmlajadcrres que real y efectivamen_ 

te lalnren en ella y con la finalidad de partí cipar en 

la propiedad, la gestión y les teneficics generadcs por 

la eng:,rea" 
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Y en el artículo 281 nanifiesta: .. Para lm efec 

tes de participación de la; tra rajadores , la3 empre 

sas mineras deducirán, li lre de todo inq:,uesto, el 

diez por ciento de la renta neta, el que se aplicarán 

la siguiente forna: (a) Cuatro por ciento cono part4: 

cipación líquida, en efectivo; y ( b) Seis ¡:x,r ciento 

com:, participación patr.inonial .. 

6. 3 .1. - PARI'ICIPACION PATRil10NIAL

En el artículo 285 del Decreto uy 18880 

dice: "El seis ¡:x,r ciento correspondiente a 

la participación de les traJ:ajadores será in 

veJ:7ti.do o bligatorianento en la propia empre a 

y se capitali7.ar'á, litre de todo impuesto, en 

forna inmediata hasta alcan?.ar el 50% del 

capital social. Si oo ex:is tieni programa de 

reinversión apro J:ado por el MirJsterio de Fn� 

gía y M:in:By oo se huliera alcanzado la pn;>pi� 

dad del cincuenta por ciento de la empresa, � 

·:-te m:mto será utilizado en la adquisición de

la parte oorrespondiente del capital social -

pertenecientes a otn:s socia; o accion:is tas •

Cuando se h�a alcanzado la pn,piedad del cin _

cuenta 1X'I' ciento del capital social, el nonto

con:-espondiente al seis por ciento se!'."á inver_

ti.do por la commidad minera direc"t"a!oonte en

la Cor:·poración financiera de Desarrollo, salvo
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en les cases en que sea nece;ario nantener la 

propiedad del cincuenta par ciento del capi _ 

tu social de la empre3a, adquirir acciones de 

la cammidad minera de propiedad de les miem_ 

m:s que cesan y /o co�ar a les mieml:rcs 

que cesan y que no sean propietarioo de las 

acciones individuales" 

6. 3. 2. - PARTICIPACION EFECTIVA O LIQUIDA

Artículo 282 del Decreto ley 18880. "El 

cuatr'O por ciento de lñ renta neta, corres pon_ 

diente a la l,)articipación líquida de les tr:a la_ 

jadores, se distrihrl.rá en la forna siguiente: 

a) el veinte por ciento será entregado directa_

m:mte a la Com.midad minera; y (b) el ochenta por

ciento sera erl"'.:regado, por intermedio de la Co

mtmidad minera, a ia Com.midad de Canpem ación

Minen:1, la que integran toda; les aportes, pro

cederá a red:is tri htlrlcs entre las ccm.midades

mineras en rezón directammte proporcional al

número dÍas -hanlre laooradcs por las anp.r-esdS -
COI'!ES pendientes'!

6. 4. - INSTI'IUID TECNOIDGim (INCITFMI)

Con el artículo 337 del decreto le¡ 18880 se crea el 

"Instituto Científioo y Tecnológico Minero'; aqa finali 

d;\d es la investigación científica y tecnológica minera 

y el estah1.ecimiento de nomas técniO:\S mineras'! 
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En el artículo 338 acota: ''Toda empresa minera -
deducirá el uno ¡x>r ciento de la renta neta para el 

mantenimiento del "Irs ti tuto Científico y Tecnoló� 
co Minero'! 

6. 5. - REIVERSIONES

Son dispcsiciones prat0eionales del Decreto Ley -
18880; en el artículo 12!J inc.iso C dice: "Reinvertir 
en las actividades de su p?X>pia empresa o en otré:5 acti 
vidades mineres , li lre de todo impuesto, has ta el cua ,. -

renta par' ciento de sm utilidades antes de impue ta; 
en tm l.ímite náxino anual de trescientcs millones de 
soles oro, confonne al p?X>grarta de I'eiversiones y 
pla� de utilización de las reservas, previanente 
aprolada; :oor la Dirección General de Minería'! 

6.6.- IMRJESTO A IA Ril1l'A 

To la, .imp:l:3 ición del Estado so 1re las utilidades de 
las empresc8 minera:; (renta neta) , des p\,les de deducir 
de la utilidad Jruta, la Cammidad minera, Incitemi, 
res ervé:5 legales y pn:m::,cionales • 
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G·. 7. - DIVIDENOOS 

Fs el imnto de la utilidad neta sep:ire.das con el fin 

de dis tciluirlcs entr,e les accionistas • Actualmente se 

encuentra limitado por Ley a 10% del capittl.

6. 8. - Ul'ILIDADIS REI'ENIDAS

Fs aquel nonto de la utilidad que al finalizar el 

ejextlcio, quedan se¡:eradé.5 COJOO reservas para la eupie 

sa. 



C/\PI'IUID III 

lA IMPORTANCIA. OE lA fiINERIA Y EL USO DE LOS 

.INDICF.S EOONOMICO-FINANCIEROS_ 
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lMPORTANCIA DE IA MINERIA Y EL USO DE J.DS 

PARAMETROS ECONOMIOJ FlNANCIEROS 

El Perú a tm.vES de su historia se ha caracteriza 

do par ser un país minero pcr excelencia; ya desde la ép:>ea pre-Í!!_ 

ca se encuentnm evidencias que oonoc.ian y empleal:an metál.es pi:,e _ 

ciases oon sorprendente destrem en su lalrado. Luego les Incac; 

pese a que fuen::,n ná3 agmoolcs, con su cultura JMS avanzada desa_ 

n:ollaron y perfeccionaron les procedim:i.entcs minero-netalurgicos • 

Jn la época Rep.1b1.icru1a les pr.imens afies se des _ 

cuida la minería metálica, dandole :importancia al salitre y al 

gfaro de las islas , es a Jm'1ir de la ñmación de la Fscuela de -

Ingeniera; en 1,876 <hCJf Univemidad N:!cional de Ingeniería) que 

oomienm el aUP,e de la irmst:ria m.inem por la cult\n"a técnica ná9 

avanmda, debido a la :i.Jnia•tación de ingenien:s y divulgación de -

la3 riquezas de mineral eutte 1,882 y 1, 912 ., Entre 1,912 y 1,966 

se decretan des CÓCÜ.gcs de minería, sol:re todo el segundo eódigo -

pniwlgM}o en 1, $0, son factoties predominantes del resurgimien 

to del sector minero:-que poco a poco se corsti:b�e cono un polo ge_ 

nerador de �o, � se encuentra cono el principal sector del 
repp-�on de expo11tadón, al captar dur-:m.te el perÍodo 1, $7 y 1 <J/5 -

m � de soi de las divisas que el Perú adquiere por sm tran 

sacciones caJB'Ciales • 

Por esta irnoortancia que representa el sector mine - -
ro en el pa1S , se hace necesario oonocet' su es ta.do actual, para una. 

correcctj.ón en la rolitica minera que llevaría a 'lm incremento en -



su ,roducción, que sería tm camirn nés eficaz v real para la crea. . 
-

ción de fuentes de riquezas. O'lJlaceS de salvar• situaciones desf� 
rables para nuestra ecornnía. 

J:s la intet·Dtetación de los estados financieros -

de las em¡;resas mineras, oue nos dan tm asP,ect:o para nedir la efi _ 
ciencia de la marcha del sector minero, mediante los índices econó 
micos firmtcieros, que en nuestro medio no se le ha tonadola � 
tancia rlebida. 

Son lo� índices económicos-financierios que a los 

'l'l.J.1,n)s estáticos de los estados financieros los convierten en diná 
micos, al canparerlos a otras cuentas, nermi tiendo relacion:tt' el 

prop;reso o contracción del sector, minero o empresa analizada. 

En este estudio teneoos standarizados a los .índi_ 
ces, que darán una.medida de eficiencia y de trabajo de las anptie_ 
sas en sus actividades mineras; que ro es ajeno al desarrollo na.cional 

v lo que suceda a este sector afectará a la economía na.ciona.l. 

Eti;·este capítulo se enfocará la .imoortancia del sec 
tori minero, cono elemanto de avuda nare. r,ronover el desa:r:TOllo en 
nuestra nación. 



1.- 1A CRISI� MmERA 

Ti:nlscurridos las tres cuartas partes del año 1976 
el sector, minern trata de reponerse lentamente de una grave crisis 
ecorom:ica soportada el año 1975, que hizo tairbalear a este impor _ 
tante sector. 

F.sta crísis se manifiesta en el ncmento que el área
de utilidades comienza a contraerse y convertirse en negativo, es 
decir las anpiesas están perdiendo. 
ta contracción de las utilidades, se debe a los crecientes costos -
de operación y pormenores ingresos generados al descender en tm -
rranento determinado el precio de los metales, nanteniendose constan 
te o de relativo crecimiento la producción. 

Todos éstos parámetros se conjugaron en ese año;los 
�to?'8s y trabajadores minen>s fueron quienes sintieron con 
nayor fuerza estos factores en contra. 

la manera de combatir esta simación, es con la 
nayor producción� s;gní.fica. al minero ampliar su capacidad de pro_ 

. ducción, que se logra. con una inversión oportuna. 

la inversión minera no se refleja� la· producción 
al nnnento, sin::> al . segundo o tercer año hasta más, dependiendo -
del r,rograrra trazado. 
Para invertir el minero, preguntará por su rentabilidad y el respil 
do de su capital pal' las leyes que rigen a la industria minera, en 
este caso la I.e�slación Minera. 
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Para nadie es un secreto que se invertirá mas cuan_ 
do más atractiva sean las ganancias. Y hasta donde tengo conoci _ 
miento, nadie invert:i.m para perder, tal vez sin ganar ni perder, 

buscando un fin social; pe.1.�, indudabl�� siet!tpi� � 
cando ga.mr " algo � sea econánico o social. En una ecooornía al 
fin econé::rl.co de le denanina "excedente" y en otra "utilidad", de 
pendiendo de la redis1ribución del excedente econánico de acuerdo 
a tm plari oolitiotl-social. 

El minero se preocupa por la legislación, para te_ 
lle!' la.se�dad planteada a su inversión. De nada valdría una 
Legislación cambiante en perÍodos cortos, solo crea,r,ía el descon 
cierto y tem.,r a los inversionistas. 

Otro factor' que� en la productividad y que 
fínallmnte afecta a la rentabilidad, es la política lahoral se 
guida "OOr el ,:!.Obierno. 

los costos, ingresos, legislación y política la_ 
bonü, influirán en el área de �as, esto finalmente llevará 
a un:t ccisis o bienéstar económico. Afectando al país en su -
·avance industrial y tecnológico, haciendo nás lenta el avance ha_
cía el desarrollo.

2.- lA CRISIS MINERA, 1A BAI.AN7A COMERCIAL Y 1A BA.I.AN7A EN ClJENTA

CORRIENTE 

En el ires de Setiembre de 1,975 se soportó una de 
valuación de 38. 70 a 45 soles el dólar y luego en imrl.o de 1976 -



de 45 a 65 soles el dÓlatt; representancb el pr� 16.2% y el se_ 

gundo 44, las péroidas del pÓder adQuisitivo de nuestra rmneda. 

Psí es cam, nuestro país ha visto abatirse su sig 

no rmnetario pori dos veces consecutivas en el lapso memr de un 

afio. 

Muchos de nosotrx>s nos pregtmtanDs a que factor se 

debe la devaluación, fen&neno QUe afecta a nuestra ecoronía. Un 

factor difícil es la Balanza de pagos, que agotan los medios de 

pa�s con el extecior. 

aJADRO NO 1 

(Eh millones de dólares) t 
RUBROS 1971 1972 1973 1974 1975(*) 

Expart.de bienes 889.4 911-5.0 1,111.8 1,505.9 1,423.0 

llnpo?·t.de bienes 730.0 812.0 1,033.0 1,908.9 2,491.0 
-�------------------ -�-------------------------------

133.0 

Tatos del Banco Cen1ral de Res�.rva. 
( *) F.stimado. 

78.8 (403.0) 
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· 1a balanza de pagos en cuenta corriente, es la di_
ferencia _entre lo que el país pap-a y :recibe poI" COJ1ipr:·ds y vent� · 
de bienes nateriales v de servicios. 

Se puede identificar las sigui.entes operaciones 
realiza�s por nuestro -país con el exteriOJ'.'I, una en la venta y 
compt·as de bienes nateriales y dá lugar a la relanza canercial. -

la segtmda es la compra y venta de servicios (fletes, servicios 
¡:,ersonales, etc) y las transferencias, da lugar a la balanza de 
servicios y transferencias. 

la adición de la balanza canercial y de servicios 
y transferencias da.conn resultñdo la balanza de p:igos en cuenta 
corriente. 

Una medida que tiende a corregir, en el tienp:,, la 
balanza en eta, Cte, es la devaluación. Pero caro medida planifi_ 
cada y no CC1IOO emergencia, por Sll efecto en el crecimiento de la 
exportación y restricción en la importación. 

la ha.lanza en eta, Cte, presenta desequilibrios -

desde 1971 y el gobieroo def,.i.ó devaltBr la noneda progresivanente. 

No se dió la devaluación de nuestra noneda progre_ 
sivamente, con la esperanza de una reactivación económica, que pu_ 
do darse, por la reyor exportación, consecuencia de la puesta en 
nar,cra de varios impoi:rtantes proyectos progremdos para el bienio 
1974-75. 



Fs indudablemP..nte que estos déficit fueron cubier _ 

tos por préstam::>s, que aumentaron la deuda externa del país. Bien 

la devaluación· de emar,zencia no corrige, sin, eventualmente la ba 

lanza de pagos en eta, cte. la rrayor exportación realizada por la 

li • ¿# • , d ,__.. 1 • rmv'Wri-� • .; � acion o creacion e nuevas enpI-esas y a mernr llllpOl.·tacion, -

son realmente quienes COITigen los desequilibrios presentados por 

la h:tlanza_de pagos. 

la rrayor exportación de productos tradicionales y

no tradicionr...les, beneficiarán positivamente a nuestra Balanza Co _ 

marcial al captar nás dólares (divisas), de esta manera conseguir

tma buena salud económica. 

Es el sector minero en el renglon de las expot·ta _ 

ciones, imt>m·tante en nuestra econanía cxm:> captador de di visas; 

ooes a través de mucho tiempo ha representado el 50% de las exp,r_

taciones nacionales y un lllC!!lemento en su volllilen de exportaciones

nediante una mayor producción de minerales, sería tm camino real y 

eficaz para salvar situaciones desfavorables para nuestra eooranía. 

No-,queda otra alternativa que prmncionar la mine . -

ría y hacerla más atractiva para los inversionistas.

3.- lAS EXPORI'ACIONES Y CCKUSICION DE !AS EXPORTACIONF.S MINERAS.­

Cfmsti tui.do el sector minero com:> elemento princi_

pal para captar divisas, se-hace necesario comcer la estructure. -

de exportación de minerales de este sectr,r. 



El pr:incipll elerrento que lo forna es el cobre,con 

un -pranedio del 50%, aunque el año 1975 descendió a 27% del total 

minero, indudablerJY->....nte por los precios y el ambiente laboral vivido 

ese nanento, además del íncr,emento de 1 coo to d� producción. lllego -

sigue la plata, zinc, hiern,, plono y de menor consideración el � 

tróleo y sus derivados con "otn,s" productos metálicos. 

Se denominará en el renglón de expoi:rtaciones, sec 

tOI' "otros" al canpuesto por �dería , agr-icultura, pesca, indus 

tria, y otn,s productos no tradiciomles. Este sector tiene su 

índice más b:tjo en el año 1969, luego crece hasta 1974 con una ex_ 

porrt:ación de 773.8 millones de dólares; en 1975 casi no sufre varia 
., 

cien. 

n sectort minero presenta un crecimiento moderado -

descendiendo el afio 1971 sus e�ciones a un 83% respecto a1968, 

para luego crecer bruscamente llegando a su máxim:, en 1974,que ex_ 

por•ta 800.1 millones de dólares (72.5% nás que 1968) y luego des 

cender en 1975. 

El.crecimiento de 1973 a 1974 del Sector MineilQ, se debió a los pre 

cios de los metáles ,-,.que en 1975 bajaron ostf>.nciblemente afectando el 

nDnto de ingresos en las diviSñs. 

Este análisis demuestra que es el sector minero 

�en determina el crecimiento de las exportaciones nacionales. 

4.- PROOOCCION, PRECIOS Y EL TIPO DE CAMBIO 

El incremento de ingresos en el sector minero, no 

es debido a una mayor producción de tonelaje de contenido fino de 

mine?\ales, sino a la tendencia de los precios crecientes cada vez, 

entre 1967 y 1�74. 
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n cobre presenta tma tasa de crecimiento casi nulo. 
Sus pr-ecios se han incrementado lle� en 1974 a 183% nás que-

1968. Similar figura presenta la plata.

El crecimiento de la producción de contenido fino 
del zinc y el plOJIO han sido relativas, en cambio sus precios 

fueron crecientes. 

Al JJléÚltenerse el cambio a 38.70 sóles el dólar,los 

ingresos de las eitg>Iiesas fluctuaban más por los precios de los � _ 

tales que por.la prooucción minera que se nantiene casi constante, 
las devaluaciones vienen a a'l.mmtar los ingresos, que indudableffie!!. 

te i.ncrementam. el área de ganancias, meiorando el rendimiento de 

los capitales. 

De esta mmera mejorará el ambiente, para la 
atracción de capitales que coadyuven al desarrollo minen>.

Resuni.endo; el crecimiento ap:trente del sector mi 
nero se debió a los .

,pre
cios de los metales en el mer1Cado interna _

_ cional y no a \D1a nayor producción de las empresas mi.reras. Ver -

Anexo IV •. 

5 .- 1A PROOOCTIVIDAD 

la productividad resulta del empleo productivo -
de los bienes materiales de trabajo en una empresa, que se exte _ 
riori?ii a través de su volumen-de producción y todo lo que está 
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relacionado a la actividad de ext:racci6n y concentración de mine 
. 

-

rñles. 

Este factor infleye en la rentabilidad del negocio. 

mineI'O, y puede ser medido en ténninos de toneladas tratadas poI" 

tareas trabajadas; 8e 'P'!'eSenta. en el cuadro siguiente el índice de 

p!'Oductividad , los írrlices del costo de vida y del salario básico 

olmer:o, para redir la tas=i de crecimiento de la productividad res_ 

,:>ecto al costo de vida v el salario del obrero. 

CUADRO W' 2 
i 

INDICE(%) 
1 

INDICE(%) l
SAi.ARIO

AAo 1 
PROOOCTIVIDAD 1 (X)STO DE VIDA BA.SICO DEL OBRERO' 

Soles Indice (%) 

1970 100.0 100.0 112 100.0 

1971 107.7 106.8 132 117.9 

1972 114.1 114.5 149 133.0 

. 1973 113.3 125.4 177 158.0 

1974 117 .. :� 146.5 208 185.7 

1975 115.0* 181.1 244 217.9 
1 

* Preliminar
.NQTA.- Rerm.meraciones complementarias y otros costos de labor equiva 
-

.. -

lentes en prmtedio al 70% del salario básico. 

FUmrF : Sociedad t-acional de Millf'ría y Petroleo. 



F.ste cuadr'0 permite tener idea clara de cuanto C!r!. 
ce el salário y el costo de vida, oanparado a la tasa de crecimi� 
to de la productividad de la JIBOO de obM, que alcanza su máximo -

crecimierr .. o en el año 1974 con 151 nés que en 1970. Mientras que 
el costo de vida alcanZ:l en 1975 tm 81.1% de crecimiento y el sale. 

rio �ico del obre?o, en ese misno año, alCcmZ:i un crecimiento -
del 117.9\ ms que en 1970. 

lb guardan relaci6n de crecimiento el costo de vi_ 
da, el salario tásico y la productividad. Es necesario logn1r ,m 
mayor crecimiento de la producti.vidad aunentando el tonelaje de 
mineral l'l'C)ducido sin aunent.ar las Jm,as-hanbres trabajadas. Arn 
1>1.iárm la capacidad de · llf'()ducción de la mi.na, especialmente en Me 
diana Minería, nvacan:i.zado la explotación minera y aprovechando el 
máximo los tieni:pos nuertos entr'e los ciclos de explotación del mi_ 
neral •. 

la característica esereial de la minería que son,

los costos ct'ecientes de operación, deberá ser contrarrestado, por' 
este aunento de la productividad a los niveles oonvenientes. 

6.- RENTABILIDAD . 

Curmdo una actividad eoonánica tiene la adecuada -
capacidad 1;)al\'i generar excedentes, éstos serán nuevamente aplicados 
a la eupI-esa siemo la única manem de ofrecer' una retribución . al 
capital, adecuardose al tipo de actividad para ser OOJtp::ti tiva · en 
el Jlm'Cado de capitales. 
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E&a retriooción sin duda incentivará a la reten 
ción de utilidc\des en la ernp1esa, atrae recursos de otros secto 
res y permitirá a la captación de capitales. 

F.sta retribución al mpital que esperan alcanzar 
los inveroionistas; está directamente relaciomda al problema del 
"riesp,o" que es distinto en cada negocio. 

H:v inversiones en que el riesgo es menor y el Í!!_

versionista se conform:t con ganar .un ínterés que flúctua, en rrue!_ 
tro medio, a partir del 10\ llegartdó a 17% y algo más. Caro e 
jemplo en la bolsa de valores de Lima, que aparecen en los diarios 
de la capital, enoc;>ntraJiDS cotizaciones de las células Hipotecarias 
que rimen el 11 % sobre el valor nani.nal de la célula, que se ad 
. 

-

quieren al 74\ de su valor 11CJI1Ul?..1 ( valor runinal 1,000 soles oro) • 
Signiflca recibir 110 soles oro de inter-es; pero estos 110 soles -
recibinDs sobre el valor real l)agñdo, en nuestro caso 740 soles, 
representando un rendimiento del capital de 11J.86\ de interés 1i 
bre de impuestos. 

Igualme.'1te los Boros de COFIDE, pagan el 13% de in 

terés, adquiriendose el boro a 69% de su valOI" nomi.Ml., esto re� 
senta 18.81Jt de interés real que recibirrDs por la inversión de 
nuestro capital. 

lñ · el diario EL PERUANO del més de Julio, lunes -
28 de 1976; aparece un aviso del Banco Central de Reserva del Perú, 

· info.nnando las nuevas tasas náxinas de interés que p.iede., cobrar y
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pagar las instituciones de cr:iédito P0I' sus obligaciones activas y 
pasivas, respectivamente, que regirán a partir del prmiero de 
Julio de 1976.

las Empresas Financieras en depósitos a plazo fijo 
su interés fluctúa del 13% a 17% _anual, deperrliiendo del tiempo en 

el cual se deposita el dinero. 

las Mutuales de VivienM a plazo fijo del 10% al 

13% anual de interés. 

U� luego a otro tipo de negocios tales COJID

bebidas, cigarrillos, perfunes, etc. , dome el I'iesgo de obtener 
la rentabilidad eSPerada es nayor, 'POI'lue su consurro está condi . . . -

ciaBda al tipo dé mercado y a la introducci6n a ésta p:,r efecto -
sicológico de las propagandas que incentivan su constmD. !Dgica _ 

· mente si el riesgo es nayor, la retribución esperada por el inver_
sionista tendrá Q_ue ser nayor también.

� s�guim:>s en forna ascendente, llegamos a la cine 
de los denás y las utilidades exigidas tendrán que ser nayores, por 
que está ligada en :rrayor grado a la incertidumbre de respuesta a la 
retribución del capital, y aqui encontram:>s a la minería. El ries 
go de la inversión en la minería, es la incertidunbre de no encon _ 
trar \m depósito minero ecaónicamente explotable, luego de reali� 
da el gasto de la explor.\3.ciÓn en la zona esoogida. 
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Fbdem,s airib.iir el interés pn:medio que esperan -

gaJr.ll' los que invierten en el Perú, ccm:, 22\ despues de impuestos

y por sup.1esto _el inter'és que esperan de la minería, tendra que -
ser muy por encima de este 22% y de aqui una de las causas porqué 
la minería ha C!r1ecido tan poco en los Úl t:im:>s años. 

Analice.nos la rentabilidad de los últim:>s nueve 
afios, en lo referente al patr.i.Jronio de la empresa y a la inversión 
total de la misna. 

lDs nejOI'es años.fueron 1967 y 1968 con 27.22% y

2ll. 33% � el !)a:tcinrm:io respectivamente, pare luego ir disminu _ 
yendo p:iulati vamente, · sus ruios críticos 1971-2, presentan rendí _ 
mientos de 6.I.J8% y 4.92\ para el p!trinonio y 9.15% i:ara la inv� 

· si� total;

les elerrentos determirantes pn-a que se dé ésta -
ttentabilidad minera, a una producción constante, son los in�sos 
nercados pal'.' el cx:rrq:ás de los precios de los metales y la varia_ 

ción de los oostos. 

los ,;,recios oresentan una característica cíclica, 

los años 1971 y 1972 en el cobre, plata y plaro a excepción del -
zinc, sus cotizaciones son nás tajos que los dos años anteriores.

En 1975 descendieron lasta tm nivel que trajeron gran dificultad 

a la ecx,n:,mía de 1-'ts empres.=.s mineras. 

',
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Mimtras que la producción de éstos metales se nen_ 
tuvieron casi estáticos ,aunados a tm tipo de cambio de la m:>neda e!_ 
taciomría de 3R. 70 soles el dólar, el inp;reso de las emptesas mi _ 
net'aS, en esos años fluctúa por las cotizaciones internacionales. 

los oostos de producción registnm5n en esos años, 
1971-72, un atmtento considerable, 119.LJ% y 126.8% respecto a 1968;

dentro de éste factor m hay que olvidarse.los gastos de las ventas 
de los productos mineros que hm sido también de tendencia alcista

y tienen gran significación en los costos totales.

la alza de los costos se dá por efecto de la subida 
de los precios en la adquisición de los pn:,ductos manufacturados -

qtie ÍlnpOI·b!JrDS, de los nateriales ,insurms y adenás del alza experi _ 
mentada en las renu.memciones y oomiciones de trab:3.jo ¡m9. los� 
bajadores. 

do en ese año. 
lbora detenganr,s en el año 1975 y ver que ha sucecli 

Jera ese año ¡resentan péroidas dos de las tres can . -
-

pañías de la Gran Minería y 32 emp1.�sas de la Mediana Minería, que 
rept.'esentan nás de · 1a mitad de las enroresas mineras mediaras , que 
han pénlido, segÚn datos de la Sociedad Nacional de Minería y Petl:ó 
leo, un m:mto de 916 millones de soles, la Southem Perú Copper Cor 
pomtion registro 1,185 millones de soles en pénlidas, faltandose 
CO?lOCS" las :oérm,dñ.s registradas por la ei•tpt.esa estatal Hierro-Perú 
(antes Marcona Mining Ch) 
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Pam ése año se estina tm rendimiento canercial -

del sector minero de menos �-761; esto 1:n:l.e can:, consecuencia que -

el índice del rendimiento del patrínDnio y la inver'Sión total sufri 
# 

fu...-. 
�,#> ra una �-1.e contraccion • 

gativos� 

, llegank> com:, henos visto a valares � 

lñs variables nenciomdas que influyen en la renta_
bilidad del negocio minero, al oo ser controladps debidamente ha_ 

cen de éste, un sector de incert:i.� por lo aleatorio en que se 

¡resenta el índice económico, al riesgo de invertir y oo hallar W'l 

yacimiento eoonánicmmnte explotable, hacen que el inversi(?Ylista � 

J)et'e ganar nás, de lo indican la rentabilidad éstos 6 años úl t:im:>s.

Puede ser un rendimiento J.)3recido a 1967 que fué de 27% caID retri _

bución a la inversión en el ne�o minero y de ésta manera tueda,

en el narcado rle cnpitales ser oomoetitiva el renrumiento eoonérni_ 

oo y así captar nás inversiones para. el sector minero.

7 .- SOLVENCIA 

ta solvencia m.JeStre la libertad de acción aaninis_

tratlva·v la ca¡acidñd que tiene la empresa para el p:igo de sus 

obligaciones contraídas. 

EJ. arálisis de solvencia ros la idea de la ca¡:acidad 

de la eri,presa para pagar todas sus deudas y el progreso o contr§lcción � . 

de la misma. 

En proporción al p_;,:trirrado las empr�sas deben respa! 

dar sus obligaciones; los años críticos 1971-72, la -proporción aunen_ 
ta. 
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considerablemente, dando m,a idea de com::> aumenta la solvencia, en 
éstos años sus deúdas a largo úlaw;,-se -:i:ncrementan y los buenos años 
se._conlt"&l::?11;· Olal'ldo debió ser, -rodo· lo O"Jnb:m•io. 

En 1974 sigue la minería teniéndo tma buena solven 
cia, para que en 1975, otru año crítico, se presenten las empresas 

con buen. resoaldo económico de sus obligaciones. 

l.Ds datos obtenidos de la Sociedad Nacional de Mi 

nería y Petroleo, muestran .para ei año 1975, los siguientes resulta 
dos pru:,a. la Mediana Minería. Péroidas originadas pare cubrir sus 

costos con sus ingresos, han llevado a la Mediana Minería a tm en _ 

deudamiento con los Bancos a corto plaro, menor de tm año, de 1,110 

millones de soles, representando ésta deÚda contraída el 34% de sus 
recursos totales. 

. . , En con1tmto estas deudñs a corto pláro_y otras he 

chas a largo plazo iran .=J. incremehtar el pasivo total neto, esto no 

sigtrl.fica crecimiento de la minería, sinó endeudamiento para cubrir

sus obligaciones sobre todo a corto· plaz.o, y las deudas a largo pla 

w tratarán de ser pagadas en los años de bonanza eco�ca, cono -
sucedió en los años 1973-74. 

De ést;.s observaciones sacanos en clan, que la di_ 
rección minera tratará siempre de estar prevenida µara los años de 
difícil economía v evitar de ésta manera su endeudamiento que la -

. puedan llevar a una descapitalización y liquidación total, como CO.!}_

secuencia que sus excedentes no le alcancen oora cubrir sus deudas. 



56 

El crecimiento del pa:trilmnio no se debe a la .ll'1W!:. 

siones de más Mpitales f'.n el área del capital p:tga.do o social, si_ 
:ro de la prán J)Rrte de los ingresos destinados a las reinversiones : 
son captadas en éste sector cnro, ccll)i tal p:tgado. Por lo que el -
crecimiento del patciuonio del sector minero se debe a las rieinver _ 
siones hechas� las empresas según el ])ecr,eto 12y 18880 en sus a!:, 
tículos de Praroción Minera. 

S! acentúa las trasmiciones de las reinversiones al 
ca-pital oagado desde la promulgación en 1971 del Decreto I2y 18880 

que justamente en uoo de sus artículos de µrom:,ción permiten rein _ 
versiones por un nonto de hasta a..oi de la renta bruta y oom:, máxino 
300' 000 millones de soles para ampliar la capacidad de ia enrp.i:iesa 
o buscar nuevos recursos mineros.

Ver p.ráfioo W 7, 7.1, 7.2, 7.3 y 8. dome la linea punteada re_ 
presentará las reinversiones acunul.adas, el � achumda represe!!_ 
ta el flujo de reinveY'Siones captadas :oor el capital p:igado. 

lsta capitali�ción -r:>erml,te el crecimiento del p:t _ 
trimonio de las empresas, dandoles una buera solvencia; sin embaI'go 
las empresas no arriesgan a contra.el" más obligaciones 100strando a 
través de varios años la faceta del conse?Vadorisno financiero produc 
to de la i.rlf'..stabilidad económica, de la legislación minera y de la 
política seEl.Uida, sobre todo en la r,r:imera fase de éste �biern::>,que 
produ:io un cierto antagonisno entre el sector pÚblico y el.sector -
privado, notivado por la línea polÍ tioa que plantea un nuevo Jrodelo 

. de desarrolla--:-,.:: del país en el que la intervención del F.stado es -
fundaneltal. 
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Si se hubiera seguirlo con una tx>lÍtica más agresiva 

de promoción minera y tipificando mejor los lineamientos de la le 

�al.ación, o_ue se prestan a muchas interroretaciones, el crecimiento 

de la minería hubiera sido mayor y no estaríairos soportanco ésta -

crísis tan seve?:\3.. 

la gran Minería. puede rest:ructurar Sú capital para 

nuevas financiaciones par un monto de 2,110' millones de soles 

más de lo actualmente están·trabaiando, la Mediara-Minería en 

4,100' millones desoles más oue hacen un total de 6,210' millones 

de soles· para usarse llIOOUctiw:.mente en la ann:>liación o creación de 

mievos centros mineros, Que han deiado de pD?rCebir'-� � por lo neni _ 

festado en lineas aITiha escritas. 

He aquí los p.;randes -p.rublenas, que afrontan el sec _ 

tor minen:> y l"etra7.an la marcha de su crecimiento afectando el bie 

nestar econémico de la nación, y son; no tener la prooucción adec� 

di=!. pare. ganmtizar la rentabilidad del negocio min�, la incerti _ 

dtmil>re de encontra-r un buen yacimiento minero lue� de realizada el 

gasto de explor.ació:ri:--y oue no cuentan con un mecanisno legal que lo 
... ..:a 

, • , 
d 

, . 

d la a:vuue autc:maticamente en epocas e c::::•1s.1.s en vez e acentuar s co 

moocurrio en 1975. 

8 .- LtOUIDEZ O FUJIDE7. 

El prtgo a corto plazo se nantiene con índices bastan 

tes altos (activo corriente/pasivo corriente), siendo el año de 1971 

el más b.3.io rx,rcentr.tie prresentado por las emp.resas mineras. Esto -
lógicamente generado t>Or la falte\ de excedentes q_ue impiden cubrir -
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las obli�ciones de gastos de operación y tienen q�e hacer uso del

dinero- acumulado COllO superávit en ·..Ü pa:trim:mio, pani el pago de

sus deudñs a corto plazo. 

Se debe buscar un mecanisrro legal para que en los

años crí tices, ayude autanáticamente a reflotar a éste sector dan 
dole a través del tiempo tm adecuctdo excedente económico rara ha 
cerl.a atractiv� su inversión.

Y cuando las anprie�as se encuentrcU1 en una situación 
econán:i.ca difícil, tratñr de ro a�varl.a nás y no seguir .ímponi� 
do :impuestos ciegos como los Decretos leyes 20505 y 21135, es decir

imouesto auese p.r.ñvc:m al in�so bruto sin tener en cuenta el resul - ·-
-

-mdo económico del eiercicio. Y cano resultado de este capítulo -
podenos decir oue el obietivo irmediato al reactivar la 

# econania 
del sector minero es logra?' el náxino aprovechamiento de los recur 
sos mineros. 

Al asep:urar un nivel de garantía a la reinversión -
se mantendría y aUDl!l'l'tará 1� Pl'Oducción minera. E.c;tablecer una po _ 
lítica cohereJrrte en la lep.islación laboral, JM!'Cando la importancia 
del salario básico y precisarlo en la estabilidad laboral,en·_·el � 
to de Ley, los conceptos que n::> son claros conD por ejemplo los 
despidos; y final.JTlente, reglamentación de las paralizaciones y huel

gas, que hi=tn afectado ostensiblermnte a la P'IOOUcción mine,:,a ocm:, -
el caso de "Southera Perú Copper Cbrrx>ratión", cuyas pefdidas Últi 
m4s precisamente, se deben a las huel�s que la afectan:>n en 1975.



INDICES ECONCMICO - FINANCIEROS 



60 

De los estados financiex'OS se � �.i.nados 
cuentas, -pea:'tl e5t,o!)J.ecer una n!lación de valores, que servirán de 
base para formular tma opinión determinada de la enprresa; estas -
OCt1tPmMC.iónes son los índices financie.ros. las conclusiones abs 
tmídas de los índices financie.ros, no las podem:>s lanzar corro re_ 
glas generales, sino únicamente cano lineamientos generales. 

F..sto da una idea de la imJx,rtancia del balance en 
el análisis financie.ro de la e.Jn?resa. 

1.- PRINCIPIOS GENF.RAI.IS 

CooD se ha dicho, tma. cuenta sólo se podrá calificar 
cuando a1 �e con otra, se establezcan una relación de val.o_ 
res, que sirYan de base para formular una opinión determinada. 

la canparación de las cuentas transfornan e.n dina._
micos los elementos estáticos contenidos en los balances y cuadros

de �as y pérdidas. 

Una cuenta ccmoarada. a otra, ya sea del activo, � 
sivo o de resultados, se puede utilizar para un arálisis de la ca_ 
l:acidad de crédito de la empresa, capacidad lucrativa ,medir la 
p!"Oductivida.d v eficiencia administrativa; vel:'ificar organizacio _ 
nes v métodos de trabajo, realizar previsiones, financiaciones, in 
oorporiaciones, quiebn:ls, terdencias de crecimiento, etc. 



Memas darán luces para sugerir las l'efonnas nece _ 
sarias. Nos faltaría aún enunerar, nucho más, pero eso dependerá 
de lo que se quiera lle� a analiZ3r en la etttpriesa. F.stas rela 

. cienes se form.ü.an en JX)reentaies y relaciones de cuentas. 

2.- NtK.:RO INDICTC; 

Son las canparaciones de cuentas que sirven para 
interiy:t,eiar ios estados financiexos y e<nnánicos de una emutiesa, 
sé dan diferentes nanbres a éstas relaciones, atemiendo a una 
serie de circunstancias muy diversas, can:> el análisis externo o 
interix:> de la empresa. 

Lo llaman "rati.os", "índiceslf, "porcentajes", o 
''rata�' PeJX> todas encierran el miSJTD concepto general, de ser -

relaciones o canp3I'aciones .Se llamará en éste trabajo simpl�te 
"ímices!.' 

3. - INDICAOOR.l=S STANDA.RDS O PR01EDIOO

Para_este estudio se cuenta con tma elevada canti
... 

dad de balances, pe?"'teneoientes al sector minero, de los cuales se 
ha esoo�do los que financieramente son más sólidos, por tener la­
nejor producción minera v mayores activos de operación. 

El número de muestras taradas en consideración, � 
mitirán obtener' indica�s standards para ser utilisdas dentro -
del sectoI· minero, con sus respectivos �enes de confianza., que 
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son intervalos acotados inferior y� por determinados 
valores y en el cual deben de estar contenidos la mayoría de los

ínc1ices econánico-financieros.

Coro base, se ti� 25 empresas, tres correspon _ 
den a Gmn Minería y el resto a la Mediana Minería.

Los datos se han obtenido de la declaración anual

consolidada de consecionarios, empresas y empresarios mine:ros,que

pr-esentan al Ministerio de EnergÍa y Minas anualmente las compañ.Ías 
mineras. 

Se presentará cuadros con los diferentes indicadores

luego el pranedio con su desviación standard y su nárgen de con_ 

fianza. 

Para la utilización del nérgen de confianza' o in_

ter:valo ñe confianza, se tiene pi:,esente la distribución rornal o 
distribución de Gauss, dada 'POI' la siguiente ecuación: 

1 y_-____ _ 
V-;¡¡:, 

1 ( _)2 12
(e) - 2

u-u //<j 

Tbnde: u = Media aritmética de los índices taculados. 
if = Desviación tí:o,ica o standard. 
;( = 3.1416 
e= 2.211020 



la curYa normal o de Gauss, �da por la -
fórnu1a (1) tiene una fa.ea igt.Bl. a uoo. De aq_ui que el área de
u: a y u=b, donde� ( b repr-esenta la probabilidad de que •u" 
se ern.ientre entre a y b. 

Para asimilar·los dátos obtenicbs en éste trabajo 
a la ecuación de Gauss t se hace lo siguiente:

el= (u - U)
cr 

Reempla7.ando en la ecuación ( 1) · se tiene:

1 Y=----

V2Tr 

1 2 

(e) - -� 
2 

Ikm.de ·� se distribuye m.rnalmente con la media igual a cero 
varianza uro. la ecuación (2) tiene la siguiente forna: 

-3 -2 -1

¡----9�.4S% 

1 2 

----� 

(2) 

El ax-ea achurada representa el 95. 45% de probabilidad de o.ue "u" 
. se encuentre entre -2 y 2. 

y 



Para est� trabajo, se tiene en cuenta los. nár�_ 
nes al 801 de eonfianza. Parn. éste intérvalo de confianza 0<. vale 
1.28. 

í 
-2

Ia desviación stmdards es:�u - ü) = tr
o\ ,l.\ 

' N 

De aquí tenem,s Que: 

N= Número de índices tabulados o 
canpañÍas nuestreadas. 

:!:,O(= u-ü

cr 
Despejando (4) tendren::>s : 

u=_ü +,-./ ""
-� Uú

los �enes en los cuales fluctuarán los índices serán: 

u - 1.2s cr:· < > u + 1.20 u�--u u 

(4) 

Por lo tanto se puede decir que el 80% de las

oanpa.fiias encuentran fluctuando sus indicadores dentro de los i!!_ 
, . 

tervalos considerados. 
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los que se alejen de éstos nárgenes ser'án aquellas 
� que sus índices están fuera de la nayoría con el que tra 
bajan las e,npi:e6a8 minenis analizadas. 

4 .- CI.ASIITCA.CIOI\T DE LOS INDICFS 

Fstos !mices son nD.JY importantes y empleadas pal' 
su eficiencia en el análisis ecormico-financiero. Se les clasifi 
cara de la siguiente manera;

(a) Oxtlente de fluidez o liquidez
(b) Cociente de solvencia
(e) Cociente de rentabilidad del patr'inonio
(d) · Cbciente del Y'E!rdimiento de la invel"si6n

tJ.1.- INDICE DE LtOOIDEZ O FWIDEZ 

Indica la capacidad de las empresas ]_)al'\:! ha� -
inmte a sus deudas -� cor•to pl;-tm. Alguoos de éstos indicadores -
son,el ímice corriente v el índice de propmci6n del capital de -
trabajo. 

4. 1.1.- INDICE CORRIENTE

Resultado de canparar el activo corriente

contra el pasivo corriente de las empresas. 
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4.1.2.- INDICE 'OE PROR)RCION DE CAPITAL DE TRABAJO 

Indica que P,rOporción del activo corrien_ 
te, pertenece al capital de trabajo. 

�.2.- INDICE DE SOLVFMCIA 

Mtestran la liber'tad de acción administrativa y� 

pací.dad que tiene la euqJiesa para el pago a largo plaZD. 

4.2.1.- INDICE DEL PATRIMON!O 

Es t.m ímice que pres�.nta la capacidad de 

solvencia de la empresa, para cubrir' la deuda to_ 
tal neta. 

4. 2. 2 .- INDICE DE 1A mJDA A lARGO PI.A7...0

lbs nues'tra que porcentaje de la deuda to 

taI>neta es a largo plazo. 

4.3.- DIDI� DE REm'ABILIDAD DEL PATRIMONIO 

.Estos indicadores presentan la rotación en una em 
)lr'esa, es decir el ti.anp, ccmµrendido entre la inversión y su trans 
fornación en dinero. 

Fn este caso, da la pn,porción de ganancias respec _ 
to al natrinnnio y si el Ímnto de la inversión es adecuada o no. 
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-.4.;.. INDICE DE � DE lA INVERSim TOTAL 

Nos ptq:acla,a el prcentaje que i,epresenta la 
utilidad bruta respecto a la.inversión total de la enqresa. 

S.- AMALISIS DE J.DS INDICES nn,o..rrcoo FINANclEROS 

Se enca,trará en el anex> ll, a tooos los índices 
'tabulados, su -pranedio, desviación standard y su intervalo de 00!!. 
fiar174, para que puedan ser utili,-.ados_ por la direcci6n �sa _ 
rial minera y se ubiquen dent:n> o ·fuera del nárgen de confianM 
planteada. 

Ta-rleros cam ejemplo aura empresa cual.quiera, P-ª 
ra detenn:iM?' si se ubica dentro o fuera del intérvalo de confian 
m del !n:lice analizado. 

la empresa W> 20, tiene 17. 52% de rentábilidad -
de su patrím>nio.; en el año 1974. 

El �o de toda la fflÍ.ne!\Ía es 20 .14. la des 
viación stimdard 1:\. 88, por tanto el intervalo � ese afu sei-á: 

20.14 ± 1.?8 (8.88) 

El int�alo de oonfianza para la rentabilidad en el año 1974 es: 

�en inferior = A. 77 
� superior = 31.51 
r.l índice de �tabilidad de la eq:.tr'eSé\ NO 20 en 
el afio 197� es 17.5?.\. 



68 

Por lo oue el índice de rentabilidad de la� 

NO 20, se enc:Men1:ra de.nbx> de los már�enes hallados. Se dice que 
la empreSrt W' 20 con 80\ de confianza se encuent:m ubicad:l dentro 
de este intétvalo; su índice trabaio. con la mayoría de las empresas 
analizadñS. 

S imilannente, t;>uede hacerse con el i:sto de las ef!_ 
presas ana..1..iza.das y todas aquellas del sector mineYU que desean sa _ 
her donde estarán ubicados sus índices econánicos..;financieros. 

1'b significa, que estando dentro del nárgen de con_ 
fianza, estén �iando eficientemente; solo dirán si estam:>s -
dentru del W-'llPO de índices que la·nayoría de las empresas tienen y 
servirá caro \ID parámetro de medida o canparetción con el resto de 
las e�sas. 

5. 1.- INDICE DE LIQUIDEZ O FWIDEZ

El índice corriente tiene ocm::> promedio, que el a.s_ 

tivo corriente es 380% nea que el pasivo. COJ:'Idente. Los años 19.71-73 

fueron los Jrás bajos, con 300t y 302% para los años mencionados. 

la proporción del capital cíe trabajo es 71.58% del 
activo corriente a través de los años analizados. El año 1971 las 
eniptesas p?'eSentan sus pocentaies nás rejos que el :resto del t;>erío 
do analizado. 
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Te<ricamente se acepta que el activo co:rriente sea 
en soi a 100\ superior al pasivo eot'liiente. las empresas mineras 
tiene demasiado activo corriente, se tendria que ver la manera de 
usar productivam::-.nte este excedente que es algo nás del 100\ del 
J):lsivo oorriente. 

En lo que respe<:!'rn. al capital de traba.jo, presenta 
un 'DOl"Centaie al ro. El concepto �e encierim el capi ta1 de traba 
io, es de ser el dinero necesario para afrontar los gastos genera 
doS en 1.lll ciclo de -producción, en miner!a es �lmente tres me_
ses. 

El ciclo de producción minero ccmiel12'a desde el DE. 

mento � se extrae el mineral, se procesa, transporta y termina -
cuando se vende el producto m.l.neR>. Hay algwas enq:n:iesas que ti.e_ 
nen, el capital de tmbaio neg¡ttivo, sijl,?Úfica que están trabajan_ 
do con ca� tal de trabajo prestado, caso de la e1np1esa. W' 44. 

Fn los cuadro NO 9 y 10 están tabulados los .índices de liquidez y 
en los cua� 11 y 12 los -�s di oonfíanza. 

S.2.- INDICE DE SOLVENCIA

Ttd-iCñJDente el �trincnio debe de cubrir las deu_

das de la en,ptesa o sea, el índice de solvencia dada por la relaci6n 
patmnonio pasivo total neto, debe ser de 50\ pare etmlPlir con -
la oorm.ción t>lanteada.. 
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Este respaldo de la deuda total neta en los Últi 
nos 8 años anali�ados, es superior al 50%, tiéne cam pranedio -
60.38%. 1967, 1qsR son los años de ioomr ix>rcentaje con 55.54% y 
54.27%;en 1974 :i;iresentan JM,yor '?'espaldo o solvencia las empresas 
con 63;10%. 

Com:, se ha dicho anteciorrt'tente ei patrinoro.o debe 
cubrir, teoricarnente, · las deudas contraídas por la empresa, en nue� 
tn> caso debe ser 50% del pasivo total neto. los · pr.ineros años -
se puede considerar dentro del marco téorico, los Úl tinos años se 

tiene muy buena solvencia, que permitil:'Ía contraer más deudas. Ca 
pitales pan1 usarse en beneficio de la empriesa o sector minero que 
si�ficaría mejorar la producción v CI"ear nuevos centros de traba � .. - -
jos, trayendo un beneficio socio-econánico, al país. 

la <leuda a larpp plazo representó 12.11% del pasi_ 

vo total, · manteniendose casi ronstante en el trayecto analizado de 
los och:> años. 

De este análisis se roncluye que el sector minero, 
debe reoI'denar su estructt,n:,a de capital, cuenta con buera solven_ 

, cia, y "f?OOde incrementar su deuda a largo plazo. Cbn ese capital 
ampliar, mejor.;r la µroducción y así tratar de aumentar la renta_ 
bilidad del patrinr.>nio del sector minero. 
los cuadros 13,14 presentan a los índices de solvencia y los� 
roa 15 y 16 sus márgenes al 80% de confianza. 
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5. 3 .- INOICE DE RmI'ABILIDAD DFL P/\'I'RIM)NIO

la rentabilidad del patrinnnio significó corro� 

medio 16. 38% los años de estudio. En 1971 y 1972 se dan los más 

baios rendimientos econánicos para la minería y son los años de -

crisis, a:m:> también lo fué el año 1975 y 1976.

la tendencia negativa de éste par&retro y p:>r lo 

va?:'i.able que se presenta, dá la idea del "riesgo" que si�fica -
ura inversión en el ambiente �, por tene.Y' estos años de estu 

1 • 

-

din ?'eridimi.entos económicos bajos v·aleatorios. 

Debe de buscarse un excedente adecuado para crear un c1.:ina a'trác_ 

tivo para la inve.Y'Sión en este imoortante sector. 

5.4.- INDICE DEL Rf'NDIMint.rO DE 1A INVERSION TOT/.\L 

Eh 1967 y 1968 los mejoz,es años de rentabilidad -

del activo total,mientras que el año 1971, el más bajo. 

El munedio de todos los años aralizados es 19.99%. 
. .·:-;. ' � . . . � se '()I"esenta rendimientos econam.cos muy variables, parecidos 

al rendimientos del patrimonio, oon tendencias dear:iecietltes desdE! 

1967 para luep.o Cl'ecer hasta 1974. 

�ía conveniente también, ml txatamiento adecuado 

de este parárretro para. dar nás confianza al inversionista en el -
sector minen:,. lDs cua.dr'Os 17 y 18, presento a los índices de re!!_ 

tabilidad del patrim:>riio y del activo total, mientras que en los -

cuadros 19 y 20 se presenta los nárgenes de oonfisnza de estos pa_ 
mnetros. 

:· 



CAPI'1UID V 

COS'IDS Y SUS A�SIS 
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Para o,nse� el d�llo nacional, es necesario 
la imustr'ialirJJC?ión; la obtenci6n de esta ansiada meta, si�fica 

. .üftPtJI•tat• los bienes de capi1al. necasM'ios para planificar el desa 
. rrollo irdustr.i.al de nuestro país. 

la minería es un fa.etol' corm.cionánte, debido a su 
al ta t-elación a\pi tal-producto, ju� un papel pr-inc:ip.üpn9 � 
� divisas necesarias q.ue financian el desarrnllo nacional. 

F.stos efectos eoomn:i.oos-sociales genemdos por la 
actividad mineni, se puede analizar a� en detenninacbs flu _ 
jos, los ingriesos de la minería, tll1!M tener una idea clam de su -
efecto en el ambiente socio econóndco. 

Se a� estos flujos en cinco cate�as: 

(1) Renameraciones (2) Proveedor-es y ser'Yicios ( 3) Ptt>visiones y
reservas (4) Im!:,uestos y contribuciones (S) Utilidad.

la distribuci.6n dependerá del volÍlnen de ventas de 
�, del �o � se venda, decisiones ei�iesariales, y pri!l 

ci,;,almente de ·1a tx>lítica oambúría, trirutarfa y l.ahot91 que siga 
, el ,.obiern,.· 

1.- �CIONF.S 

En la mediaM minería el oorcentaie de las renunera 
. . -

clones -presenta un 311. de :praredio, respecto a los ingresos, J;,ero -

en valm_. de JtDneda ha ido ina:eneatadose p.mgresivanente hasta un 
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?.13.80% en 1974 nés que en 1968. 

la Gran Minería <XJtO ll[OJedio de renameraeiones 
tiene 24% de los inpresos, oresentó \ID inciemento en soles en el 

año 1974, de 164.98% más que en 1968.

J..a tasa de crecimiento anual prcmedio de las reff!! 
neraciones para la Gran Minería es de 23.57% y 30.54% para la Me_ 
diana Minería. la tasa de crecimiento de las remuneraciones han -
tenido � ri tnn anual �o de 30. 2% de crecimiento. 

Los años de nayor crecimiento de las renuneraciones, 
p.:n"a la Gran Minería, fuerun 1973 y 1974 pero, poIICE3..ntualment� -

dismi.ntWerat, por el mavor in�so de las empresas,debido a los -
crecientes J)l'ecios de los neta.les en esos años. 

En la Mediana y Pequeña Minería, el ri 1:n0 de crecimiento de las -
rena.memc:iones se asentúa a partir de 1972, pero son contrarresta_
dos JX)?'Centualmente por el nayo!' ingreso de las e:np1esas. 

El aoo 1975 se siguió con éste ritm:> creciente de
las rerm.meraciones peru la variable, en el cual las emptesas no 
tienen desición, caro son los precios, desCP..ndiÓ a niveles alantan 
tes oue llevaron al sector' minero a incrementar poroentua1mente erte 
flujo, que irá en ese afio, a contraer el flujo de las utilidades.

El emt)leo en la minería, es nás productivo que la
nayor,ia de las deitás famas de ocupación, pues el trabajador reci_ 
be un salario superior al que.obtienen los o� dedicados a 
otras ocuoaciones con conocimientos y esfuer20S similares. 
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Tas renl.ll1eE'8ciones es uno de los factores de repett _ 
cusi6n de oost'0 de llt"Oduoeión en la m:iner-ía, que oon los sucesivos 
aunenb!,s y oc,miciones de trabajo �dos al tratsjador, han
afectado al sistema econánico de las enproesas. F.s por la política 
seRU,ida en la legislación 1abaMl que ro nerm la importancia del 
saJario bhioo, representando las renuneraciaies canplem.mtarias -
el 70\ del-salario �ico.

Ejemplo.de lo exrresado se dá en la tasa de er,eci .. . -
-

miento pranedio anual, de los Últinns S afies, de 171 en las� 

raciones canplenvmtarias de los obroe.tos, .inC!Nmlentando el oosu, -
por 'tóneladas, sobrepasando en SO\ el costo ·histórico que ha sido 
entre 301 y 35\. 

Se ha oonsideNdo para éste análisis: salarios, 
sueldos, leyes sociales, Canmidad Minera. Reservas Sociales parq
ci:oación de la gerencia y dí.rec1:0rio y la distribución entre em 
J)leacbs y/o otflos. 

'!unbi.én incluyen bonificaciones de diversa índole -
oomplementardose con-,diversos servicios, atención né:1:ica, hospi� 

limc:ión, ensefian?a, depot·tes; que amtri.bqyen a nejonH' el nivel 
de vida del trabajador. 

F.s el flujo de .ingn;sos que ms pe:nnite deducir el

ef� que sobre la industriali�ción tiene el desm:'l"Ollo de la ª!:.
tividad minera. 

·,
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ta gran M:i.neria, cam prmedio de los ¡roveedares y 
servicios pr:'eaenta 29.571 de 10!;5 ii1grlesos y la Mediana y Pequeña -

Minería presenta �2. 75% · de sus in�sos. Este flujo, en soles �
ci6 en 87.9n\ nás que en 1968, el afio 1974.

F.n los Últinr:>s 8 af1os, la Gran Minería presenta una 
tasa p:anedio anual de �en1X> de 3S. 58\ de este flujo, la Ma _ 
diana Miner!a \.Bl 38. 21% anual de Ct"tecimiento. la minería aumenta 
cada vez nés la adauisición de bienes, en el irm'cado nacional e in 
terna.cional. 

Brte increnento de_ la demanda de bienes por parte de 
la m:mel'ía tiene que ser aprovechado pm:,a generar irrlustcias a>neXaS 
a ells., que suministran los insll7Ds necesarios, dejamo de impoJ:ttarlos 
��sivamente evitando asi la fuga de divisas, fortaleciemo nues_ 
1ra eoonanía. 

Jh el fluio de ,reveedores y servicios se considera -

los siguientes iten: matettiaies y repuestos, regal.ias o royal.ti.es, 
�ses. 

3 .- PROVISIONES Y RESERVAS 

n f� de las eJ!tpiiesas está representado por este 
flujo, indican si se est.á ase� el porVenil:' de ellas con nuevás 
l"einversiones en explOI"acia'ies, "OrOYectos, naquí.narias, renovación 
de equl.JX>S, etc.

La Gran Minería en los ditim::,s 8 afus no ha ina:-e_ 

llBltitdo signifi� éste flujo, el único gran proyecto culminado 
es Cuajone de la Southem t>eru � O:,rporatión, por r;arte privado, 
y del estatal, en meim' esoala teneuos a CE!I"n> Veroe pro;d.m, a ina 
gurarse. 



Han 'ha.Mdo al� inversiones aderMs, que han � 
mi tid& \DI ntlaú...., ct--ec::imierrto de � ,roducclón minera que se han -
l,echi, •1 la Mediana Minería, caoo son en las miras de Gran Bretafla 
n:lnc) Santa I.cisa (Plcm:> - 7.inc), San Vicente (Zinc) y Madrigal -
(Plaio-Zinc) y las ampliaciones impor:•tant-es pcidr.Íanos naicí.onar a 
las m:in3s de HU3?:'Ón (Pl.<m>-Zinc), Omtran.in - Perú (PlaD:>-Zinc-<hl:re), 
de Milpo. (Zinc) y de Santander (7,inc). 

la IMCliana v Pequeña Minería, tiene un crecimiento 
significativo recién en los afios 1973, 1974 oon 97.35% y 147.10\ -

nés que en los Úl tim:>s 6 afios. las inversiones � anq,liar su 
mpacidad de producción, fué .lo que· notivó este �ento, para 
tratar de con�ar-estar los costos de operaci6n crecientes.

h depreciación, a.11Jl•ti;taci6n, castigos, l"eservas -
le&Ues y las reservas per,nitidas las leyes 14920 Art. 6 Oesta -
1969); ley 18225 .Art. 16 (1970), y la 18880 Art. 120 que rige 
desde 1971 la fecha, son los� considen:tdos en este flujo.

4 .- · lMPUF.S'roS Y cnNTRIBUCIONES 

Es el.: Fisco quien ca�ta. este flujo de ingresos, que 
a venido Cl"eciendo por elevación de las tasas imposi ti.vas y por :rraY2_ 
res ingresos generados pcr los mejores precios anuales de los :netál.es 
en el Mercado Internacional. 

·1
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la Gran Minería presento 28. 98\ la -� pranedio -
anual de crecimiento, la MediaM. y Pequeña Mi�ía 50. 50% anual. El 
afio 1971 p!'esenta el índice mís bajo para el fisco, se debe a que -
la tasa del impuesto es progresiva, deperrliendo del total de los in 
gresos generados por las empresas.

Se considerá pu,a este flujo: Impuestos y contri _ 
b.tciones que COJJiptiende Canon terci torial, higiene industrial, Serati, 
fondo nacional de salud y bienestar social, impuesto a las rem.m� 
clones (ley 19839), fuerza hidráulica, timbre (D.L. 1_9620), Arbitrios 
Barcos pett'5leros y leyes 11537 y 13836 (exportación), ley 14729 -
(exp01•tpción), D.S. 171-H (Corpac - Exportación), Imcitemi, Mi.npeco 
y uayes 20505-19620.

s - ur:n.:tnAD 

Es el flujo que va a la renuneración del capital y 
a los accionistas; es muy variable y que algunas veces suele ser ne_ 
gativa. las utilidades que van a los accionistas dependerá de una -
Junta Dí.r,ectiva que veM si aumerrta su ca.pi tal, reinversiones, mm_ 
tenerlo ccrrc superávit.:para su caoital de 1:n=lbajo. 

Sin embargo tm excedente adecuado pennitirá a la el_! 
presa seguir con una política de dividendos que forn1e una atm:Ssfera 
atractiva para los inversionistas en este sector. Estas utilidades 
serán las pautas � que marche nuestro desarrollo, atraerá más ca_ 
pitales para utilizarlos en las industrialización, por los factores 
inherentes a la actividad minera. Ver anexo m.
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Total ftector l'!inero : 

•. Cobre 

• Plata

• J.>lOlt\O
... 

• Zinc

• Hierro

• Petr6leo y ner.ivados
. ' 

• otros Productos
· ��etSlicos

• Total Otros Sectores
. ' 

1968 1969 

'153 .• 6 1476. o

233.8 f 2s9.4 \ 

68.0 
1 

57.S

29. 4 ·¡ 
34.5

33.2 38. 9 l 
63.-3 1 65.9 l 

11. 3 1 6.3

14.6 13.5 l 
412.5 f 38!?.6 

EXJ'O:P.TP.CIONE� 

(!'n '".illones de d6lares) 
1970 1971 1972 1973 1974 1975 

1 

512.1 373.8 442.1 1 f30.9 800.1 588.S

269.2 1170,1 188. s 1 311.0 336.6 160.2 1 

61.8 47. 2 1 61.6 81.8 13G.7 140.2 

35.3 27.2 l 33.2 47.S 57.6 40.8 

46.9 46.8 69.0 99.S 152.4 i
1�q.1 

65.7 62.2 64.9 65.7 74.S 1 51.8

7.6 5.4 7o 7
1 12. 9 l

18.0 21.9 

1 

17 .2 1 25.6 14.9 l 12.2 24.3 24.5 

535.7 518.9 502.3 ·I 506.1 773.8 734.5 

• Total nacional 866.1 
: 

. 
l 

t· 865.6 
1
1,047.8 892.7

' 944. 4 
1,137.0 ¡1,573.9 1,323.0

. . 

rorNTES: Direcci6n General de J\duanas hasta 1972 
!Jinisterio �e r.conorn!a y Finanzas, DirP.cc:USn General de 1.dul'.nas v F�resas Produc
t�ras para 1�73, 1974, y 1975 

-

Sociedad de �1iner!a 
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ANEXO II 

FINA.l\JCIERO 



I,IQUIDEZ 

Activo �rriente/Pasivo Corriente 

llmJISJL-_,:1:;96.l_ , � 1968 _ t 1969 j ��'!.:-..:. �1. l 1972 · t973 1974 

:-

1 300.92 ' 197.24 
\ 149.26 159.84 . 
l .

�¡ 
• 490.51 188.99 1 

-�·

\. 4 363.31 192.80 
�· 
.¡. 5 742.49 455.03 
l. 

6 454.45 t 384 .17 11 

1· 
8 562.19 569.90 

9 3,322.44 443.63 

1 11 848.69 843.47 

13 519.15 -157.75 
· 19 82.21 114.66 
.-

1 20 496.44 523.97 ' 

. 21 496.53 409.68 -
,U 298.92 �06.37 

! L 

! 26 47s .• s9 299.56. 
,_

·' 

1 28 1,273.57 393.51 
1 29 2,096.22 503.02 
,_ 
; 31 272.89 712.13 
,,-
1 32 339.lS 590.79 -
1 

36 2,737.lfl 774.83 
:1..... 

; 37 . 212.58 ---
- 1 

44 76.80 67.13 
--

47 
-- 417.66 64.13.35 

48 423.19 2037.86 -
, S4 215.19 124.44 -

GRAN f'IllffiPIJ\ -· � - . 

447.2� 922.58 
135.60 469.89 

350.05 1405.41 

185.48 197.03 

336.73 167.49 

661.14 835.85 

553.33 493.89 

350t80 398.78 

685.41 381.75 

l7501.38 387.46 

185.58 164.04 

560.75 553.04 

544.90 537.76 

366.73 193.07 

283.27 313.80 

622.25 750.75 

693.05 695.33 

285.47 249.86 

362.85 235.99 

S98.62 397.55 

279.96 1556.(;9 

104.57 86.011 

291.99 ---

1996.07 1332.'16 

133.52 1220.72 

149.61 
541. 96

87.54 

243.98 

320.56 

589.35 

381.33 

240.28 

326.40 

250.33 

133.88 

843.77 

922.08 

162.23 

379.07 

'198.60 

183.14 

265.41 

204.27 

1165.93 

681.'16 

81.62 

227.82 

705.01 

141.15 

254.03 265.78 325.6! 
431.54 446.43 125.64 

t 134.85 194.56 

317.12 230.39 214.61 

1 -154.12 305.81 364.15 

759.96 345.77 396.38 

452.33 256.26 310.06 

519.96 334.31 323.56 

301.89 289. 75 t 270.14

296.50 -- 233.36 

86.94 120.76 ---

699.41 390.38 329.53 

1852.48 728.87 1101.20 

325.02 307.34 277. 70,
. 

676.83 310.51 270.57 

755.75 640.46 493.72 

1857.24 -- 1244.92 

241.81 336.44t 286.741 
1 

235.48· 443.18 1662.63 

574�17 293.15 191.91 

502.45 t 199.07 444.88 

134. 30 --- 1'17.97 
1 

263.46 -- 238. 42 1 

171.45 309.99( 6�2.06 ' ! 

168.54 331.26 282. 33 1
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\, 
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... 1

,, 

,_ 

1 

2 

3 

4 

5 

6 

12 

13 

!l 

20 

21 

23 

26 

29 

31 

32 

36 

37 

41' 

49 

IJ8 

1$7 

Capital de Tramjo/Activo Cor!'íente 

... . -· ..... , .. , .. - .. --- .... --� . . . -··· ... ····- -·. .... . -• .· . .  ---···---·--· ... _... ...

1$8 1$9 1970 � +·d:971 11�2 1 1 c.r,3 j 1974 i �- • 

1 S6.77 , J ��.30. �77.64 1 .. 89.16 l a3.16 _ ! 60.63. l 62.38 1 64.69 . ; 

38.00 

79.61 

16.13 

86.53 

77.97 

82.21 

1 $.59 

J 88.22 

1 68.10 

(21.�) 

79.86 

79.86 

6&.55 

78. 99

¡ 92.15 

j $.23

163.25:. 

j 70.S2 

76,35 

1 S2.96 

(31.0S) 

l 76.06

J 76.37

l 53.53

. 
37.44 26.26 75.72 J 81.55 l 76.83 l 77.60 j 

11�.23 l47.09 '11.43 (9.01 25.84 1 48.60 1 
1 

MEDIAKA. MINmIA

48.13 

¡ 14.81 

74.36 

82.33 

t 77.46 

88.14 

_ 78.20 

12.78 

80.91 

75.69 

79.44 

66.62 
j 

i 74.59 

80.12 

85.$ 

83.07 

87.09 

1 73.50 

46.09 '
' 
t 70.30 

81¡.87 

81.8S 

71.49 

85.41 

1 98.67 

f 46.12 

1 

.. . ' 

1 

t 

82.17 

81.65 

92. 73

64.70

83. 93

85.57

61J. g¡ 

72.44 

83.29 

6�.28 j 
(IJ8. 96) 1 4.37 

84.48 l 65.75 

t 95.09 !Jl.99 

19.� 25.10 

1 

lf9.25 59.01 65.47 1 56.60 1 
l 1 1 

67.30 j40.30 j 68.80 1 77.98 ! 

88.04 1 83.03 86.84 71.08 i 

j 79.75 73.78 77.89 1 60.98· 
i 

. 71t.92 52.38 ao.,, 1 70.09 j 

73.80 69.36 66.88 165.49 i 

74.19 60.05 1 66.27 1 --

39.04 25.31 c15.02>i 11.19 1 
81. 92 1 88.15 83.32 1 74.38 1

·i
81.40 1 89.22 t 94.60 86.28

48.20 38.36 69.23 67.46 1 
68.13 

t
73.62 85.23 l 67.79 ll

86.88 j 79.9J 86. 77 i 84.39

85.62 i 1¡4.-71 1 9J.62 1 1
r ---

59.98 ¡ 63.32 58.64 f 70,28 

57.63 51.05 1 57.53 t 77.1¡4 
1 

71J.85 91.42, 82.58 1 65.89 
• 

93.58 85.33 so.10 49.77 

(16.22) 1 (22.51) !S.54 1 --

1 62.04 l i--- 56.11 --
1

9'2.50 85.82 41.68 67.74 

91.81 29.15 40.67 l 69.81 

20.41 j 

• 

53.IIO 1 
1 

72.54 

74.77 

67.7S 

69.09 

62.98 r 

57.15 

--

69.65 

m.92

63.99 

63.04 

79.75 1
91.� 1
6S.15 

.. 

93.99 t 
45.03 i• .
77.52 . 
40.47 

t 

58.06 ' 
84.43 

64.58 

: 

:: 

I 

., 

,;i• 
,: 



¡\f'OS 

11'1\1>.GEN 
IMFEPT.0'.P 

t 1967 t 195.57 
• 1968. . ·220.2�f .. 

1969 1 269.59 
1970 1 197 .68 
1971 130.02 
1972 1€4.29 
1973 1 224.15 
1974 176.49 

CUJ\_J)lU" N • 11 

INDICE CO�PIENTE 

P��,r:n!O 

414.'11 
i ·····-422.93

"59.70 
44J.. 64 

300.32 

i 377.79 
302.58 
318.62 l 

CUAT>RO n
° 12 

DESVIJ\CION 

ST�"''.lf\�.PD 

171.20 
158.35 
148.52 
190.59 
133.05 
166.80 

61.27 
111.04 

INOICF DEL CAPITAL DE TRlL���O 

1'f'OS 

1967 
1968 
1969 
1970 
1971 

1972 
1973 
1974 

1 M�R<;BN 
INFERIOR 1 PJ)()Mf'DIO 

i 56. 65 75.90 
54.50 73.76 
58.73 75.02 

J 52. 65 73.85 
39.30 64.68 
54.02 1 72.71 
56.00 68.07 
54.77 68.68 

Márgenes dl 801 de confianza 

t 
DFS'7!J\CION 
rTAND.7':PD 

15.04 
t 15.05 

12.73 
16.56 

t 19.83 
14.60 
� 9 .43 

10.87 

1 JIIAR�:rN. 
r-UPEPIC"�

533.85 
625.62 
649.81 ,.
685.60 . 1 
470.62 
591.29 

t 381.01 
460.75 

¡ 

1
1PIP�rnrM 

ST'PEP.IOP 

1 95.15 
93.02 
91.31 ' 

95.05 

90.06 
91.40 
80.14. 

82.59 



CUADRO N• 13 
Patrimonio/pasivo total neto

1 Afie 
� .. 1 ' 

lEmpr .970l' 1972 ·, .1967 1968 1969 1971 
GRA,q MINERIA ·. 

• 1 

1973 1974 

60.46 l 61.2(' !'JS.fl f StS.59 
11 

j 43.37 1 �-8� 1 7<.3'.:i t 55 •. '51 
�.63 1 59.61 1 76.84 l 84. 94 l. 77.29 l 52�¡2 37.11 C3.97 

t 25.20 l 27 .35 ! 23.86 29.73 1 48.95 \ �2.59 1 34. 99 t 1 ¡3 

MEDIANA MI NERIA 
. , 

--... -.. ·- --..--.,....- --
... -

55.24t 
1 

- t 34.38 ! 48.72 1 '18. 39 1 30.95 44.63 40. 64 1 57!.59
! ., .u,. 99 : 47. 97 1. 48. 72 1 40.27 1 53.68 52.81 l _-44.33 1 49.271
6 ! 42.67 j 39.91 i 80.12 ! 78.41 Í 72.14 ! 80.69 74.08 78.41 1

8 j 73.78 1 M.37 1 64.92 f 70.56 l 73.75 l �J_�o 1 57.65! 
e 

9 ! 68.98 l 69.30 f 68.20 1 70.40 56.-70 1 1 1 69.94 68.26 1 68.52. 
. 1 i t t 12 1 59.38 1. 60.21 68, 18 65.06 71.01 79.77 1 59.83 1 59.06; 
13 l 61.25 l 58.87 i 86.34 75.40 62.08 47.14 t 58.99 59.61 
19 f49.28 t 52.61 1 58.83 64.84 65.16 62'.74 25.96 ---

.. 12° 171.23 1 �93 71.68 1 73.78 76.41 69.22 65,23 1 
21 155.43 j so. '11 58.19 1 56.56 78. 98 85.43 ! 83.41

65.30 
75.44 

f 23 l 54.6.5 64.60 { 68.71 57.36 l 24.08 \ 75.34 ! 68.61 67.16 
26 t 64.68 l 39._61 l 50.86 t 51 �43
.!! l 74.40 1 so. 94 1 76 • 29 l 72.41
29 126.15 57.30 \ 63.64 l 64.69 
31 155.16 65.68 1 47 .05 1 55.35 

73.31 
l 72.18
___ _,.,

56.87 

66.69 t 62.03 60.62 

81.70 68.-iS 1 54.71
81.04 --- l 83.06
50.00 � 

53.27 73.93 

32 t48.84 1 42.70 l 46.06' 46.02 46.70 1 60.34 169.35 82.72¡ 
. f136170.27 I 63.38 166.411 61,14 l 44.55 l 67.85 160.90 i 55,361

.37 i 13.51 t 80.63 1 55.81 f 45.75 ' 49.66 1 59.25 l 38.51 � 75.54
44 138.84 t 4'.34 i -45.28 1 31.80 ... - 1 26.42 1 28.68 1 -- } �7.50
47 ls2.61 1 55.16 l 47.47 l 44.66 l 63.19 1 65.23 151 .20 J 50.20 ·-
54 l 38.88 l: 63.24 l 69.-45_ t 58.87 ! s2.69 i 68.25 l 61.� 1 65.42 

. ...

'· 

' 
' 

·:: 

i 
·i 

, 1 

' 

·' 
,. ,, 
.::,, 
I• 

. ¡ 
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CUADRO Nº 14 SOLVENCIA 

��--'---
1
-
96

_
e 1 1969 l 1970 j 1911 1 1912 j 1m l 1974 1

GRAN MINERIA 
1 !42.11 ! 15.39 i 40.48 1 18.56 j 15.39 1 20.32 J 15.96 1 22.17·¡ 
2 hs.61 1 3.87 t 2.so 1 18 .. 16 1 7 .13 l 6.24 l 1s.s2 ¡ 21. 98

1 3 162.18 1 50.96 l 33�5 1 33.86 1 28.74 1 32.21 t 14.02 t ----- ' 
MEDIANA MINERIA 

s 

6 -
8 
9 

·12
·13
19
20
21
23

26
.28
29
31

·32-
36
37
44-
47

48 

54 

119.24 1 4.57 1 4.62 ¡ 4.99 l 2 9.85 l 40.97 
l22<>98 l 22.,69 1 17 .17 J 23. 11 1 24.83 1 25.42 
136066 t 3.75 1 6.03 i 8.79 l 7.99 \ 5.83 
113.47 ' 

1 

l 12.32 1 14.00 f 17..589.75 l 10.2ó

1 9 .36 1 7 .. 03 l 7.33 l 8.87 l 10.61 1 14.51
i 8046 l 9.02 111.3' l 11.35 1 12.59 1 8 .. 53 
1 9.31 1

1 

l 11.46 t 15.90 j 11 .as6.83 j. 7.87

1 7 .73 1 13.41 1 4.45 1 3.70 1 10.09 15.32 
110.03 1 1 �0.21 t 10.74 1 13. 96 9.01 14.88·-
l 3.39 J 2.67 13.73 l '!:.�ti 4. 80 6.04' 

1 2.11 1 2.48 1 3.66 l 4.09 1 2.42 f 10.19

11 .10·:-,, 9.31 � 10.741
I 4.80 l 3.13 
) 9.21 l 6.72 

113.11 9.19 

111.47 12.61 
1 4.15 3.89 
Jss.62 1 ---
l 13.70 l 16.21
l 12.96 l 17 .35
'12.37 1· 7.52
h9.�-2 _l �.f:7

l 10.32 J 15.62 l 16.51

l 5 ·91 1 7.57 1 6.61 l 9.44

1 5.02 l �-- f 13.93 l 8.72

1 7o41 1 9.77 1 11.47 t 42.26 
1 6.89 ! 6.90 l 8.33 t 11.22
l 4.67 l 6.14 i 39.26 l 15.19
t 17 .81 1 38.39 1 29.95 l 27.68
111.,ss ' 18.8! 1
f 3.74 1 33 .60 l 
l 

1 
9.04 1 12.58 l 
2.20 1 24.48 t 

22.55 1 39 .54
6.86 1 8.81

16.36 l 17 .70
7.05 l 5.47

l 12.95
., 

. t 

1 17.54 ¡ 
1

• 

l 25.80 1 26.32 . ¡
1 6.52 1 7.37 1 
116.83 t 17.35 t 

t 12.60 1 10.67 
118.31 
i 6.75 
1 8.86 
111.os
' 
1 6.44

l 10.a2
l 13.52
{ 10.51__ , __ 
1 ----

l 11 .20
' 1 
. ·7 

12
l 

1 • ' 

, _  
1 

¡ 1s.s3

1 4.16 

1 10. 17 
1! 15.93

l 17 .01_
l 10 .. 29 !

l 29.49 i 10.49

111.35 t 12.�
112..59 l 10.42 1
1 6.26 1 10.80 
l -- i 27.58
l 10.16 l 16.32
t 20.26 l 1s.11
l 11.03 1 8.55 ¡

., 
.· , 

i·, 
.. 

., 

1; ,,. 
'·· 

,, 
. :; 

·.,
•• 1 
,. 1 

_;;1 
., 1 

i:. 

i! 
·, 

.; 
¡· 



-� 

1'�09 1. 
1967 -

1968 

1969 t 
1970 l 
1971 

1972 1 
1973 

·1974

.rc.t'O� 

1967 1 

1968 

1969 

1970 1 

1971 

1972 

1973 

1974 l 

38.66 

37. 80_ 

44.86 

39. 53

47.98

49.68

47.86

48.51

MARC'!F.n 
I?lFBRIOR 

7.57 

5.6'1 

4.47 

6.76 

7.07 

7 .. 12 

7.22 

A ?� 

CtJn.D� N• 15 

I!IDICF. AOLVFNCIJ\ OF.L Pt.'l'RI��ONIO 

1 
j 55.54 1 13.19 

54.27 12.87 

60.77 l 12.43

58.13 1-4.53

t 62.90 11.66

i 66.91 13.46

t 61.40 10.§8

1 63.10 11.40 

CUP.ORO �1 º 16 

INDICE snL�1ENClP. A r ... .n.:P�n pJ.,J'ZO 

1 PROMF-DIO 
DESVI1'CI(')N 
S'!'7\HD�PD 

1 13.07 l '1.30

l 10.38 3.70

' 7 .59 2.44

J 12.62 l 4.58

l 12.34 4.12

l 14.42 l 5.70

l 12.53 4.15

t , ., ..... A '_,, ft 
---

1 
l 

t 
l 

t 

l 
t 
' 

l 
t 
J 

1 

Márgenes al 801 de conf.ianza,para los !ndices 
tabulados. 

''J\P�N 

SUPEi,In� 

72.42 

70.42 ! 

76.68 

76.73 

77.,92 

84.14 
'7� QA 

77.69 

-.Y_� R.<;EN 
f;tJPE�IOP 

18.57 

15.12 

10.71 

18.48 

17.61 

21.72 

17.84 

,.,.. �A 



i 

1 1 

2 1 

Cuadro N º 17 RENTABILIDAD 

967 1968 1969 

GRAN MINERIA 
-8.31 12.87 12.63 I 2.74 1 (2.� 1 6.12

SS.53 42.60 28.81 t 19.39 l 6.44 4.74 
111.23 t 24.99 1 
h2.os l 7.66 1

Li_)s.02 24.32 11.19 l 7 �08 l (8.66) 7.86 k!_s.71) l --- 1

• 

4 1 7.83 

5 1 28.71 
6 1 23.83 

8 ' 4.84 
9 l 18.22 
12 1 5.87 
13 1 12.58 
19 1 20.31 
20 1 11.18 

i---· 

21 i 52.M_____ .. ___ 

NEDIANA M!NERIA •.•. 

14.47 1s.09f 20.os l 1.43 t(0.38) ]14.29 f 5. 19 j 
30 .. 16 21.671 6.66 f 4.62 h2.76 { 10.75 ¡ 11.80 l 
27.73 7.7st 8.38 1 ·12.05'' 11. 93· l 11 .27 i 19.53 l
13.15 21.371 9. 98 1 . 0.77 ! 7 .13 114.27 i-20.72 1 
19.95 10.nl 15.30 -1 9.83 i 8.79 l 17 .66 Í 22. 14

7.49 4.331 ( 0.25)1 0.29 } 4.39 f 29 .40 j 37 .38 
27.84 ¡ 5.40f ( 6.231 f .12�33.74 1 34.60 1· 37.s6 1 
14.46 14.71 ' 15.46 I o. 931(26.02� 1 6.12 l - - l
12.31 l 12.31 I 7 .80 l
60. 80 47. 92 I 43.58 1 

33.23 �.19 l 14.S_ijE_.52 
12. 09 I 7. 07 i--=. __82. 60 ' 

23 f ' ' - 1 1 47 .86 1 30.30 ; 23.09 45.30 1 11. 1214.07 1 16.16 t 20.73 

26 1 19.20 
�1 7.99

29 f 33.95 
31 1 26.76 
32 t 47.31 
36 { 32.40

37 1 103.1< 

44 1 5.Z 

21. 95 : ·7 .60 t 7 -�6 1 ( 5.64� 10.47 1 15.08 l 13.54
46.54 j 14.sa! 8.�' 0.32 ¡ 1.72 1 7.92 1 (6.64) 
32.25 . 30.921 29.01 1 6.74 I 7.41 j �t 0.79 
26.53 49.46! 25.59 l (12.84)1(11.01) 1 8.16 f 13.16 
42.11 53.681 30.62 t 12.57 t 2.02 1 4.96 21.51 
37.23 

1 

20.76 f 25.40 1 12.32110.691 23.67 23.31 
24.02 21�301 23.36 ! 26.2013.13 l 43.45 l 27.91 
15.,82 7 .31 l 16.53 1 10.10 i 8.00 l 8.30 1 4.49 

. 47 l 43.81 26.32 62.44 I 45.16 1 2.n..i 4.46 l ---.J 6.97-------.._, . .... . · . ..,_,,..,,;.. 

48 } 8.03 26.93 16.69 j 36. 88 f 5.05 1(45.37)l 7.25 l 2.74

49 1 68.40 18.60 11.s1 l 11.41 t 16.02 1 9.25 ( 31.23 ¡ 28.23 1 



·,

ft 

i 
' ! 

4 .. ¡' �' 

IS! 1!67 1 19;9
1
: $9 l 1910 

1
1971 l 1972 ,t 973 

l
1971¡ 

GRAN MINERIA 

1 18.19 !10.09 l11.76 1 9.56 l 2.!D l 9.29 i 23 •. 39 l 29.!E f
2 l14.8 9 119.os 11 �38 l 1s.11 J11 .eo hs. 23 i 43.44 i 13.os ! 
3 lt2.02 l 15.27 110.47 l 10.16 I 6.06 1 8D7 1 (S.66) ( 1----- ------

�MINERIA 

4 t 7.00 114.50 116.11 l 1s. 91 I 4.43 l 2#4 l 30Jl0

s ho.91 l1s.23 111.04 t 7.9) J tl.17 1 12.83 J 24. $ 
6 f 18. 99 f ?.O • 00 l 11. 81 l 17.74l24.73 l 18. 26 l 43 • 23

ª h1.47 l 1e.sa l1e.41 ¡ 11.S31 3.78 1 11.82 l 28.83 
9 l24.0& f 2s.oe 
12 113.28} 11.07 

: 13 h2.s2 1 ao. m

22.35 l 16.lf0116.07 I 1 9. 4 9 l 37. 5 9 
· 7.29 f 
14.S7 1 

4.F.9) 6.38 1 11 JJ3 1 40 • 71
2. 61 f 1. g) l 33. 23 1 4 7. 7S

19 11 �.es l 1s.03 � 1s. 11. t 24.Slf.! 6.6 9 t< 1.s,� 3.59
20 ¡1s.21 J 11.2 9 � 17.69 1 !4.ss 1 9.01 l 11.a 9 l 32. 73
21 l 27. 75 l 36 .15 t 37. 31 1 3J. 73 l 25. 7S l 18 .1S 1 -

·23 ho • 75 1 3 s. 2e · 21. sa. l 2s. 3 91 s. 73 l 11. 11 l 1e. e g
26 l21.2st 26.65 11.s1 f 1a.. 791 s.� l 1s. g; 1 29.6f;
28 l11.09J 34.71 l17.46 t 11.641 3.63 t 6.57 •16.01 
29 f 32.02 J 36.6() 
31 ta4.261 a1.,�

,21.s1 1 2s.sst12.21 l 10.1s l --

31i. � } 1& 18 t (O. 33) 1 O. 91. 1 8. 85
82 13 S. 33 I 45.00 j 37.35 l Z.68 lt1. 71 1 8.33 l 17.33 
36 l37.S3t 30.26 24.A3 f 24.44111. 74 l 11. 62 l 33. g/

1 37 130 • 54 t 66. 78 20.73 '24.33132.33 l 19.95 145.07
1 

4&t 1 12. a, J 21. 2s l 2 9. 1s 1 13. s2 ho. 6 � 1 16. 56 1 --

47 143.371 34.61 !43.36 i 22-.9Jl 8.64 1 8.S4 1 --

48 117.14! 2S.82 l18.3S t 28.Mi 7.04 k37.24)1 7.39 
54 153. $. 29.18 21.64 l 26.54120.03 t 1s.23 lais.1e 

i 6. 77 
l 14.19
137.28
116.33
l 2e.02
1 35.17
t 3 9.25
' 

' 
--

118.25 
1 34.62 
1 --

l 13.46
1 (3. 70)

f (O .12)
l 16.8S
l 2s.so

f 20 .so
1 S2.08 
i 2.m

1 3.41 
1 2S. 79 
l 4A.02



..... 
· 

r.ro�

1967 1 

1968· 1 
1963 

1970 

1971 

1972 l 
1973 
� 

1974 

- ·nrtos

: 11967 

: 11968 

· ª1969

.. 1970 
:'11971 
.-11972 
''1973

---· 

. 

MJ'.RGP.U 

INF�PIOP. 
11.91 

12.96 

8.10 

6.04 

0.57 

1.87 

4.68 

P..77 

,-1�.RGr.?! 
INFEPIOR 

7.77 

13.22 

12., 82 

("U� DRl"l Nº 19 

INDICF PENTl'BILIDZ'D OEL PtT?.I1�C'\NIO 

1PPC'MEDIO DES\'I.�CIOt! 1 J'J\-��EM 
S':".'J1N01\!ID �l'PE"l O�. 

1 27.22 1 11.96 1 42.53 

1 2'1.83 1 9 1
27 l 

��.,g 
16.74 l 6�75 t �5.JB 

1 1"-�1 . R •• 02 2ti.Sa 
6.43 4.58 l 1,_,Q

' 4.92 2.44 j �L n.1 

j 14.42 '-'ª 1 ?t1 - 1,; 

1 20.i� 1 a.as ' 3l Sl 

CU!''"°RO Nº 20

INDICE RENDIMIEUT" DE L7' INVRRSIOr! TCT�,L 

1 PMMEDIO 

23.08 

DES'\tIJ\CIOt� l 
::;T.r-ND ARl'l 

B....il ---j 

•'1' .. ���N 
SUPEf?.10�. 

35,44 

1974 1 10 .. 73 l 

Margenes al 801 do confianza 



. 1 

RUBROS tsCOOIOOS PARA EL ANALISIS mJmMICO - F'D.JANCIERO DE lAS 

I '\entas Ne-ras 

EMPRESAS MINERAS DEL PERU 

II Utilidad Bruta 

llI Utilidad Neta 

IV Activo To1:al 

V Activo eorriente 

VI Activo Realizable 

VII Pasivo Total Neto 

VIII Pasivo CarTiente 

IX Pasivo Fijo 

X Capital de Tral:ajo 

XI Patrinonio 

XII. Ces to <1E! Opentción

XIII Maro de Obra • 



O.adro NO I 

í i �1$7
i 

1$8 1$� 

(f-ti.les de soles ) 
. 

1� 1�1 1912 1973 1 !'1lf 

•139i7'247 ti222'73S 64471062 6S12'853 5321'0917036'26910451'473 1�67'937 1 

?. lf.244'201 5428'162 6530'131 6291 1 304 4639'286 4751'564 
3 1871J' 82S 26?.l.f.' IJ62 2757' 137 282 «?' 360 21J22 '181 2715' 8S1 
4 l �Slf.' 721J 369'09> i;o�· 9J5 378'612 304'680 327' 37 '-' 
s ! 348'�r 286'$5 372' g79 322'593 32':!443 l.f.24'191 
6 i 135'454 22�050 2so• me· 2!7'1J.65 304109) 321' 9f2 -

· A 1221'008 3011770 345 1797 3201581 278'21.JO 3!2'277
� i 153' $5 210'852 241'7� 241'234 2lt�l51 2 $1103 
12t • ffl' 366 10 S'342 10�34'7 . ffi'IIOO 1221054 1s··�sgi 
13Í 421 21 t 80'S83 65'830 67 1502 70 1491 106' $0 
1� 6R'212 84' � .. 100'657 10S'R10 100'585 7�388 
20' $1664 125•1 m 13�366 1lf3'200 139'lf88 177 1611()

21 '-7'363 75'2S.2 7�349 81 1 203 ·63'035 67'6�
231 6618lf4 83'2� Sl.'250 123183S 8 '1782 82'191 
2611 �'Slf9 317' 197 317'184 356'6 .. 8 323 1776 IIOll' $2 
28! 6�856 167 1 433 1.24•1¡37 126'365 107 1322 11lJ'719 
2 � 65'611() 91' $6 1011 455 m-'RJ16 571.2'l1 66'� 
31i 62'lf80 �'899 130'452 112'8� 5921ttl 79'� 
a2t .81 '463 130'722 15211 ID 118'611J �·110 106 1181 ·.· 
36 1lfS1616 141'IIOS 156'727 170 1164 12� !)5 129'S01 
37 S6'248 78''-70 53'3lf0 74 1310 9)'130 83'452 

441 3 9'lf00 SS' 917 741 611> 861S76 991476 119'1 S 
_47 68'&1()2 8'!471 34' 912 126 1 375 971458 $ 1807 
48 S2' �9 73'4S6 681 312 99'268 73'6� 36 1 156 

s!!:1 SG'SSS 91 '2 $ 10 �417 1361318 1lf0'7S0 134'464 

8566'·flt6 

265�1 4S1 
66f3'805 
620'080 
4i.1'384 
584'315 
481'lf73 
261' $7 

201 1822 
1S4'015 
273'��2 
. . . . � . 
15lf 1 31S 
605'1J50 
158 1 12S 

1lJ3'377 
1341143 

1 $1502 
150'720 

140' m& 

145 1 813 
Sti' q¡n 

242'416 

8$9'-.01 

708'0R1 

8831836 
611' 950 
776 1 850 

8'll.'$4 

386'708 

lf01' 514 

3321147 
1821 367 
��·s2s 

802'848 

1sa•1-.1 

851 643 

179'457 
222' mg 

¡

28� gz4 
1 $'461 

132 1 222 !

$1793 

12i117t 
371 1 866 f 



Cuadro� II U'J.'ILtn!(I') MUTA 

(Miles de Soles) 

�1$7 1$8 1$� 1gro 1971 1912 1 g¡3 1974 
-

1 l- 917 1 788 1228'830 1505'502 121W'800 380'139 1269'428 2722'2gJ 2721 1 068 
2 .t 2449'151 2633' �2 2847'l�38 ?.258'2ID 2771' 580 2581' 2 81 ss,o' '9) 9 2663' 527 
3 .. m•4ss 741'466 6 9J' 3 $ 666'203 441'507 638'70 9 (197 1 607) 
IJ 

1 

64'707 12g, 3� 11�6' $0 151 1 852 32'764 1 fJ'371 ?.68'670 64 1 323 1 
5 60'012 46 1 857 69'038 30' 586 45'70 9 70'463 123' $6 87'867 
6 1 3 ':/772 63'338 48'48 ti 45 1 737 9J'315 �· 545: 165'625 166'58 9, 
8 52'578 113'336 122'62S 75 1 46S 24'536 07'830 1 W'367 137'785 
9 S518� 86'0 9'l 88'713 65 1 723 73'134 !"1. 1032 202 1 658 221' 934 
12 t 26'462 25'265 16'1 �9 10'680 15 1 837 28 1 488 88'0$ 100'734 
13 I 7 1 384 26'03 r 9'71W 2'1SO 1 1 765 41 1 125 Si'628 137'21'0 

19-1 18 1 288 7l' 913 31'000 28 1 787 13 1 751 (16 1 417) 9'800 

20 f 261 i.45 37 1 5lf0 3 � 340 33'182· 22'211 22 1 465 7<.1889 50'155 

21l 20' 995 37 1 037 391 $9 37 1 553 2� 321 21 1 4$ - 70 1 466
23f 26 1 077 110 1 557 37' 4D8 SO' gi,1 25'167 17'242 30'421 41 1 012 
261 5�003 99'S12 71'252 65'721 27 1 184 83 1 1A4 11f6'130 87'616 
.28 ( 14'373 74 1 813 33 1 747 23 1 254 7'764 14'1.fOS 32 1 430 (8'055) 
29f 22'515 36'252 36'8S6 34'255 13 1 663 14'638 -- (182) 
31 18' 975 30'70 9 ···sa•154 29'3$ (537) 1 1 570 13 1 866 .. 23'837 
32 28'674 S1'320 53 1 681 43'236 23'2$ 16'751 28'270 55 1 738 
36 68'748 68 1 477 61 1058 61'181 33 1444 25' $0 77 1 766 7 9'639 

ª'' 15' 921 36' 932- 14'503 20'716 38'0$ 26 1 869 77 1 16 9 70'691 
411( 

¡ 

5'353 12'261 28'5� 23'745 . 14' �5 26'323 17'633 5'373 
li7 2 '!7711 33'852 6 CJ038 40'293 16'41'0 17'462 --- 47'841 
-.a,� 151 707 29'2$ 21' Sl 9 42'077 10'576 (35 1 741) S'O 91 30'85 9 

• l 2'!�5 47'863 361 88ti 63'572 58'660 41 '629 127'154 150 1 757 ··-



1"-Aro" 

e� 1967 1968 
e 

1 l268'293 365'800 
2 h 728'750 13511885 
3 11041153 215''60 

53'031 

Cuadro N• 111 

UTILIDAD NETA (Miles de Soles) • . -

1969 1970 1971 1972 
-

396'146 169'706 (1371'37) 305'6.54 
1522'799 1084�1 423'454 346'725 
122'983 86ª822 (1"5'086! _E6'065 

54'915 501419 3'529 (9q 

1973 1974 1 
801'126 1261'369 

1194'736 822'983 
(169'043) 

7'788 27'249 4 i 22'496 ·-"
5 1 231803 
6 i 15'923 
8 l 101733 
-� l 22'619
12 l 41888

13 l 3'655

.¡9 t -6'493
20 l 8'986
21 l 111_884

23 i 19'302
2, l 22•sso
28 1 5'938

tt.ill· 160
3l 1 8'175 
32 l 161265 
36 i41'701 
'SI l 6'737 
�l 722 
147 '11514 

27'726 
28'090 
35'904 

36�431 
6193��---··· 

11'"'77 
7'324 

12'426 
26718 

17'595 
27'800 

.43•357 
17'970 
13'335 
341334 

531394 
9'746 

31312 
9'018 

29'928 61928 71340 

11'554 9'644 17'073 
63'9'35 301675 2'608,. 

43'254 321537· 22'757 
4'�-9 (226) 329

-

2'705 (3'058) (3'2312 
9'404 11'761 808 

1 

10'069 8'472 31542 
24'938 221553 81856 

19'143 31 1611 9'319 
12ª339 12'325 (12'399) 
17'344 9'086 425 
25� 24•335 5'860 

-

291016 18'000 (9'219)· 
34'917 23•373 9'954 

331911 40'527 111425 
--- .• 

7'525 7'987 13'063 
51704 41906 3'013 

34'323 24'473 2'043 
� ., 3'443 14'160 101081 23'170 3'712 
�'245 18'077 __ 1_2'068 _____ �_�'lJ�_20M2

221632 23'660 36'007 
· 211151 491006 68'418 
22'687 62'902 100'775 
21 1531 64'984 120'13.S 
11'292 38'071 621866 .... 
15'895 40'025 781899 
(7212702 4'340 

7'108 23'588 31'437 
5'793 431400 
3'690 f7'857 .281343-

23ª114 46'094 53'429 
2'30l 10'932 ( 7'911 
8'256 1'025 

---�--· 

(61926) 61814 13'768 
11943 5'481 38' 937 

11'616 32'991 501137 ....... -------·-· ...., _______ 

2'097 
2'701 
31769 

(38 1884) 

12'251 

28'652 28'612 
5'641 3'083 

4'871 
6'413 2'308 

62102s m•68o 
---------



¡, 

f� 
:( 1 
L 2., 

i¡ 3
., 
:1 4 

'.i 5 

; ¡ 6 

;¡ 1 

1 9 

12 

13 

19 

20 

21 

23 

26 

28 

29 

31 

32 

36 

37 
' 
44 

47 

48 

54· 

1967 

9980'342 

1968 1969 

Cuadro Nº IV 
ACTIVO T07AL 

1970 1971 

(Miles de Soles) 

1972 1973 

12, 176 1968 12,8041561 12,981'934 13, 1272087 13,670'455 11,640'519 

1974 

9091'679 
10,448'475 13,824'370 14,695'191 13,969'007 15,570'764 16,.952ª596 12�a23•55s 20,404•940
4,0781962 4,854'258 6,630'695 6,557'441 7,282�293 7,9121115 3,4921082 

'· 

924'638 892'402 912'044 973'26:;. 7391692 792'344 872'438 9501601 
286'979 307'601 405'234 386'972 498' 304 549'315 496 163.5 ó19'131 

209'414 316'679 �721220 257'803 3811380 506'783 383'117 -446'902
458'394 609'827 663'892 6541519 618'867 743'0'1 684'542 843'694 

232'302 343'322 3961948 400'823 . 455'225 467'102 539'181 791'919 

199'290 228'257 222'213 2271789 2481292 l49'287 216'420 284'764 

59i992 84'056 66'840 82'360 92'870 12a•n5 196'074 349'623 

92'099 1421905 165'694 117'326 20511 652 214'137 2731205 

1631098 217'070 222'360 244'391 24611391 281'404 2441056 274'75, 

75•544 102•459 107'342 111'342 113'872 1189443 142'015 203'534 

84'804 103'253 1371133 179'222 373'872 147'297 261'048 

216'535 �73''1-28 406'881 444'274 JJ59'403 525'710 492'641 650'886 

129'566 ?15'5l9 1931293 199'772 213'76.5 2191342 201'609 217'823 

701323 99'039 ':• 132'520 1331554 111'349 1441218 155'395 

15'391 96'763 1521039 161'678 165'215 173 1073 1561589 141'459 

721908 114'033 143'724 1681370 198'909 201'045 1591450 2181551 

1831175 226'260 2451953 260'969 3001212 223'397 228'902 388'521 

521138 55'383 69'961 851161 118'195 135'380 1711228 13.5 1728 

42'262 57'627 96'124 128'195 139'562 158'992 183!21� 

68'659 97'644 159'232 175'655 190'361 204576, 179'174 139'201 

91'647 113'468 119'468 147'121 150'233 95'987 95'897 119'6� 

55'440 164'000 170'424. 2391567 2921923 256 1939 2941503 463'973 



·, .. ,..

Cuadro Nº V 

ACTIVO CORRIENTE 

(Mi les de soles) 
. ; -�,,,¡ 

19671 

-

1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974-' Cod. 

.i 

;, 

!
! 

·, 

,, 

':; 

\¡ 

_ 1 �,074'235 2,263'914 2,752'191 2,642'282 2,887'424.�.,256'413 6,6061223 P,3D'l'7l4 

2 t, 142'635 1,830'716 2,442'
_
208 1,293'903 1,453'049 1�7821121 2,2261148 5,007'839 

3 741'985 7841021 n4•759 7441759 7951395 1,0661154 1,179'246 --
4 329'494 469n142 397°334 310°291 

. 5
! 

134•m 129'735 213'414 142'955 
6 69'494 91'605 931433 74'892 
8 1481133 201'569 2341666 216'971 
9 71'665 1101434 106'679 1151818 
12 64 1721 65'521 72'509 72'445 

321908 58'564 48'759 43'353 
16185.0 29 1068 55'651 41'179 
52'361 71'144 72'141 72'559 
36'013 t!-'4'('78 47'172 50'458 
37'703 51.'11.2 51'115 55'175 

106'467 . 172 ª521 1ó6ª242 1721817 
28 61'577 1201579 88'465 911404 

29 421155 7.31954 94'005 ea•224 

21'313 28'001 65'839 511814 
39'608 72'521 103'500 126'049 

141 '135 160'104 181'561 1441843 
17'385 301860 25'700 36'193: 

11'916 8'142 2, 1os6 35'404" 
22'729 29•2,5 671276 43'593 

3
· 29'293 48'766 52'317 74'378 

16'131 39'108 «J•m 85'304 

335 1268 3611546 
180'252 228'520 
129'�97 177'898 
204'211 295'662 
134'526 171'318 
85'285 79'675 
48'376 76'850 
38 1680 451124 
83'879 1151411 
471432 44'089 
42'003 441557 

172'817 219'889 
911732 92'307 

8'276 1071980 

37'271 39'864 

1151886 1011953 

178'166 861625 

50'469 '631716 
44'569 46'650 
69'864 781640 

65
1m 55'169 

123'977 651243 

602'897 

384ª960 
257'033 
328'743 
345'103 
137'053 
- - -

194'653 
168'406 
105'059 
92'294 

361'4.54 
136'726 

� 

851978 
1101019 
173'397 
1211554 

--

61'075 
209'979 

565'599 
4.52'414 
25,•sas 

653'816 
533'277 
182'614 
2701612 
- -

- 173'633
1671151
1281132
,411ª639
1471572

138'174
67'813 

167ª410 
241'837 
821472 

107'404 
109'750 
83'2Q5 

340'731 

i' 

• 1 

1 



Cuadn, Nº VI 

ACTIVO REALIZABLE 
(Miles de soles) 

:1�
1967· 1968 1969 1970 1971 1Cod 1972 1973 1974 

1 1,428'378 1,735'069 2, 191 1170 2,0.55'663 1,805'968 1,753'882 2,249'650 3,82419�7 

12 473'888 581'708 6941301 804'06ó 8631069 985'899 1;523'581 515'049 

3 i177'233 565'127 553'815 543'596 534'631 614'680 5761322 --

4 2371218 309'731 240'185 263'287 298'069 313 1754 1621920 286'748 

5 55'592 761267 113'876 118'045 134'968 103'591 118'387 192'205 

6 371524 52'018 43'388 53'254 57G289 1031335 76'539 1071738 

8 801332 1031161 761503 70'555 80'227 178'946 74'928 394'239 

9 30'244 511790 44�122 61ª930 641428 97'048 86'031 106'946 

12 17'233 22'709 40'127 33•59.1 63'479 53'097 76'908 92'170 

13 141418 32'798 28'612 241535 26'526 28'853 - -- 122'612 

1? ¡ 10'207 12'126 131756 18'977 ,31596 15'999 68'476 ---
;, 20¡ 19'297 26'855 33'148 29'764 52'894 68'782 92'473 112'817 
¡ 

21 i 13'364 12'543 16'881 16'373 42'602 2(7228 13561 54' 116 ·I 

12'730 141 117 2�1.•725 17'421 24'232 26'707 28'175 30'953 

26 36'054 721180 76'587 82'435 82'418 102'491 124'612 219'042 

28, 26'927 391887 32'969 44'693 44'622 491269 32'776 73'503 
291 6'935 281470 49'907 6.4'040 70'860 87'838 -- 15'093 

31 2J','51 11�39 ·3o•a32 32'898 17'493 21'857 18'943 33'474 

32f 
1'Lt7 121083 18'887 21'970 -- 20'220 29'010 

8'397 161212 53'861 46'441 871939 42 1205 22'359 32'816 36 

37 11'891 171530 15'789 15'534 16'820 19'974 28ª104 31ª071 

44 2 ª528 5'342 4-'780 161790 201502 18'762 66'841 101'937 

� 7'882 191482 15'007 21'262 40'599 37'852 --- 83 1362 

48, 161901 261463 351480 40'023 48'06.5 46'254 20'024 s, '916 

541 10'420 28'192 'l.9872 58ª964 351286 63'181 46'137 90'262 
'' 1 



CuaQo Nº VII
PASIVO TOTAL NETO (Miles de soles)

- , .. ....___......,. ·-

1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 
� ,' 

1 

1 7,440'050 8,6551364 8,772'629 8,440 ª871 8,127°796 8,2621712 11,6408519 9,091'679 

2 7,078·843 8,5531132 8,8671683 7,280'645 7,830'546 8,612'604- 12,823'558 20,404'940 

3 2,750'456 3,2411908 4,607'2*.Jl l, 123'492 �3,422'8«> 3,6181361 3,4921082 

4 '835'932 7521113 751'750 8111161 S52'154 6141916 872'438 9501601 

5 176'441 1911648 2831467 258'355 115'859 3351730 496'635 619'13I 

6 1561598 253'800 185'398 146'841 196'394 330'559 383'117 446
1902 

8 30 1'852 4171844 460'835 435 1774 458'630 492'977 684'542 843 1694 

9 1801126 263'562 305\105 302'125 347'120 350'349 539'181 791'919 

1 1.W290 1sa•1m 137'261 138533 161'316 322'169 216'420 284'764 

l . 47•�34. 71'�7 58'009 65'098 731070 991946 196'074 349623 

19 · 64'ó6P 96'294 1081702 117'326 133'499 1361428 2731205 - ..... ., 

20 112·,�o 142'337 136'107 1471308 139'962 165'769 2441056 274'7$l 
21 61'043 86'400 89'433 911504 92'773 95'906 142'015 261'Md 

23 73'800 
891876 12�1 l56'1A15 348'1� 120'293 1611048 203'534 

26 183'998 319'828 319'069 321'356 2991671 330'943 492'641 650'886 

28 99'840 182'885 156'430 156'122 185'956 163'847 20116(11 ,11•a2a 

29 69'041 97'246 129'897 129'664 621914 137'401 --- 155'395 

31 
551391 76'538 124' 692 127'078 126'268 125'757 156'689 141'159 

32 ·70•39s 111'524 141'214 165'861 169'579 159'112 159'450 2181851 

36 183'175 2261260 245' 953 260'969 254'283 160'224 2281902 388'521 

'11 481322 .50'318 63'313 74'7� 100'401 113'051 171'228 J.35'728 

44 �·557 �·110 701 158 93'348 11�915 1171788 --- 183'2l6 

47 491905 62'102 115'800 12, •352 123'695 129'494 179'174 139'�01 

G 60'820 79'517 83'178 1091184 104'180 95987 95'897 119'643 

541 49'808 153'687 1501183 206'001 244'875 194'130 294'503 46.1'973 
--

;, 



s 1967
-

1 

l 91291
2 
3 
4 901692 
5 181152 
6 151292 
8 26'456 
9 21157 
12 7'626 
13 10'311 
19 2C'4Slé

20 lG'S'18 

21 7•253 
23 12'.613 
26 22'372 

28 2'011 
31 9�276 

3-2 · J 1'675 
36 5'159 
37 8'178 
44 15'516 
47 5'442 

1 ' 

¡: 
61922 

71496 

Cuadro Nº VIII 

PASIV( CORRIENTE 

1968 1970 1971 1972 

1;1411810 615'3n 2861400 1,929'903 
.1, 145133.5 1,800'989 275'365 268'108 

4141844 
243'�26 
281511 
23'845 
35'619 
24'893 

7'768 
121766 
1S'3.52 
13'578 
10'759 
11'136 
57'592 
14'702 

3'932 
12'276 
-20'663

- - -

12'128 
41534 
2393 

31'427 

221'187 551127 908'574 
214'221 157'481 137'417 
63'378 85'350 56'230 
141132 8'960 21'956 
421410 48931 53 '553 
30'418 29•043· 55'987 
101579 18'977 26'129 

a;o 111189 19'325 
29'987 25'103 28'891 
12'865 131 120 9'941 

8'657 9'383 5'114 
13'938 28'578 251891 
58'687 55'072 45'590 
13'564 12'688 4'519 
·23•063 201737 14'043
28'524 531412 561731 
30'330 361424 151281 
9'180 2'325 71406 

20'135 411146 54'603 

19'616 -- 301666 

2f>21 5'582 9'330 
30'541 6988 87'832 

(Miles de Soles) 

1973 1974 1975 

1,2a,aa92 2,485'556 2,028'763 
412'965 498'654 3, 9851837 1 

790'625 606'109 i 

114'008 2611685 263'548 
50'321 125'883 124'240 

1 

23'409 741337 63'547 .'• 

65'364 128'286 210'868 
! 

321948 1031229 164'813 ,, 

261392 471301 67 1600 
',i 

25'919 58'809 115'963 
:1 

51'902 161'192 ---

19'25-4- 431139 521691 
;¡ 

. 2'380 14'414 15'179 ' 

13'709 30'030 46'141 
32'488 116'408 152'140 

5'814 --- 11'099 
161486 25'555 23'6.SO 
431296 241825 10'069 
15'087 59'150 132'941 
12'681 61'060 18'538 

34'736 46'894 63'941 
29'849 68'571 46'032. 

1
321177 19 1702 12�9 I 
381710 63'388 1206861 



� .•. . 

'; ¡¡; 

; �. 1967
1 

¡3,1371110 
2 11,117'155 

,3 1,710'356 
. 4 160'797 
,5 '10'538 
; 6 57'412 

8 40'648 
9 16'851 
12 11'872 
13 4'416 
19 5'913 
20 11•253 
21 2'069 

23 . 1 1559
26 19'766 

28 4'795 

29 s·�w 

31 7'263 
32 a•an 

36 7'598 

37 261878 

44 4'870 
47! 6,467 
48 7'529 
54. 9'674

zc __ 1 

1968 

-

1969 

Cum:tro N• ax
PASIVO• FIJO

1970 

(MILES DE SOLES) 
• 

1971 1972 1973 1974 

1,331'745 3,5511281 1,566'453 1,521'094 1,679'134 1,858'277 2,0151822 
3301579 246ª255 1,322'246 558'177 537'302 2,413'359 4,485'489 

1,652'114 1,564'271 1,396'232 983 1816 1, 165'466 489'725 --

34'342 34'718 40'486 1641797 251'928 112'988 166'72�-

43'.03 48'675 59'733 73'1.-73 85'344 1281 112 1621938 
9'529 11')79 12'912 15'685 19'265 241962 32'958 

401753 47'299 531688 64'221 86'663 115 1186 146'407 
181525 22'387 26'788 36'835 50'841 67'928 84'� 
131598 151598 15'500 20'311 27'483 391636 48'983 
. 4'864 4'567 71462 111615 11'020 13'234 24'899 
l2'914 4'834 4'339 13'466 20'903 241199 --

121821 13'903 15'814 19'533 24'666 411605 42'656 
21303 3'340 3'871 4'449 51796 9'147 10-874 
21228 4'414 6'386 8'414 12'263 161666 201692 

35'508 29'716 33'176 461806 54'646 66'610 1031688 
5'728 7'924 11'811 12'283 15'473 . 21'183 73'052 
6'539 -: 6'516 ---- 8'767 11'987 .. --- .. 15'989 
7'032 9'239 12'415 141488 53'140 46'207 14'843 

14'C62 9'731 11'438 141118 17'857 21'280 27'212 
8'791 11'479 161013 99'839 24'815 28'812 40'489 
- -- 11'276 28'698 30'072 31'290 10'715 14'660 
7'486 8'310 17'572 25'463 461576 53'081 50'5321 
10:116 •'330 40'771 8'480 11 1410 18'203 22'720 
5'981 7'517 13'739 171044 16'986 l9'433 22'-4571 
4'410 3'305 50'423 1·� 10'618 321481 39'651J 



_ Cod¡ 1967 

l. 

-
,, -� 

1 1,3841944 
2 377'098 
3 

5961716
4 283'802 
5 116 1625 
6 541182 
8 122'277 
9 681508 

12 57'095 
13 22'410 
19 {3'646) 
20 41'8'7 

�1 28'760 

23 25'090 
26 84'C95 
28 5117�2 
29 40'144 
31 16'037 
32 27'933 
36 135'979 
37 9'207 
44 (3'7� 
47 171287 

22'371 
54 8'635 

- • 

1968 

• u

1969 
___ .....,_ 

Cuadro N º X 
CAPITAL DE TRABAJO 

1970 1971 1972 
-- -

1, 1161104 2, 136'814 2,355'882 957'521 1,97'1-'521 
685'381 64, '219 1,()18'538 1, 184'941 1,3691166 
3691177 5331071 689'632 1131182 275'529 
225'816 183'113 152'810 197'857 247'538 
101'220 1501036 s1·� 124'022. 178'199 

68'120 79'301 65'932 107'441 ·154'489
164'950 192'082 173'040 150'658 230'298 
85'541 76'269 86'775 781539 138'370 
57'753 61'930 53'468 59'156 5S'283 
'35'798 481109 32'164 29 1051 50'931 
3' 716 25'664 l6'076 9'789 f>'778) 

57'566 59'276 59'439 731938 96'157 
33'319 38'515 411075 42'318 41i709 
43'026 37'177 26'597 16'112 301848 

114'929 1071555 117'745 127'227 187'401 
89'937 ·:-: 741248 79'229 73'334 80'093
59'252 80'441 75'536 3'700 1021166 
24'069 �2'776 31'077 231228 23'378 
60'245 74'976 72'637 59!155 581657 

1391441 151'231 108'409 162'885 711 538 
30'860 16'520 33'868 43'063 511035 
(3 1986) 921 (5'742) (101034) 11'914 
24¡681 37¡660 43'593 39'198 48'791 
4t,i373 49'696 68'796 561447 22'992 

71681 10'236 78'316 36'145 26'533 

(MileJ de Soles) 

1973 1974 
4, 1201667 4,273'961 
1,727'4i4 1,(122,002 

5731137 ..,, ___

3411212 302'051 
259'077 3'28'174 
182'696 188'338 
2001457 4421948 
241'874 368'464 

89'752 115'014 
--- 154'649 
33'461 ---

125'267 120 1942 
90'645 151'972 
621264 81 '991 

245'046 259'499 
1151378 317"682 
-- 1271075
60'423 44'163 
85'194 1571341 

1141247 108'896 
601494 63'934 
-- 43'463 
-- 63'718; 

41'373 701246 
146'591 220'045 



. 
' 
' . 

l .- Nb 
1 �1967 1968 1969 

Cumro N• XI 
f�TRIMONIO 

--

1970 1971 1972 

(Miles de Soles.)_ _ _ _

1973 1974 

1 3,226'973 2,841'538 3, 137'639 6, 193'512 4,5991809 4,996,032 7, 133'_077 5,047'094 
2 3,229'776 3,173'763 5,285'722 5,594'533 6,575'106 7,3151622 9,911'545 10,738'877 
3 693'21I 886'623 1,099'145 1,225'747 1,6751536 1,541 '20.5 1,2221014 ---

4 287'426 366'400 '3631796 2511072 246 1417 249'923 502'417 525'147 
5 82'915 91'938 138'117 104'084 158'816 177'433 220'177 3Q5'023 

6 661827 101'283 148'533 1151135 141'680 266'734 2831318 3501397 
8 2211489 273'125 299'194 307'480 338'248 318'263 440'832 486'419 
9 1241135 1821652 2081294 212'696 231'541 U6'029 369'024 542'621 
.. 

83'304 92'540 93'579 88'826 114'50 2571002 129'483 168'181 
13 29•m2· 41'950 50'087 49'083 45'361 471112 115'668 2081416 
19 31'966 50'664 63'944 76 1077 86 19� 8.5'593 70'913 --

20 79'936 100'954 97'565 108'682 102'946 114'741 159'204 1791404 

21 33'837 44'042 52'042 51'756 73'270 811937 118'454 1921012 
23 40'334 589062 82'903 89'567 83'817 90'631 110'499 136'701 
26 119'01<' 226'669 162'266 165 l284 219'674 220'695 305'589 394'560 
28 74'276 931157 119'338 1131QSO 1341224 1331!859 1381

009 119'163 
29 38'765 55'719 

,-; 82'671 83'879 86'894 111'344" - 129'075
3l 30'555 50'269 58'668 70'338 711809 62'880 831466 104'584 
32 

341381 _ 41'616 '6'042 76'335 79'190 - 96'016 110'579 1811036
36 1281720 143'4l2 163'344 159'559 113'284 108'706 139'403 215'091 
37 6'529 401572 35'332 34'195 49'860 66'983 65'937 102'530 
44 13'811 20'932 78'040. 29'686 29'836 33'776 67'936 68ª707 
47 - 26'284 34'257 59'270 541193 78'168 84'166 91'745 69 1875 
48 42'884 52'580 60'389 62'820 73'494 85'708 88'431 84'227 
54 19'363 . 97'195 1041

299 121'277 129'013 1321487 198'644 303'510 



1' . .

·1�
• 

1967 1968 
' Cod 

Cuadro N
º 

XII 

COSTO DE OPERACION 

1969 1970 1971 

(Miles de soles) 

· 1972 1973 

5,409'310 5,972'855 7,620!.323 

1974 

9,464ª341 . 1 ¡3,239'050 5, 104'968 5, 1741173 5,891 '031 
2 11,262'632 2,222•933 2,2641959 2,453•n1 1,5241276 1,913'234 2, 9681844 4,870'533 
3 1,558'092 2,058'482 

l. 4 197'221 217'918
. ' /, s 192'192 2321729  

93'353 155'361 
8 1n1326 189'822 
9 101'276 1211842 

12 90'306 95'391 
13 35'793 50'487 
19 52'101 56ª3n 
20 77'567 961n1 
21 191371 281014 
23 35'626 40'583 
26 136'938 222'796 
28 55'149 72'108 
29 3$"241 53'367 
31 401071 611530 
32 47'259 651569 

. 36 57'463 491907 
37 38'483 451229 
44 40'569 43'292 
47 381818 671126 
48. 42'989 43'468

23'219 471231 

2,303'830 2,427'459 2,563'466 2,483'092 
221'605. 328'193 280'369 321'045 
2691303 3l0'386 2721009 336'329 
209'894 2391975 210'840 226'092 
2181874 2601085 270'459 311'219 
145'146 1731970 176'175 212'827 
1001965 98'290 119'895 143'456 

57'724 62'182 61'920 71'669 
n•199 76'450 92'690 101 '658 

111'669 121-'011 127'909 149'716 
321129 35'228 3,1.t788 45•975·· 
45'382 59'170 63'233 69'398 

282'.464 325 1987 3351223 353'366 
80'831 1041767 104'603 106'090 

-.53'991 861000 50'376 51'100 
72'546 79'885 681959 86'921 
83'!047 70'022 731204 94 1947 
83'926 97'533 98'324 55'070 
37'392 47'324 42'119 261'954 
57•744 70'609 87'818 n•485 

5&'085 861537 93'279 73'827 
471517 701498 661812 61'527 
74'389 861002 l001036 87 1001 

2,8171038 
384'366 
491 1632 
272'169 
382 1244 
275'973 
175'631 
105 1176 
135'604 
191'727 
- -

1221941 
454'789 
123'600 
---

128'705 
104ª589 
116'413 

73'546 
1131S18 
- - ..

'61590 
114'290 

- - - -

5221911 
705•597 

385'123 
491248 

3911513 
234'5S9 
1951299 
- - -

236'506 
76'014. 

124'134 
621'766 
163'933 
59'960 

133'355 
141•n5 
165'135 
97'473 

116'501 
871059 
851889 

1381886 



' Nto 
• 

j �. 1967 

' 9841259 

2 4(9'035 

3 3281432· 

76'896 

5 741645 

6 25'081 

8 75'142 

9 46'826 

12 36'211 

13 14'622 

19 13'896 

20 34'367 

21 6'143 

2'J 11'060 

26 38'673 

28 41'� 

29 12ª325 

31 14'530 

32 21'611 

36 10'813 

*SI 9'972 

14 l3'687 

o 11'916

6'920

u ---

•• 

1968 1969 

1,187'063 1,412'428 

532'436 561'956 

474'219 622'689 

81'004 78'606 

87'166 130'3J4 

29'818 4414.54 

83'006 101'772 

56'498 57'062 

36'787 41'326 

20'919 21'961 

151760 22'990 

42'025 44'900 

8'288 9'9-44 

151319 l9'MO 

6''582 82'74.5 

2d''l97 301194 

15'608 17'499 

21'301 27'982 

24'8'98 34'594 

20'414 16'289 

151056 18'562 

16'990 19'024 

14'067 141696 

13'388 16'253 

101840 18'556 

Cuadro N• XIII 
MANO DE OBRA 

• • 

1970 1971 

1;a2s1288 1,8331426 

6821780 807'312 

S86'640 3.59'470 

91'434 1281127 

167'398 152'947 

-45'876 61'074 

134'931 156'693 

75'377 92',484 

51'404 46'746 

22'632 21'300 

21'952 36'499 

49'815 60'354 

14'197 15'067 

231037 31'286 

110-400 127'630 

409027 45'335 

19'714 21'416 

29'770 36'444 

�130 47'384 

14'420 18·165 

271224 30'495 

341202 351950 

30'364 29'724 

23'388 27'718 

22'280 20•110 

(Miles de Soles) 

1972 1973 1974 

1,997'082 · 2,366'125 2,878'093 

1,025'245 1,256'668 1,793'782 

750'476 595'690 ---

135'207 180'059 258'196 

189'301 2231533 324'256 

68'030 78'179 81'092 

159'M8 . 1711558 340'998 

122'688 150'518 1761548 

73'653 87'204 88'744 

18'756 321474 46'859 

36'835 16'151 ---

73'520 97'837 116'042 

101970 --· 22'869 

34'960 46'240 55'217 

139'798 160'5l3 245'051 

51'329 631611 80'691 

23'043 .. - - 30'268 

36'322 37'074 48'468 

51'075 58'901 711826 

. 23'974 63'949 87'831 

39'298 24'350 38'637 

401125 43'208 43'729 

34'325 -- 49'757 

32'090 24'647 27'674 

42'716 . 38'037 41'903 



ANEXO III 

COSTOS Y SUS ANALISIS 



CU.l'!D�.O Nº 21 
FLU,TO OE COSTOS P1\PA CID-1T�nMIN • PEPO 

�
O� 1 1',F!'IJNE!U' . 

l IN�RESOS 
.

c1nrms 

1967 : 3,947'247 984!259 
1968 6,222'735 1,187'063 
1969 6,447'062 1,412'423 
1970 6,512'853 1,828'288 
1971 5,321'091 1,833'426. 
1972 7,036'269 2,071'888 
1973 10,451'473 2,639'913 
1974 11,067'987 3,220'583

. 

1967 i 1001 24.91 
1968 100.01 19.11 
1919 100.0% 21.91 
1970 100.01 28.1% 
1971 100.0% 34.51 
1972 100.0% 29.01 
1973 100.0, 25.0% 
:1974 100.0% 25.01 

(r•iles a� sole_sJ · 
1 

' 

P :ROVEEOORF. S CO�P�l'. Dr. 
V 

r,r,'QV!Cins 

856'061 
1,147'434 

910'137 
1., 011' 138 
. 911'083 

1,639'89� 
1,622 1 902 
2,053'219 

21.6 % 
18.3 % 
1�.1 % 
15.S %
17.1 %
23.0 %
16.0 %
16.0 %

,�uw�.7\L�s 

1,091'830 
2,054'676 
2,254 1 287 
2,45'1'834 
2,001'870 
1,944'025 
3,077!803 
'1,186'160 

CtJJ\DRO Nº 22 
:Pf.',.C�t-1TDl\J J 

27. 7t:
33.01
35.01
37.7!}
37.61
28.0%
29.0%
32.0%

1 
PF.OV!�Imms

P..E�E�,,�� 
387 1 634 
707'1F6 

,854 1218 
678'Q64 
517'576 
667'671 
760'823 
723,910 

98% 
11.31 
13.31 
!0,41
9.61
9.41

'·º'
. s.o, 

I1-'Pt1P.STOS UTILin.r.r, 

359'170 2f;8'293 
766'5q6 365 1 800 
619 1 611 396'l'16 
369'97� 169'706 
19�'573 (137'437 
�07 1 157 30.5'654 

1,548'906 801 1 126 
1,622'746 1,261'369 

9.21 . �.e% 
12.31 5.9 % 
9.61 (..J.% 
5.7% (2.67% 
3.7% 2.6 % 
6.RI �.2 % 

15.t �-º % 
12.0% 10.0% 
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1967 
1968 
1969 
1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 

1967 
1968 
1969 
1970 
1971 
�972 
1973 
1974 
!975

C'(J1\J)J?(') �l O 2 3

FLU1.Tn nR COSTO� p_nl'n_ �nUTFJF�. PF-t1U COPJ>F.P CO:RP'1P}'TION 

(Miles da roles) 

REMtJ1'1F.R.'\-

ItlGPP.SOS CIO?JES 

4,244'201 454:655 
5,428'162 5-16'447 
6 530 1 131 581'755 
6', 291' 304 ?04'002 
4,639'286 899' 37-'2 
4,751'564 1,258'503 
8,566'936 1,830 1 692 
8,587'696 2,152'408 
3,383'424 1,913' 4,62 

100.0% 11.2, 
100.0% 10.1% 
100.0% 8.9% 
100.01 11.2% 
100.0% 19.4% 
100.0% 26.5% 
100.0% 21.0, 
100.0% 24.0i 
100.0% 56.Gi

PPOVF.F.OORf.'S 

Y �ERVICif)f 

686'006 
939'528 
922'69� 
981'112 
S48'232 
978 1 056 

1,123'313 
2,565'978 
2,086 1 402 

CUJ\DRO N° 24 

POP..CmtTU1\L 

16.2% 
17.31 
14.11 
15.2% 
20.4% 
20.6% 
13.0% 
2�.0% 

61.7% 

PROVEEf'tnRFS 11\�trESTOS 
Y PESEP.VJ\� 

654 1 036 713'564 
1,282 1 04.7 1,308 1 255 
1,438'245 2,064'638 
1,173'609 2,347'?00 
1,256 1 477 1,111'751 
1,166'524 1,001'756 
1,G69'494 2,748'701 
1,510 1 172 1,917 1 860 

454'022 114'297 

15.41 1(;.8% : 

23.61 24.1% 
22.01 31.6% 
18.7% 37.31 
27 .·1, 2..:.0, 

24.6% 21.1% 
20.0% 32.0% 
17.0% 21.0% 
13.4% 3.4% 

: 

. . .. -- ·---· 

ll'l'ILI"'' 1) 
1

1,728'750 
1,351'885 
1,522'799 
1,()84'681 

423 1 454 
� . 346 '725 
1,194'736 

022 1 983 
(l,18'1'759) 

•. 

40!7% 
24.9% 
23.2% 
17.2t 

�-1� 

7.3t 
1�.01 

9.0% 

(35.0)% 

l, 
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CUl\.O�.O Mº 25 

Ji'LT.J,TO Dt COSTOS P�Rl\ I!IFl'P-.0 ;,. PEPt:' (M1'.RCOM1-.) 
(r1iles �.e Soles 

"'·· ,J.'LU .. lOi 
� 

J'�Or, ·, ! 
1 

. 1 P.!',!füllERJl. l !>R<í'11l00PF.S I J?OOV!!l!ONES
IN�RESOS CIONES 

sEnTIC!f'� P.f:!flF'P'nH" 
1 

1967 '1'074'825 328'432 904 1 538 38€'292 

1968 2,624'462 474'219 
1969 2,757'131 622,689 
1970 2,029'360 586'649 
1971 2,422'181 359'470 
1972 . 2,715'815 7f;0' 7 34:-· 
1973 2,659'432 581'571 
1974 3,028'546 715'886 

1967 100.0% 17.5% 
19€8 100.0% 18.lS:S
1969 100.0% 22.6% 
1970 100.01 20.7% 
1971 100.0, 14.8% 

. 1972 100.0% 28.0% 
1973 100.0% 22�0% 
1974 100.0t 23.0� 

1,172'045 525'796 
1,175'999 571'412 
1,271'039 579'381 
1,517 1 456 506'602 
1,220!838 466'748 
1,682'9�1 464'147 
2,171'052 387'800 

CU.l\01'.0 !!º 26 

P.OPCErlTU.l\L 

48.3% 20.6% 
44.6% 20.0% 
�2 .• °1°/4 20.7% 
45.0% 20.4� 
62.7% 24.2% 
4:4.9% 17.2% 
63.0% 17.0% 
72.0� 13.0% 

U"'l"UFSTO� 

151'400 
23f.'752 

·264 1 054
3()5 1 477
103 1 739
146 1 748
122' 72.1
171'782

8.1% 
9.1% 

9.f�
10.8%

4.3% 
5.4% 
S.OSI;

6.0%

UTILÍD�D .. l 

104'153 

215 1 650 
122'�83 

85'822 
(145'0R6) 
121'065 

(191 1 948) 
(417' 974) 

s.s,

8�2%
i1. 2-%
3.1% 

(6. O)% 
�.5% 

( 7. O)% 
(14.0)% 
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1967 
1968 
1969 
1979 
1971 
1972 
1973 
1974 

1967 1 
1968 
1969 
'.1970 
1971 
1972 
1973 
1974 

CUAO�O "7º 27 
FLUJO DP. COSTOr- PJ'PJi. TJA 11'P1'Ir.i.Hl' Y PFPlTEftl . '-"I"YEPIJ' 

(Miles de Soles) 

! 
RE•,c.tnTF'TU\. 

IU�!Ui:SOS -

CIC"NES 

3,306'293 . 878'741 
4,460'574 1,202'041 
5,388'651 1,335'894 
S,768'013 1,707'222 
4,783 1 S70 1 720'247 , 

5,860 1 466 2,051 1 556 
8,907'765 2,705'680

12,315'240 3,772,016 

100.01 26.5% 
100.0% 27.0% 
100.0% 24.0% 
100.0% 29.St
100.0 % 36. 0%
100.0% 35.0% 
100.0% 30.4% 
100.0% 31.0% 

P'."OVf:EOOPF� PR0,7!SIO-
y rmn Y PE-

�F�"TICIOS ==-�-;;7� 

1,425'842 422'93!) 
1,763 1 967 706'558 
2,291'172 492 1 777 
2,636'719 606'869 
2,3�7'855 462'455 
2,763'7C7 683 1 177 
3,481'159 1,170'535 
4,358 1 699 1,j58'282 

CUAOR.O ?1 ° 28 

roRCEMTU.�-L 

43.2% 12.81 

39.51 15.91 

42.5% 9.1% 
'15.6% ."10.4% 
4!>.6% 9.7% 
47.1% 11.7% 
39.1% 13.1% 
35.0% · 13.0%

Ir�t'Fr�'!'OS 

268'301 
378'624 
439'526 
357'321 
250'097 
316'612 

. 790' 335 
1,338'474 

8.11 
8.6% 
8.3% 
6.2% 
5.2% 
5.4% 
0.9% 

11.0% 

trTir,10:nn 

310 1 390 
409'38( 
829'282 
481'f;41 
(17'084) 
45'354 

7fl0'056 
1,187'769 

9.3% 
9.3t 

15.4% 
8.3% 

(0.4)% 
0.8t 
9.5% 

10.0% 

i 
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ANEXO IV 

ME'mOO DE ANALISIS IBTADISTICD, COSTO POR 

TONELADA, PRECIOS DE I.DS PRINCIPALES ME.TALES 

Y IA PROWCCION NACIOW\L DE ELlDS. 



1. METOOOS DE ANALISIS E;TADISTIOOS 

la estadistica es indispensable en todos.los campos 

de las ciencias, producción, industria, comer'Cio, etc. Caro m.rec

ción en los planas ecomnicos y el buen gobierno de las instituciones 

del País. 

Por eso oo se JX)día dejar de lado este Anexo donde -

aoarte de da.tos estadÍsticos, se exponen algunas llerramientas estadÍ!_

ticas que ayudan a deducir al� de tm conjl.Dlto de.observaciones (datos); 

en otras palabras, ayudan a deducir las variables econ:5micas y fimn_ 

C:ieras oare. éste tnlbajo, de las D11estras tonadas del sector minero. 

De un total de 98 e1q:niesas minenis se ha seleccionado 

25 de ellas, consideradas cono las más sólida$ del sector. Su volumen 

de ventas por todo concepto, de todas las empresas mineras, se ha con 

siderado ccmo el 100% y luego se analiza tma por una desechándose, 

aquellas ai1piiesas que oo tienen significancia en la producción total 
minera, r>ara luego remi time al Balance de cada una de ellas, escogí.en_ 

dose a las que tie� na.yor activo total. De ésta �a quedo el 91% 

· / del vol&nen · de ventas, con 25 e11J)Iiesas mineras consideradas suficientes

pare. iniciar el estudio. 

�· 
l 

·1 

�· 

1.1. - MEDIA ARI'IMETICA 

F..s \mO de los valores ms caracterizados de una serie 

estadistica � la mayor frecuencia que se usa, pare ubicar la parte 
centra1 de la distribución. 



¡¡ 

Este valor representativo de la serie, puede decir 
.. -

se q_ue es el punto de equilibrio o centro de gravedad de le."' serie -

estadÍstica. Si se cons:i.dera a los paráiootros económico-financieros 

de las aupriesas mineras ccm:> ui; el pronedio ari 'bnético simple tt

estara calculado de la siguiente mmera. 

tt 
u1 + u2 + u3 + u4 + •••••••••• + u25= 

25 

n 

Le media se acostllnbra a llamar prcmedio 

1.1.1.- PROMEDIO A.lU'lMETICO PONDERAOO 

Hay cantidades que no pueden pn:,rrediarse sin dejar 

de considerar su relación las cantidades de otra variable con la cual
éste relacionada, así por ejemplo no es igual tener una empresa de -
rentabilidad de 15% que tener varias enµriesas de rentabilidad 15% en 

el sector minero. No es igual p:romediar la rentabilidad de la Gran 

Minería con el �o, de la Mediara y Pequeña MineI'ía, que pt"C>Jne _ 

diarlos dandoles el peso adecuado de acuerdo al rnmero de empriesas -

de la t1ediam y Pequeña Minería contra las emptiesas de la Gran Mine 
"' 

ria. 

Si la w.riable que se desea pnmediar es�u·� con va_ 

lores u1, u2, u3, •••.••• tm y los resrectivos va.lores (ponderados) 
dela segunda v"'lriable son p1,p2,p3, ••••• pn, la fórnula es la sgte: 

� = p1 u1 + p2 u2 + p3 u3+ •••••••• + pn un
p1 + �2 + p3 + •••••••• t pn 



i 
i. 

1.2.- DISPERSION 

Una característica ccmín de todas las poblaciones es 

la variabilidad, dispersi6n o o falta de uniformidad de los datos de 

los individuos que constituyen los poblaciones. tbs poblaciones pie
. 

-

den tener igual p:mnedio ari�tico y sin embargo diferente grado de 

unifonnidad, una hooogenea y la otra heten>genea. 

la medida de dispersión está dado por la desviación 

standard de la siguiente m.:mera: 

\�--� 

cr =r � u) 
O:)nde: � = Empresas analizadas

ü = �o aritmético 
n = �ae mues'tras 

Tarnbien a la desviación standard se le derrrn:i.M "Desviación típica" 

y desviaci6n nornal" 

1.3.- DISTRIBUCION OORMAL O a.JRVA DE GAUSS 

la curva :nonnal o cur'Va de Gauss, está definida de 
la siguiente�-

2 - (x - u) / 2 .,.....2 
Y_ N_e v 

(j\/2.,,.

(1)



1· 

Ibnde: N = Nlirnen'l de veoes que se repite el fe� 
meno (cuando se trata de una variable 
contim.a N es el tamaño de la población)

u= F.s el -pronedio de la distribución bi� 
minal = nT?� siendo n = las veces que 
se repite pax,a que salga el fenánero y 

"p" le. nrobabilid?ld que salga el fenémero. 

(X-u) = Desviación (diferencia) entre un valOI" X 
dado y el ptmledio de la distribución. 

\' = Desviación standaro de la· distrirución bi_ 
nanina1 \I NPfJ �- siendo q la prob3bilidad -
de que no salga el feránero. 

e = Base de los logari:1m:>s naturales = 2. 71828 
.,, = 3.14159 ••••••• 

y= Frecuencia con la cual cualquier X ocur,re. 

El án?a. total encerl\:ida. por la ClJr\fa que da origen esta ecuación y
el eje hori:zontal la considenm:>s igual. a um. Una propiedad im 
pcrt&tte de esta curva n.mnal es que queda definida eu:mdo se � 
ce (T y tt • F.sto implica que con solo oanocer éstos datos se puede 
calcular la altura cie la curva en cualquier '{:Ulto dado X de la línea

hori.�tal. 

Ahora si a ambos miembros de la ecuación (1) lo dividinos entre H 
ros dá la frecuencia relativa o sea la prooobilidad con que ocurre la

variable X. así que p = Y IN dorde: .. 
- (X-ü)2 

1
/2 g2

'P _ 1 e 

u v·irr
-.

(2)
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', 

; i 

'' 

ta curva de la eo.ación (1) y la arya de la ec:usci6n C 2) snn equj_ 
válentes. 

Si amos miembros de la ecuación (2) lo nul.th,li_ 
carms txr � , y mee.nos que y = P v , se � que {J"' sea la unidad 
de medida en el eie vertical. 

1 y =---E' 
----, 

V 2rr (3) 

A .fin de medir (x-ú) en térmims de <.f , haceros lo siguiente: 

°'-= xi - ti 
(J 

la ecuación ( 3) queda de la si�ente manera: 

1 °'--3/'-
y = --- e

-y21r-' 
(4) 

Fst:t ecuación da la curva mrna1 de r,robabilidades 
s�, a:olicado en el ca'{)Ítulo del anu.isis de los índices fiM!!_ 

- áeNJSmra detennirar los �s de confianZ!\.

El p;Mfico de la ecuación (4) q_ueda de siguiente mmera:
p 

(.) 2� 
- ,,

! 
\l 

().20 

/ 
(.).f.:i I \ 

¡ 

I
\ 

1,). ,o 

\ O.O!: 
/' 7-. 

f· 
1 

t 
. • 

A '4•!6 •··V u-,� Mt#f" M.4�� �•!,'1 

-3
...,, ·l ú .. t +'2 •

-' 
•,c. �-



Siernnre que se cont,1".ell u y cr- <le una variable -
�U.I\, se uuede, m:!di�9lte ln tabla I que correst:X>nde a áreas de_
la flistribueión de 0< , hlllc� la �h'lbiliMd de encontrar U.T\ va_· -
1� · X que_ e� entre dos valo!'<!s <lados o la J'l"':)b:ibilidad de �� 
1rar un vlll.or X m'lYCtr' que un valor da.do. 



., 
1 
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• TAB� l. PROBABILIDAD DE HALLAR AL AZAk UN VALOR DE O(= (x-1.::.) / rr

MAYOR QUE LOS VALORES TABULADOS EN LOS MARGENES

- -

a( 

o.o

0.1 

0.2 

0.3 

Q.4

o.s 

0.6 

0.1 

().8 

0.9 

1.0 

I.J

1.2 

1.3 

1�4 

1.5 

l.6

1.7 

1.6 

1.9 

2.0 

2.1 

2.2 

2.3 

2.4 

2.5 

2.6 

2.7 

2.8 

2.9 

3.0 

3.1 

3.2 

3.3 

3.4 

3.6 

3.9 

'.>.00· 

.5000 

.4602 

.4207 

.3821 

.3446 

.3085 

.2743 

.2420 

.2119 

.1841 

.1587 

.1357 

.!151 

.0968 

.0803 

.0668 

.0548 

.0446 

.0359 

.0287 

.0228 

.0179 

.0139 

.0107 

.0082 

.0062 

.0047 

.0035 

.0026 

.0019 

.0013 

.0010 

.0007 
;0005 
.0003 

.0002 

• 0000

¡0.01 D.02 0.03 

.4960 ! .4920 1 .4880 

.4562 1 .4522 .4483 

.41681 .4129 

.3783 .. 3745 

.3409 .3372 

.3050 .3<715 

.2709 .2676 

.2389 .2358 

.2090 .2061 

.1814 .178S 

.1562 .1539 

.1335 .1314 

.1131 .1112 

.0951 .0934 

.0793 .0778 

.0655 .0643 

.0537 .0526 

.0436 .0427 

.0351 .0344 

.0281 .0274 

.0222 .0217 
.0174 .0110· 
.0136 .0132 
.0104 .0102 
.0080 .0078 

.0060 1 .0059

.0045 .0044. 

.0034 .0033 

.0025 .0024 
.0018 .0018 

• 0013 .0013
.0009 .0009 
.0007 · .0006 
.000:> .0005 

:4090 
.3707 
.3336 

.2981 

.2643 

.2327 

.2033 

.1762 

.1515 

.1292 

.1093 

.0918 
.0764 

.0630 

.05i6 

.o-u8 
.0336 
.0268 

.0:?12 
.0166 
.0129 
.0099 
.0075 

.0057 
.0043 
.0032 
.0023 
.0017 

.0012 
.0009 
.0006 
.0004 

.0003 

.0002 

1 

.00031.0003 

.0001 .0001 

' 

O.Ot 10.05 0.06 

.4840 .4801 .4i6I 

.HU .440-1 .4364 

.4052 .4013 .3974 

.3669 .3632 .3594 
.3300 .3264 .3228 

.2946 .29.12 .2877 
.2611 .2578 .25-46 
.2296 .2266 .2236 
.2005 .1977 .1949 
.1736 .1711 .1685 

.1492 .J.469 .1446 

.1271 .1251 .1230 

.1075 .1056 .1038 

.0901 .0885 .0869 

.0749 .0735 .0721 

.0618 .0606 .0594 
.0505 .0495 .0485 
.0409 .0401 .0392 
.0329 .0322 .0314 
.0262 .0256 .0250 

.0207 .0202 .0197 
.0162 .0158 .01� 
.0125 .0122 .0119 
.0096 .0094- .0091 
.0073 .0071 .0069 

.Ó055 .0054 .0052 
.. 0041 .0040 .0039 
.0031 .0030 .0029 
.0023 .0022 .0021 
.0016 .0016 .0015 

.0012 .0011 .OOll 
.ooos .0008 .0008 
.0006 .0006 .0006 
.0004 .0004 .0004 
.0003 .0003 .0003 

.0001 .0001 .0001 

¡0.01 o.os

.4721 -�1

.4325 .4286 
.3936 .3897 
.3557 .3520 
.3192 .3156 

.2843 .2810 

.2514 .2483 

.220, .2177 
.1922 .1894 
.16to .1635 

.1423 .1401 

.1210 .1190 

.1020 .1003 

.0853 .0838 
.0708 .0694 

.0582 .0571 
.0475 .0465 
.0364 .0375 
.0307 .0301 
.0244 .0239 

.0192 .0188 
.0150 .0146 
;0116 .0113 
.0089. .0087 
.0068 .0066 

.0051 .0049 

.0038 .0037 

. 0028 .0027 

.0021 .0020 

.0015 .0014 

.0011 .0010 

.0008 .0007 
.0005 

1 
.0005 

.0004 .0004 
.0003 .C-003 

.0001 .0001 

0.09 

.46-H 

.4247 

.3859 

.3483 

.3121 

.2nG 

.2·Ul 
.2148 
.1867 
.1611 

.1379 

.1170 
.0985 
.0823 
.0681 

.0559 

.0455 

.0367 
. 0294 
.0233 

.0183 

.0143 

.OllO 
.0084 
.0064 

.0048 
.0036 
.0026 
.0019 
.0014 

.0010 

.0007 

.0005 

.0003 
• OO'J2

.0001 
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CUADRO Nº 29 

COSTO TOTAL POR TONELADA DE MINERAL TRATADA(soles/tonelada). 

l 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 

-·Solfton
1 

% So�fon % SoVton % Sol/ton % Sol/ton% Sol¡fon % So�on ¡ % SoVton % 

1 1,a'23. 
2 173.4 
3 165.1 

100o/o 
100% 
1()00,<, 

.. --·-------I·------

1331.9 
192.4 

182.6 
·------· 

100��- 1637.5 123.4%. 1452.3 109.4% 1503.5- l13..3% 
H1 ,0% 178. 9 103.2% 205.7 118.6% 212. 9 122.8% 
110.6% 191.8 116.2% . 213.4 129.3% 190.0 115.1% 
-------· �---.-----------· -------------·--··------ .. ------· 

!.178.7.5 
215.0 
221.5 

·------· 

134.7� �)·· •. , · 

J;:;. -----··------______ J _______ �_ 
GRAN MINERIA • 

[--�:�;���1·;;�;-����:;·-:;:�-�����:¡--����;1;;;�;,1;���-r;;�---;¡;;�;;��-J�;;:�r�:;:;¡r;�;�;��---1 ____ _j_ ______ j _______ l ____ l ____ j ____ --- ------ ____ l ____ l ______ ------- ------ __ _I""" _____ _ 
MEDIANA MI NERIA 

�----..----·�--•••p-•--••-•••••-• -------------·-· -----------------------------------------��--

697.5 1100% I 739.41106.&o/o 795.2 114. O¼ 836.5 119.9% 891.4 127 .Sok 1032.2 148.0%

-�--1·----�-----�------�-------rrom 

M. 684.1 1100% 1 723.5 l 105 .8% 

-----------------· -------______ ... -�------------· --------i-----.. ---

783.4- 114.5% 816.5 119.-4% 867.4 126,8% 1004.9 146.9% 

• Datos rJe la Sociedad Nacional de Minería y petroleo

Podemos considerar como promedio general de la minerra, al promedio de la mediano minerra. 

-------- ,. _______ 
. 

--�----- ·-------

! , 
( 

·---------:a•·-------·

i-------· ---------_,. 
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3. l'ROOOCCTON NACIONAL

3.1.- De Cobre. 
, 

. 

aJA.tmo 

1
TCfrAL DE 

A,� 
CONIDTIOO 
FINO (T.M} 

1950 - 195� 34.557 
1955 - 1959 lJS,816 
1960 ·- 196� 180,678 

196S 180,336 
1966 199,999 
1967 192,688 
19$8 212,537 

. 1969 198,A03 
1970 220,22S 
1911 207,�lf6 
1972 219,126 
1973 ?.19,000 
19711, 222,9414. 

}JO 30 

l NUMERO IlIDICE .1 

(AQQ BASE) 

1' 

t (1968) ,, 

Tasa de Crecimiento 

(%) 

81J�8S 
. 

94.10 
90.66 

· 100.00

93.54
103.62
97.56

103.10
103.01.J
104.90
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g.2.- De Plata

PROIUCCION EN MIU'S DE ON7.AS DOY FINAS 

A� 'IDTAL DE NUMERO INDICE 

CONl"ENIOO (Atk, Base) 
FIID 1968 '

1950 - 1954 16,351 Tasa de �imiento 
19S5 - 1959 23,279 
1960 - 1964 33,871 

1965 36,471 110.S6
1966 32,842 99.56
1967 32,108 97.34
1968 �2,987 100.00 
1qs9 35,8Rñ 108.79 
1970 39,780 120.59 
1971. 39,9S1 121.11 
1972 40,370 122.38 
1973 41,654 126.27 
1974 40,3S6 122.34 

3.3.- Plan, 

PROil.JCCICN 

Afe 

1 
19S0 - 1954 
1955 - 1959 
1960 - 1964 

1965 
1!-l66 

1967 
1968 
1969 
1970 
1971 
1972 
1973 
1974 

TOTAL DE 

CDNinJIOO 
Fim (T.M) 

86,030 
125,284 
140,278 
154,344 
161,521 
1sq,11s 
154,S24 
154,543 
155,770 
165,814 
184,381· 
199,000. 
?.01.556 

t'lJADRO NO 32 

1
NlMEROINDICE 

(Año Base 1968)i 
Tasa de �ente 

99.88 
104.53 
103.36 
100.00 
100.01 
101.45 
107.31 
119.32 
12A.78 
130.44 

1 
·1

1 
.¡ 
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3.�.- 1.inc

A«tl 'fflTAL DE NlMERO INDICE 
-� (Aro Base 1968 )
FINO t 

19S0 - 1951J 104,981 
19S5 - 1959 139,128 
1960 - 1q54 188,698 

1965 251J,lJ.96 87.33 
1�66 283,963 97.45 
1967 30lJ.,799 104.60 
1968 291,40� 100.00 
1969 300,30� 103.05 
1970 299,136 102.65 
1971 318,073 109.15 
1972 37A,129 129.07 

. 1973 412,000 141.38 
1974 397,200 136.31 

Nota.- lDs datos del total de contenido fino de la �ón de los 
princinales metáles, en los cuadros N° 30,31,32,33 se ha tomado del 
l.:i.bm PERU MINERO de la Sociedad Nacional de Minería V Petroleo • 
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AAo 

1965 
1966 
1967 
1968 
1969 
1970 
1971 
1972 
1973 
1974 

. 1975 

4. J'RECI()S DF. I.DS PRINCIPAi.ES MFTAUS

--
. COIR1=; 

t I Jb 
. ' 

15."oi1 
36.'110 

38.226 
41.:847 

"-7 ;531.i 

ti7 .-100 

"1-�33 
50.-617 
58."85? 
'6."649 

53·.,535 

.. 

l 
1 1 

CUADRO Nº 34 

PIATA PI.(M) 

Tasa de •. e /Onz } Tasa (f; I lb 
Cree.\ 

1 1 
Cr:iec.% 

1 12�. :'-JOO ! 60. 29 83.68 16.00 
86.43 129.300 60.29 15.115 
91.35 154.96A 72.26 14.000 

100.00 214.460 100.00 13.212 
113.S9 179.067 83.50 14.89S 
137.88 177.082 82.57 15.619 
122.91 154.564 72.07 13.800 
120.9� 168.455 78.55 15.029 
140.64 255.756 119.26 16.285 
183.16 470.798 219.53 2?..533 
151.83 l 441.852 -206.03 21.529 

• 

Fuente: METAI.S WEE1< 

I 

� .. � 

: 

Z!NC 

Tasa t, / lb Tasa 
Cree.$; Cree.% 

' 
121.10 14.500 107.41 
114.40 11J.500 107.41 
105.96 13.843 102.54
100.00 13.500 1 100.00 

1 

112.74 14.600 108.15 
118.22 1S.319 113.47 
104.45 16.128 119.47 
113.7S 17.753 131.50 
123.26 20.658 153.02 
170.5S 3S.945 

1
2es.2s 

162.9S 38.959 288.59 
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