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INTRODUCCION

En las diferentes empresas mineras que recorri en
el lapso de 1974 a 1976, tropezé con un ambiente de intranquilidad
motivada por el cambio en la mayoria de variables que determinan -
la actividad minara v que ar 1os Qtirrs aficx  deyiso an.uma arisis.

Como minero, me identifiqué con la inquietud que
sienten los trabajadores, empresarios mineros y toda la colectivi_
dad veruana por este proceso de cambios en la mineria.

Conciente de la importancia que tiene el Sector -
Minero en la Economia Naciomal, varias interrogantes hicieron cre_
cer mi expectativa tales como: que variables han provocado esta si
tuacidn en la mineria3 cuales son las princimales variables que
intervienen en este nroceso? si es temparal y hasta donde se pro_
loneard el estado actual del Sector Minero?

Es asi como nace este trabajo, bajo el enfoque del
andlisis de indicadores econdmico-financieros de las unidades pro _
ductoras v por consiguiente del Sector Minero, pretendiendo llegar
a una explicacién de la crisis.

Fl origen de la irwersién, el esquema fimanciero
v la rentabilidad, dan una visidn importarte del estancamiento o
desarrollo del Sector Minero.



CQuando se deteriora el equilihrio econdmico-finan
ciero, se provoca una crisis que dele ser corregida de Hdamente
por la direccidn empresarial utilizando adecuadamente los recurscs
que la emmresa tiene disponiHe parma sus operaciones, de tal forma
que tambén responda a la exmectativa del sector minero en general
v del inversionista en marticular.

Si olservams detenidamente los indicadores, en
contraremcs que las decisiones emmresarial” NO han guardado unifor
midad de criterics, creo que el oonocimiento oportuno de cada uno
de estos pardmetros, ayudard a corregir rumlos de las unidades pro
ductoras v del sector, permitiendo que esas decisiones sean mis ra
cionales entre si.

Considerc especialmente en el Capitulo IT, las de
finjciones contalles necesarias, para hacer mis facil el conocimien
to de 1los valores que forman determinardcs rulres y que determinan
una variale econdmica » financiera.

En el siguiente capitulo, el IIT, enfoco la impor
tancia de la minerfa en el pafs y el uso de los pardimetros econdmi
" co-financiercs para diagnosticar el estado actual de la mineria.

Qiero en esta Tesis dejar un precedente vara que
alguna irstitueién privada o plilica, pueda realizar constantemen_
te un tralajo similar, llevando un registro adecuado de las unida_
des economicas y financieras del sector, permitiendo asi, contar
con los elamentos necesarics para la mejor direceidn empresarial.



He utilizado latécnica del muestreo selectivo para
1s datrs Amalizades, e %8 empresas mineras, tomé el volumen de -
ventas de mroductos minercs tntales, como el ciento mor ciento; se
guidamente deseché, el ocho nor ciento de las ventas totales al
eliminar A 1as emmresas que no ‘tienen sipgnificancia en la produc
cién minera, para luegn ulbicar entre las que quedalan a las emore
sas que mwvores actives tenian.

Seleccionando de esta manera a 25 amresas que resultan ser la mis
snlidas del sector minero v que se han utilizado como muestras en
este estudin.

Se hizo un anilisis de la rentahilidad, solvencia
y liquidez de cada una de las empresas estudiadas; y a los ingre __
scs de las emresas mineras, se repartid en determinades flujcs de
gstrs como: tralajadores , proveedores vy servicics, provisiones v
reservas, muestces v atilidad. Amalizando mediante estcs flujecs
de gastrs; a cada una de las empresas mineres considerades com
Mediana v Pequefia Mineria.

Tuepn a 1os Indices econdmico -financiercs se lleva
ron a mdrpenes de confianza, que resultan de la aplicacién de 1la
Aistri hicién normal o curva de Gawss, que se utilizardn para uHcar
a cada una de las emresas del sector, en comparacién con todss las
demss.



Fl periodo tanado para el estudio es de 1967 a 1974,
oconsiderando para algunas variables el afio 1975, periodo de anilisis
que estimo sea suficiermtenente amplio para concluir en tendencias -
Que rigan el canportamiento del Sector Minero.

El oomportamiento de los indicadores utilizados en
el presente estudio servira a aquellos que tienen la responsabilidad
del Sector Minero en orientar los planteamientos de la estrategia re_
querida para un verdadero despegue de dicho Sectar, con las evidentes
oconsécuencias en la economia nacional v con ello del pueblo peruano.

Se considera finmalwente en la tesis, anexos donde
se ubican cuadros de importancia, el de las variables econSmico- fi
nancieras, produccidén nacional de los principales metales, el costo
de produceidn por tonelada de mineral y las herramientas estadisti_
. cas utilizadas para el procesado de las muestras tomadas del Sector
Minero.

Los datos se han elaborado, en la Sociedad Nacional
. de Mineria y Petr8leo, fuente importante de informacién a nivel
nacional v mrincipalmente del Sector Minero.



El punto de partida oon el cual se inicia el Estudio
son 1los Estados Financieros de las Prpresas Mineras, lo cual nos
d3 una idea general de la marcha del Sector Minero, en el campa--

ecandmico v financiero a través de la intertretacidén de ellos.

Fl anilisis dentro del campo econdmico esta dado por
el rendimiento de los capitales, los que deberian justificar la -
inversién. La situacidén financiera se conoce mediante la forma -

CaO Una amresa, tiene distribuido sus activos y pasivos.

Estos dos anilisis se ven afectados también por la -
oroductividad técnica, resultado del empleo produsztivo de los bie

nes materiales y del trabajo.

Los diferentes elementos que forman el conjunto de
rubros considerados para la obtencién de los indicadores econdmicos
-financieros, servirin para ser utilizadas por las empresas para -

detarminar su comortamiento de cada una respecto al sector.



CONCLUSIONES

- La falta de una politica apresiva de oramcién minera, una mejor
tipificacidn de la legislacidn v garantias en la inversién, hizo
que el crecimiento del Sector Minero se estancara.”

- Tmmuestos gravados indiscr'imiradanente'/y que afectan directamante
a los ingresos y que no tienen en cuenta el resultado econfSmico -
del ejercicio comereial, asentud la falta de liquidez de las em _
presas mineras en los afios de dificil situacién econdmica.

- Los afios de rentabilidad critica se debe, en parte, el elemento -

/Gezvencialquemwélas medidas adecuadas y oportunas que dota_
sen de un excedente ecandmico adecuado a las empresas y al cierto
antagonismo entre el sectar piblico y el mrivado, motivado por la
linea politica, sobre todo en la primera fase de este gobiermo, -
que plantea un muevo modelo de desarrollo del vais en el que, 1la
intervencidn del Estado era fundamental.

Se mrodujo de esta farym el estancmmiento en el desarrollo del -
esquema financiero y como consecuencia, un relativo crecimiento
de la vroduceifn v la paralizacién de muchos provectos mineros.

- Al mantenerse un tipo de eambio monetario rigido v no incremen _
tarse 1la mroduccidn minem, los ingresos de las empresas Solo se
debieron a los precios de los metales y a 1os costos de operacidn
de ellos.

- la actividad minera no provorciona gran empleo de mano de obra -
Airectamente, sino que vor su efecto en el desarrollo de industrias
conexas, crea indirectamente importantes fuentes de trabajo.



la rentabilidad minera se presenta, en los afios de estudio, en
forma aleatoria.

Las empresas mineras gresentan un duen respaldo de sus obliga
ciones 1o que les vermitiria restructurar su esquema financiero
en el manento que lo requieran,

Se debe buscair un mecanismo legal para que en los afios critices,
ayude automiticamente a reflotar al Sector Minero v 5 travis del
tiempo darle un adecuade excedente econdmico para hacerlas mis
atractiva su inversidn.

Establecer uma politica coherente en la legislacién labaral, mar
cando 1a importarcia del salario bisico y precisando en el Decre
to Lley de la estabilidad laborml, los conceptos que no son claros
como por ejemplo los despidos; y fimalmente,reglamentando las
paralizaciones y Muelgas, que afectan ostenciblemente a 1la produc
cién minera, como el caso de la Southern Perd Copper Qoruorztidn,
cuyas pérdidas urecisamente se deben a las huelgas que la afecta
ron en 1975.

Asepurar un nivel de garantia a la reinversién para mantener y
agnartar 1la oroduceién Minera.

El objetivo inmediate para reactivar la economia del Sector Mine
Yo es lograr ¢l mixim aprovechamiento de 105 recurso$ mineros.
Quando las empresas Se encuentren en uma situacién econdmica di
ficil, tratar de no agravarla mis y no seguir imponiendo impues_
¥0s que no tomen en cuerta el resultado ecandmico del ejercicio.
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Los factores que intervienen en la remtahilidad minera
caro, los precics de los metales, volimen de la produccidn, téeni
¢xs empleadss en la extraccién del mineral, politica empresarial y
gulBrnamental, aspecto social y moral del personal y otres més,
contri hyen favoraBemen®e o desfavoralemente en el pardmetro de
la rentahilidad v hacen de &ta una varialle aleataria, si no se -
tomn las medidas convenientes, como el de preveer de acuerdo a
la tendencia de lcs precics el aumento de la produccién minera en
el mamento oporturo, para poder culrir los costos de la produccidn

de la empresa.

Y m& aln, deters tener en cuenta, el riesgo que sig_
nifica invertir en el negocio con la incertidumire de encontrar &
no un yacimiento minero econdmicamente explotalle, en la zona que
se piersa explorar.

Esta forma de mresentarse la rentahilidad minera, tor
nan par] el inversionista una aventura su inversién, si no se -
controlan conectanernte 1os factores mencionados anteriormente.

El hien trato de las variaHes que intervienen en la
productividad econdmica, se hace necesaria, para hscar un exceden
te econdmico adecuado v el respaldo conveniente, con el patrimonio
de las empresas, de sus ohligaciones a corto y largo plazo. Aumen
tando la confianza del inversionista, para atraer m3s capitales al
sector mincro, en beneficio de su desarrollo y del Pais en general.
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Para iniciar &te estudio, contames con un punto de -
partida, los estados financiercs de 1= BEmpresas Mineras como son:
s Mllances y el estado de gananeias y pérdidas. Bstes documen _
tos nos permiten amalizar en forma clara, el rea econdmica de
la empresa cuando hscamss relaciones del rendimiento de lcs capi_
tales y Gel fimanciero, dadas por las relaciones de solvenciay li
quidez. Bstos resultades estin interrelacionadas con la productivi
dad, que comsiste en el hien empleo de los hienes materiales y -
del tralajo.

Les Estados Financieras, Balances, Gamancias y Pérdi_
das, nos permiten conocer en que forma y medida los capitales in
vertidos rinden utilidades o pérdidas o se concretan ep disponihi
lidad para cancelar las olligaciones contraidas.

Sin emMargo &te conocimiento estd limitado al campo
econdmicn. Un estado financiero no puede reflejar aspectcs tales
como, la moral del personmal y el aspecto social, que tamhién tie_
nen: ingrencia en el desenvolvimiento de las unidades econgmicas.

A un dentro del campo ecandmico lcs juicics que se
obtengan estaran influenciades por factores exdgencs a la formacidn
de 1cs pardmetras econdmico-financiercs.

Estos factores que no se reflejan en los estadcs fi
nanciercs pueden formar parte  de la politica empresarial ,guler
narental, del conjunto social que, como de otras elementcs uhbicade
fuera del amhito de la unidad econdmica inflwen ostensi Hemente
en ellcs.
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1.- OBJETIVO DE ANALYSTS ECONOMIOO FINANCTERD

El principal objetivo del anAlisis acaondmico-financie
0 & tudiar 1cs factores .que intervienen favorallemente o desfa
voraHemente en lcs procescs de produccidén y ventas de los produc_
tos minercs, cuyos resultados incrementard si es positivo o reduci
rédn si es negativo, los valores patrimoniales de la empresa.

Homa manera de preveer el &dto o fracaso de una em
presa, es correlaciocnando les diverscs datos de una halance o esta
do de gananciss y pérdidas, a fin de amalizarlcs racionalmente vy
obtener informacidn que visualice el grado de equililrio financie
0o y de prasperidad de la emmresa.?

‘Una de 1as informacionss obtenidas, de las relaciones
de 1lcs estades financieros y que es un prohlem que afrontan las -
empresas, &s el equililrio que delen tener la liquidez y rentaMli
- dad, es decir, la disponi Hlidad de medics finmanciercs y la obten_
cidn adecuada de teneficics. ¢

¢ Se le 1lam a &to "prolema financiero" y "proHema
econdmico” En el deterioro del equililrio planteado se produci_
4 una contraccién o crecimiento de la empresa o sector analizado.s

“Fstas relaciones que ncs ayudan a visualizar la marcha
de 1las emresas, es¥in detaminxdas por ls indices econdmico-fi
NANCIEYE o //
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‘ Un elemento que incide camo factor, aparte del em_

presarial, para que se mantenga o romma el equililrio econdmico -
financiero es la politica gulernamental, que ayudard a la correc
cién o de efecto contrario al equilihrio que deben mantener 1las
empresas. #

2.~ PRINCTPALES ESTADOS FINANCIEROS DE UNA EMPRESA

los principales estadcs financiercs que cuentan las
emresa para este andlisis son: F1 Balance, Fstado de Ganancias y
Pérdidas y el Flujo de Fondss o de Efectivo.

2.10 - BAIANCE

Documento donde se presentan en farma ordenada los
saldos de 1= cuentss: Activas, Pasives y patrimonio. Bste docu _
mento ncs permite conocer en forma general la capacidad de la em _
Presa pare pagar sus oligaciones dentro de los respectives plazos
de vencimientos, v que en particular nos enjuicia el grade de liqui
dez, para que cumplan las empresas, S8 ohligaciones a corto plazo.
Quando deseamcs aurentar el voldmen de operaciones o queramcs deci
dir la canveniencia de un aumento de capitales, ya seacon créditos
o recurscs propics el Balance mos serd de importante instrumenta:
de decisién. fsi mismo para reajustar o cambiar la politica finan
ciera de la empresa, o adninistracién de la misma; ver el rendi
miénto y hallar sy cawsa; determinar la conveniencia o noy el
mamento de aurentar las inversiones de caracter fijo o reducirlas;
pedir una fimanciacifn a las entidades tancarias y otras situaciones.
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Podrmiams asumir que el Balance es una “rediografia"
de situacién de la empresa en un momento dado que muestra el paisa
je de recurscs que se admninistra.

En toda empresa, en un irstante cualquiera dele cum
plir la siguiente igualdad:

Lo que se posee = Lo que se dele

Actvo = Pasivo + Patrimonio

El signo igual en contahlidad se trersforma en uma
", dandoncs la estructura del Balance:

ACTIVO PASTVO
PATRIMONIO

a esta igualdad se le canoce camo Balance.

2.2. - ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Docuymetto en el cufl estin asentadas las cuents de
resultadeos ,ingnescsy egrescs para obtener la utilidad o pérdids -
Que se sunard o restard en el patrinmonio; nos indica el rendimien
to de las capitales invertides Y 4

Se presenta un Bstado de Ganancias y Pérdidss en con
tahilidad minera, de la siguiente manera:
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Utilidad & Pérdida . y otras actividades

T

Se prdia coreiderar tres zonas en la estructura del
-Bstado de Ganamcias y Pérdidas.

Una"primera"zona o zona del ocsto de operacién que
es la parte de locs ingrescs pecesarics para cubrir los ciclos de
moduceién minera, realizades en el ejercicio.

Una "segunda"aona o zona de impuesto, que es la -
parte de 1lcs ingrescs que van al estado, en compersacidén de 1cs ser
vicics generales prestads 2 la empresa.

Y una "tercera" zona o zona de la utilidad o pé&rdida
neta, que es el resultado de restar 1lcs ingrescs de los egrescs to
tales. Bste resultado se sumar& o restard al patrimmnio de 1a em_

mresa.

/ 2.3.- FULO DE EFECTIVO

En &te estado financiero se mresenta el detalle de
las ingresos en efectivo en un perfodo y el culrimiento de los egre
scs de dinero en el mismo periodo, as§ como la utilizacidn posterior



del myor ingreso en efectivo o el detalle del culrimiento de los
MIYOres egrescs.

Podriames detallar al flujo de efectivo de la si _
fueinte manera: al valor obtenido por lcs ingrescs mencs 1cs cos_
tcs totales se la 1lama margen de operacidn, solre este margen de
operacién se descuenta la depreciacién, intereses, reinversiones.
MW@ML quedando asi la renta neta, solre el
cual se gravardn 1lcs impuestcs vy finalmente quedard la utilidad o
perdida neta. )/

/ Si hay utilidad se ver& su utilizacién en tenefi -
cio de la empresa y los accionistas,” si hay pérdidas la mejor -
manera de financiacidn para culrir este egreso myar que 1lcs in
gresas del periodo.

[|3. AREAS DE ANALTSTS Y SUS RELACTONES

Si hien el anflisis econSmnico-fimanciero se consi
dera camw un todo, puede ser anlizado Iajo &reas definidas, camo
la econfimica que se define en el rendimiento de los capitales y
el financiero, en la utilizacién de los recurscs.

Fstos anilisis mrovienen de la utilizacidn de lcs
datos que ncs facilitan los estads fimncieros de las empresas -
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/ 3.1.- STTUACTION FODNOMICA

Se produce el anilisis de la situacién eamdmica -
cuando ex@nimas gastos, ingrescs, utilidades y todo 1lo que  se
aplicd para corseguir los resultadks de ganancis o pérdidas.

Se ve 2 la empresa desde el punto de vista de su -
rentahilidad, su capacidad de gererer utilidades y si &tas sonsu
ficientes , como para justificar la inversién de sus oropiocs capita
les, si las actividades actuales de la empresa corstituyen un huen
negocio o no; significa conocer 1a situacién econdmica de la empre
sa.

Bsta situacién econdmica esti ligada al "riesgo" -
financiero del negocio, que marca €l monto que dele significar el
Costo de Capital, e deair, la expectativa de cuanto delems ganar
por nucstra inversidn.

3.2.~- STTUACION FINANCIERA

Toda empresa tiene distrihiido en determinada forma
sws actives y pasiwcs; en la forma en que esten distrildess respon
derén oon el cumplimiento del pago de sus oMligaciones y compromi _
sos adqaorirds, en 1lcs plazss estipuladcs.

Si 1lcs capitales propics y ajencs guardan cierta -
relacién, de manera que 1cs capitales ajencs estén respaldads deh
damente dardn una sSlida concesidn de créditos; 1lamams a esto si_
tuacién financiera de la ampresa. y
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3.3. - PROUCTIVIDAD

Lcs resultades positivos o negatives de la explota
cidn de los minerales, en las empresas minherss, e la manifestacién

de 1la situacién econdmica y fimanciera, para cuyo caso es preciso -
tener en cuenta la productividad técnica y la econdmica de la empre
sa.

Segin M. Pauwels! ...... la productividad técnica
resulta del empleo productivo de lcs hienes materiales y del trala
jo?! En una empresa minera la productividad técnica se exterioriza
a través de su volimen de produccién (concentrados de mineral o re
fimacidn de 1cs mismes); y todo 1o que esta relacionado a la acti_
vidad de extraccién y concentracién de lcs minerales nos interesa
para el anilisis de la productividad técnica.

Asi las leyes de explotacidén, empleo adecuado de la
mano de olra y el consumo racional de materiales, son factores fun_
damentales pare el logro de las mis alta productividad técnica.

En camHo todo 1o que se relaciona a los gastcs y al
voliimen de ingrescs en la explotacién minera, determina la producti
vidad econémica.
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3.4. - INTERREIACTIONES DE 1A STITUACION ECONOMICA, FINANCTERA

Y 1A PRODUCTIVIDAD

Cuando se visita una empresa minera, lo primero que
Preguntamcs es por su capacidad de produccidn, métodos de explota_
cidén empleadcs ; en una palaira estamcs indagando solre s# producti_
vidad técnica; si analizamos sus costns conjuntamente con sus ingre
sos indagancs de esta manera sobre el "excedente" econdmico, esta
mos tocando la productividad econfmica.

No seamcs unos simples olservadores, sino actuams
como representante de una entidad financiera; no quedariamcs satis_

fechos al conocer sblo la productividad téenica y econdmica, sino -
. necesitamcs profundizar mis, llegar mediante los estades financiercs
a oconocer la situacién financiera.

Si hav una huena situacién econ‘mica se manifestard
en un estado financiero firme v desahogado. La productividad, la si
tuacidn econdmico y financiera estin intimamente relacionados entre
s1, de manera que el luen grado de prosperidad de una anpresa es el
roducto de 1a hiena politica sersuida por la gerencia en el huen -
uwso de estos pardmetros que rigen la marcha de toda empresa.

4, - COMPOSICION DE LOS INGRESOS DE IAS EMPRESAS MINERAS

La composicién de 1los ingresos minercs es como sigue:
(a) Ingrescs nor productos minercs; mineral concentrado y productcs
de fundicién y refinacidn.
(b) Variacién de los inventarics de productos minercs.
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(c) Variacién de otres inventarics

(d) Tralajos realizados a tercerss como, sondaje, carreteras o ca
mincs, exploracion. desarrollo, prepamcidn, explotacién vy
otros.

(e) Ventas de activo fijo.

(f) Otros alquileres, intereses, dividerdos, comisiones, regalias
o royalties y otros.

la sum de é&tos rulics nos di el total de ingrescs
por todo concepto.

4.1.- VENTAS DE PRODUCTOS MINEROS

Con la creacién de la Empresa Minera del Perd (Mi_
nero Pert) el 14 de alxil de 190, con el Decreto Ley N° 18225;
en el Articulo 17, Ley Normativa de la Industria Minera, la camer_
cializacién de minerales corresponde al Estado, estipulado ya en
el Decreto Ley 18880.

En el articulo 6° de la mencionada ley explica...."
la refinacidn de los metales esti sujeta al otorgamiento facultati
vo de concesidn, de acuerdo a los programas de desarrollo del pais;
con excepeidn del colre, que corresponde al Estado respetando 1los
derechos adquiridos®
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Fl articulo 8° de la menciomada ley: ....." la co
mercializacién de los productos minerales corresponde al BEstado"
y en el articulo ¥: ....." la politica de comercializacidén serd
establecida por el Ministerio de Energia y Minzxs , quien determina_
T4 los precics de venta de los productos minerales referidos a las
cotizaciones de productos peruancs'!

la venta de productcs mineras, por las leyes que -
lo rigen, se hace al Estado; por intermedio de Minero-Perd Comer _
cial, quien recile y camercializa los productos mineras peruancs -
tanto a 1os mercados nacionales como internmacionales.

4.2.~ OTROS DNGRESOS

Se corsidera en otros ingrescs a aquellos que se
perciten por actividades no relacionadas directamente a la venta -
de productrs minercs, como por ejemplo, tralajos realizades a ter
ceros, venta del activo fijo y alquileres, intereses, dividendos, -

5. - ANALISTS GENERAL DE LOS O0STOS

De la contahilidad indwstrial o de costos, resumi_
da en el estado de pérdidas y ganancias, podans determinar cuanto
cussta producir una tonelada de concentrado o una tonelada de me _
tal refinado, el gasto hecho para obtener este producto, esti dis_
triluido en diferentes rulros, canmo materdiales, repuestos, mano de
olra, supervisidn, etc.
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Bstas cuentas las podemos agrupar de acuerdo al -~
anilisis deseado; si nos interesa un estudio del punto de equili
Irio de la empresa clasificarems los costos atendiendo a fijos y
variables, si ncs interesa el costo por etapas de elaloracién del
Producto, recurrirenmcs a los costos por procescs, etc.

El anilisis de los costos es impartante por la ca
racteristica del negocio minero, costos crecientes, y de ingrescs
aleatérios, por los precics flictuantes de lcs metales en el mer
cado internmacional, que de un afio rentable en la mineria, hace -
qQue el siguiente sea de pérdidas.

A 1los ingrescs totales de la mineria se agrupard en determinados
flujos atendiendo a los efectos econdmicos y sociales que causan
en el territorio nacional, para ver su importancia en el desarro_
11o social, tecroldgico e industrial del pais.

Para &te caso los flujos son los siguientes: Em
presa, trahajadores y el estado, de esta manera olservarems como
se distritwe la columa de ingrescs en &tas Sreas para analizar
sus terdencias a través del tiempo y sus efectos econdmicos -socia
les.

5.1. - DITFRENCIA ENTRE COSTO Y GASTO

Segin Backer y Jacob en su tratado "Contahilidad -
de costos: Un enfoque administrativo y de Gerenciaj explica acerca
de &ta diferencia:"......El costo e la porcién del precio de ad_
quisicién de articulcs, propiedades o servicios, que ha sido dife
rida o que todavia no se ha aplicado a la realizacidn de 1lcs ingre
sos’ Y a 1los gastos define camw? .....Costos que se han aplica
do contra el ingréso de un periodo determinado?
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Cano ejemplo de pasto tenemos a los salarios, se
hacen durante el periodo en el cual se emplea la mano de obra en

la realizacién de las metas de produccién minera; y para el costo
a la adquisicidn de maquinaria minera para implementar la mecani _
zacién en la mina.

5.2.- COSTOS FIJOS Y COSTOS VARIABLFS

Los costos se relacionan con los cambios en la -
produccidn algunos costos tienden a aumentar o disminuir su propor
cién en los cambios de actividad, 1lamandose a éstos costos varia_
bles; ejemplo la mano de obra directa v las materias primas. Hay
otros costos que tienden a variar cca el tiempo que con los nive _
les de actividad, llamandose a estos, costos fijos:; ejemplos 1los
costos de capacidad a largp plazo o costos de instalacidén, caomo la
depreciacidn y amortizacidén de 1a inversidn: costos fijos de ope _
racién o los costos fijos que se necesitan para operar las instala
ciones de la commafila cano 1os seguros, impuestos, supervisidn,ete.

los costos por procesos se relacionan con las ac _
Hvidades de mroduccidén continua de productos; se utiliza en el -
control administrativo v costeo de produccién. En la contabilidad
de costos por procesos se pone énfasis en la acumulacidn de costos
Por un periodo de Hemo, como por ejemplo un més por procesos, O
departamentos, funciones o centros de costo por los cuales es res
ronsable uRn gerente.
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Aqui en el Perii, la Carro de Pasco Corp. (hoy Cen
tro MinPeril) es la que implanta en 1 %9'el costo por proceso, me
diante el "Sistema de Reportes de Resporsabilidad" estructurado en
su Seccién R.A.F.A.S. (Reporting and Financial Analysis Section)

Dividid. en centros de costos mineras, a s\ unida
dades ,de la siguiente manera: (1) Mina sulsuelo costo total (2)
Servicio auxiliar (3) Concentrado total (4) Trarsporte del con _
centrado (5) Servicics administrativos y mantenimiento total campa
mentos .



VARTABLES CONSIDERADAS PARA EL ANALISIS
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7 VARTABLES CONSTDERADAS PARA EIL ANALYSTS

Antes de iniciar el anilisis econémico v financiero
de las empresas mineras, se hace necesario la exposicidn de las va _
riables que ayuden, a un mejor conocimiento e interpretacién de 1las
relacinnes a estudiar.

Se ha tratado de seleccionar los diferentes item que
forman el conjunto de los rubros considerados para la obtencidén de
los indicadores (indices) y la composicidn de los flujos de egresos -
que se distribuyen en el volimen de ingresos de las empresas.mineras.

1. ACTIVOS

Todo 1o que se posee, se ha invertido en otras empre
sas o adeuda a la emmresa con bienes reales o titulos de derechos, -
conrstituyen lo que se derominma el activo.

1.1.- ACTIVO CIRCULANTE O CORRIENTE

Es una cuenta del activo constituido por dinero o -
bienes convertibles en dinero mediante una simple operacién de venta
o cobro. El activo circulante o corriente se divide en: Activo dispo
nible, actiw realizable, v activo exigible.

Constituido por caja, dinero que se posee
en efectivn, v bancos; dinero que se tiene en los hancos.
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1.1.2. - ACTIVO REALTZABLE

Farmado por los almacenss o inventarics, -
que son las mercaderias que posee la empresas
tambHén forman parte lcs productos en proceso,
minerales , concentrados , metal refinado.

1.1¢3.’ ACrIVO mw

Corstituido por cuentas por colrar o cuen_
tas personales deudoras, todo lo que la empre
sa puede exdgir, camo las cuentas corrientes y
docurentes por colrar, carstituidos ‘por docu_

mentos de caracter ejectitivo que han sido‘en_
tregados a la firm a cambio dela deuda.

1.2. - ACTIVO FIJO

Compuesto por todas las inversiones realizadas en
elementos necesardics para la operacidn de la empresa
tenemss por ejemplo: Edificios, mueHes, equipcs, ma
quinarias, veéhiculcs, terrencs, propiedades mineras.

Se acostumbra a veces incluir dentro del activo -
fijo a 1as patentes y derechos de propiedad literaria
Por 1lcs cuales ha pagado la empresa; sin emlargo muchas
veces esta clase de actives se les coloca dentro del -
grupo 1lamado actives intangilbles, para expresar qQue
no son malpales.
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1.2.1. - ACTIVO FIJO NETO

Bs el resultado de restar la demreciacién -
acumlada del activo fijo total.

B el utilizado integramente en la ejecucidn

de las operaciones de una determinada empresa.
Es corsiderado como activo en operacién al ac
tivo corriente mis el activo fijo.

1.3.~ ACTIVO TRANSTTORTO O CARGAS DIFERIDAS

Son- catalopados dentro de este rubro a las inversio
nes hechas en servicios no recihidas a la fecha o arti

culcs armprades para uso de la empresa y que a la fecha
del Ralance no han sido empleadcs.

Tamhién forman parte de &ste activo lcs pages hechas
por adelantado, como por ejemplo: Alquileres y seguras
por adelantadocs.

2. PASIVOS

Se define por cuentas del pasivo a todo lo que
la ampresa dele a los accionistas y terceras personas. El1 pa_
sivo estid canstituido por el pasivo circulante o corriente, pa
sivo fijo y pasivo trarsitorio.
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2.1. - PASTVO CIRCULANTE O OCORRYENTE

Deudas de la empresa, que deben de pagarse en el -
curso de un ejercicio.

2.1.1.- ACRFEDORES O CUENTAS PERSONALES

S las deudas de la empresa a personas o
firmas y por 1as cuales no se han entregado -
ningin documento negociale o de ejecucién in

2.1.2. - DOORMENTOS POR PAGAR

B3 el monto agrupado en documentcs mercan_
tiles, mayormente necociables que la empresa
ha entregado en la representacidén o pago de
sws deudas.

2.1.3. - DIVIDENDOS POR PAGAR

Es 1a parte de las utilidades para pagar a
los propietarics, pero que a la fecha del hla
lance no han sido colradcs.

2.1.4.- SUELDOS Y JORNALES POR PAGAR

Son aquellos que no han sido cohrades a
la fecha del mmlance.
2.1.5. - RETENCIONES
Son generalmente de impuestos o contrilu

ciones, com la del Seguro Social cuyo monto
no haya sido depasitado en la respectiva de _
pendencia del Estado.
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2.2.- PASIVO FIJO A IARGO PLAZ0

Ceudas por pagar no exigibles en el curso del siguien
te ejercicio; mostrando el monto efectivo de las ohligaciones
por pagar. Pueden ser: Emisidén de valores, oRigaciones por
Pa.ar v provisiones.

2.2.1.- BASION DE VALORES

Boncs o debentures emitidos por la empresa -
no retirales en el siguiente ejercicio.

2.2.2.- OBLIGACIONES POR PAGAR

S lashabilitaciones préstams contratadcs

a largo plazo, no exigibles en el siguiente ejer
cicio.
2.2.3. - PROVISIONES
La provisidn es una contra partida de un gas

to contahle y es de previsién para una realiza
. cién efectiva en el futuro.

‘3. PATRIMONIO

Fs el monto de los recursos que pertenecen a los accio
nistas o propietarics en sus distintas formas de asociacidn.

3.1.~- CAPITAL SOCIAL O PAGADO

Son las aportaciones hechas por el o 1lcs duefics de 1la
empresa, que van ha incrementar el patrimanio.



3.2, ~ RESERVAS

Bstimacién de fondes destinads a un fin especifico,ta
les como la capitalizacidn. Adquisiciones, persiones,etc, -
que se prevee pueden ser gastados en la marcha futura de 1la

emresa o fondos resarvados para contingencias o reservas le
gales o estatutarias.

Tenemcs como ejemplos a la reserva de reinversidn Decre
to Ley 18880, Rezserva legal lLey 16123 y Reserva por valoriza

¢ibn de acciones liberadas.

3.3. - UTILIDADES NO DISTRTBUIDAS AQMULADAS

Son las utilidades de operacién que no han sido distri_
hiidas a lcs accionistas ni capitalizadas. Son los ahorres
de la empresa.

4. CAPTTAL DE TRABAJO

Es el dinero o capital disponile que tiene la empresa
para culrir oligaciones umediatas, que devienen de un ciclo -
econdmicoses 1la diferencia que exdste entre el activo corriente
y el pasivo corriente.

5. COSTOS

Se 1laman costos en las actividades u operaciones de la
enmpresa, a 1las acciones que originan desembolscs de dinero.
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5.1. - COSTOS DE OPERACTON

B el monto de dinero gastado para producir, trans_
portar v vender 1los minerales y concentradss. Egrescs
efectuads para cumplir lcs objetivos trazades por 1la
anpresa.

5.2.- GASTOS DIRECTOS DE PRODUCCION

Aquellcs gastos que intervienen directamente en
extraccién v tramsformacién de 1os minepales.

5.3. - GASTOS INDIRECTOS DE PRODUCCION

Auellcs gastos que no intervienen directarente en
la trarsformacidn y extraccién de los minerales; ejem
plo: gastes de hospital, gasto de campamento, etc.

5.4. -~ GASTOS GENERALES

S aquellcs gastos que no estén relacionadcss direc
tamente con la produceidn pero que Si son necesarics -
para la marcha de la empresa; ejemplos: Gastos de ofi_
cinas, alquileres de edificics, agua, etc.

5.5.~ GASTOS 'DE VENTAS

2n 1os -incurrids para.asegurer la eomercializacion

del producto; ejemplo: E1 2% de }a utilidad Iruta que
'colra Minaro Perdl, para la comercializacidn de locs pro

ductcs minercs , tamhién lcs fletes, seguras, impuestos,
maquila, castigos,ete.




5.6. - INTERESES PAGADOS

B8 el porcentaje de dinero pagado por concepto de -
préstames de capitales a la empresa.

5.7. - REGALTAS O ROYALTTES

Son lcs pages que se hacen por servicics de camhbo
o asistencia tecnolSgica entre las enpresas.

5. 9. - DFPRECTACIONES

% la provisién que se hace comsiderando el desgas__
te o desvalarizacién de las irstalaciones, equipcs e
irmmovilizaciones de otro tipo.

5.10.-LEYES SOCTALES

®n los pagos que se hacen a las entidades para-esta
tales que prestan seguridad social, uma parte de este
pago estd a cargo de la empresa y otra a cargp del tra
Iajador. Tamhén se corsidera camo leyes sociales a
los carges para la indemnizacién por tiempo de servi _
cics.

5.11. -IMPUESTOS Y OONTRTBUCIONES VARTAS

Fs la impsicién del Fstado solre la utilidad bruta
del ejercicio, por concepto de operacién de la empresa.
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6. FUJO DE EFECTIVO

Se le ha definido en el Capitulo I, item 2.3; com
el monto constituido por las depreciaciones v amortizaciones -
de activos, reinversién aplicalle segin 1la Décima Sétima Dis__
posicién Trarsitoria del Decreto Ley N° 18860 y la utilidad
de lilre dispcsicién o pérdidas en su caso.

6.1. - UTTLIDAD BRUTA O RENTA NETA

Es la diferencia obtenida de la venta (ingrescs)
de cancentrados y minemales, de los costos de operacidn.

6.2. - PARTICTPACION DIRECTORIO

Se deduce de la utilidad ruta hasta un mSximo de
el 6%, que es parmitido por Ley camo honorarics del Di_
rectorio de la empresa.

6.3.- CQMUNIDAD MINERA

Qreado por el Decreto Ley 18880 artfculo 275 dice:
"En cada empresa minera, con excepcién de las empresas
del sector piRico, se corstituird una commidad minera
como persana juridica de derecho privado para represen_
tar al conjunto de trelajadares que real y efectivamen
te laloren en ella vy con la finalidad de participar en
la propiedad, la gestién y los leneficics generads por
la empresa"
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Y en el articulo 281 manifiesta: "Para los efec
tos de participacién de los tralmjadores, las empre
sas mineras deducirdn, lilre de todo impuesto, el
diez por ciento de la renta neta, el que se aplicardn
la siguiente forma: (a) Cuatro por ciento como parti
cipacién liquida, en efectivo; y (b) Seis por ciento
como participacién patrimonial.

6.3.1.- PARTICIPACTION PATRIMONTAL

En el articulo 285 del Decrewo ley 18880
dice: "El seis por ciento correspondiente a
la participacién de los tralajadores serd in
vertido oHligatoriamento en la propia empresa
y se capitalizard, libre de todo impuesto, en
forma immediata hasta alcanzar el 50% del
capital social. Si no existiera programa de
reinversion aprolado por el Ministerio de Ener
gla y Minssy no se huhliera alcanzado la nropie
dad del cincuenta por ciento de la empresa, es_

“te monto serd utilizado en la adquisicién de
la parte correspardiente del capital social -~
pertenecientes a otres socics o accionistas.
Cuando se haya alcanzado la propiedad del cin_
cuenta nor ciento del capital social, el mon#o
correspondiente al seis por ciento send inver
tido por la commidad minera directamente en
la Corporacién financiera de Desarrollo, salvo
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en los cascs en que sea necesario mantener la
propiedad del cincuenta par ciento del capi _
t3al social de la empresa, adquirir acciones de
la comunidad minera de propiedad de los miem _
Iras que cesan y/o compensar a los miemlrcs
qQue cesan Y que no sean propietarics de las
acciones individuales"

6.3.2.~ PARTICTPACION EFECTIVA O LIQUIDA

Articulo 282 del Decreto Ley 18880. "El
cuatro por ciento de la renta neta, correspon
diente a la participacién liquida de lcs trala_
jadores , se distrihuiri en 1la forma siguiente:

a) el veinte por ciento serd entregado directa_
mente a la Commidad minera; y (b) el ochenta por
ciento seri eniregado, por intermedio de la Co
munidad minera, a la Commidad de Compersacidn
Minera, la que integran todos 1los aportes, pro
cederi a redistrihiirlcs entre las commidades

mineras en razdn directamente proporcional al
nimero dias-hombre ladorades por las empresas -
corres pondientes "

6.4.- INSTTTIUTO TECNOLOGICO (INCITFMI)

Con el articulo 337 del decreto lLey 18880 se crea el
"Instituto Cientifico y Tecnoldgico Minero} cuya finali
dad es la investigacidn cientifica y tecnolégica minera
y el estahlecimiento de narmas técnicas mineras"
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En el articulo 338 acota: "Toda empresa minera ~
deduciri el uno por ciento de la renta neta para el
mantenimiento del "Irstituto Cieatifico y TecnolSgi
co Minero"

6.5. - RETVERSIONES

Son disprsiciones promocionales del Decreto Ley -
188803 en el articulo 124 inciso C dice: "Reinvertir
en las actividades de su propia empresa o en otras acti
vidades mineras, lilre de todo impuesto, hasta el cua
renta por ciento de sus utilidades antes de impuestos
en un limite miximo anual de trescientcs millones de
soles oro, conforme al programa de reiversiones y
plazcs de utilizacidn de las reservas, previamente
aprotados nor la Direccidn General de Mineria"

6.6.~ IMPUESTO A IA RENTA

Es la imposicidn del Bstado solre las utilidades de
las empresas mineras (renta neta), despues de deducir
de la utilidad hruta, la Comunidad minera, Incitemi,
reservas legales y pramocionales.
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6..70 - mglpmms

Es el monto de la utilidad neta separadas con el fin
de distrihiirlcs entre los accionistas. Actualmente se
encuentra limitado por Ley a 10% del capital.

6.8.- UTILIDADES RETENIDAS

Fs aquel monto de la utilidad que al finalizar el
ejercicio, quedan separadas Como reservas para la empre
sa.
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TMPORTANCTA DE 1A MINERIA Y EL USO DE LOS

PARAMETROS BCONOMIOO FINANCIEROS

E1 Perd a traves de su historia se ha caracteriza
do por ser un pais minero por excelencia; ya desde la época pre-in
ca se encuentren evidencias que conocian y emplealan metiles pre _
cicscs con sorprendente destreza en su lalrado. Luego los Incas
pese a que fueron m3s agricolas, con su cultura m3s avanzada desa_
rrollaron y perfeccionaron lcs procedimientcs minero-metalurgicos.

Fn la época Repullicana 1lcs primercs afics se des _
cuida la mineria met3lica, dandole importancia al salitre y al
g#aro de las islas, es a partir de la fundacién de la Fscuela de -
Ingenierocs en 1,876 (hoy Universidad Nacional de Ingenieria) que
comienza el auge de la indwstria minera por la cultura técnica mss
avanzada, dehido a la impartacién de ingeniercs y divulgacién de -
las mquezas de mineral entre 1,882y 1,92, Entre 1,2y 1,9%6
se decretan des cSdigos de mineria, solre todo el segundo cbdigo -
promilgado en 1,50, son factores predominantes del resurgimien
to del sectar minero que poco a poco se constituye camo un polo ge
nerador de progreso, hoy se encuentra como el principal sector del
repglon de exportacién, al captar durante el perfodo 1,%7y 195 -
un promedio de 50% de las divisas que el Peril adquiere por sus tran
sacciones camerciales.

Por esta importancia que representa el sector mine_
ro en el mals, se hace necesario conocer su estado actual, para una
oorrecciin en la politica minera que llevaria a un incremento en -



su mroduceifn, que seria un camino mAs eficaz v real para la crea_
cién de fuentes de riquezas, capaces de salvar situaciones desfavo
rables mara muestra economia.

Fs la interpretacién de los estados fimancieros -
de las emcresas mineras, Que nos dan un aspecto para medir la efi__
ciencia de la marcha del sector minero, mediante los indices econd
micos financieros, que en nuestro medio no se le ha tomadola impor
tancia debida.

Son los Indices econdmicos-financieros que a los
rubros estiticos de los estados financieros los convierten en dini
micos, al comararlos a otras cuentas, permitiendo relaciomar el
progreso o contraccidén del sector minero o empresa analizada.

Fn este estudio tenemos standarizados a los indi_
ces, que dardn una medida de eficiencia y de trabajo de las empre_

sas en sus actividades mineras; que no es ajeno al desarrollo naciomal

v 1o que suceda a este sector afectari a la ecanomia nacional.

Fn'8ste canitulo se enfocari la imwrtancia del sec
tor minero, como elemento de avuda para promover el desarrollo en
nuestra nacién.



1.- 1A CRISIS MINERA

Tmnscurridos las tres cuartas partes del afo 1976
el sector minero trata de reponerse lentamente de una grave crisis
econdmica soportada el afio 1975, que hizo tambalear a este impor _
tante sector.

Fsta crisis se manifiesta en el momento que el irea
de utilidades camienza a cornitraerse y convertirse en negativo, es
decir las empresas estin perdiendo.
la contraccidn de las utilidades, se debe a los crecientes costos -
de operacidn y por menores ingresos generados al descender en un -
momento determinado el precio de los metales, manteniendose constan
te o de relativo crecimiento la produccidn.

Todos éstos pardmetros se conjugaron en ese afiolos
moductares v trabajadores mineros fueron quienes sintieron con
mayor fuerza estos factores en contra.

la manera de combatir esta situacidén, es con la
mayor produccidn: significa al minero ampliar su capacidad de pro_
-duceidn, que se logra con una inversién oportuna.

la inversién minera no se refleja en la produccién
al momento, sino al segundo o tercer afio hasta mis, dependiendo -
del mrograma trazado.
Para invertir el minero, preguntard por su rentabilidad y el respal
do de su capital por las leyes que rigen a la industria minera, en
este caso la legislacidén Minera.
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Para nadie es un secreto que se invertird mis cuan_
do mis atractiva sean las ganancias. Y hasta donde tengo conoci _
miento, nadie invertiréd para perder, tal vez sin ganar ni perder,
buscando un fin social; pei indidablemaree siempre  Duss
cando ganar " algo ) seaecondmico o social. In una economia  al
fin econéaico de le denamina "excedente" y en otra "utilidad", de
pendiendo de la redistribucién del excedente econdmico de acuerdo
a un plan nolitica-social.

F1 minero se preocum por la Legislacidn, para te_
ner la seguridad planteada a su inversién. De nada valdria una
legislacidén cambiante en periodos cortos, solo crearia el descon
cierto y temor a los inversionistas.

Otro factor que redunda en la productividad y que
finalmemte afecta a la rentabilidad, es la politica laboral se
guida opor el pobierno.

Los costos, ingresos, legislacidn y politica 1la_
boral, influirin en el irea de ganancias, esto fimalmente llevard
a una crisis o bienéstar econdmico. Afectando al pais en su -
avance industrial y tecnolégico, haciendo mis lenta el avance ha
cia el desarrollo.

2.- 1A CRISIS MINERA, IA BATAN7A COMERCTAL Y 1A BAIANZA EN CUENTA

CORRYENTE

Fn el més de Setiembre de 1,975 se soportd una de
valuacidn de 38.70 a U5 soles el dSlar y luego en junio de 1976 -



de 45 a 65 soles el dilar; representando el primero 16.2% y el se_
gundo 4u4% las pérdidas del pdder adquisitivo de nuestra moneda.

£51 es camo, nuestro pafs ha visto abatirse su sig
no monetario por dos veces consecutivas en el lapso menor de un -

ano.

Muchos de nosotros nos preguntamos a que factor se
debe la devaluacidn, fermeno que afecta a nuestra economia. Un
factor dificil es la Balanza de pagos, que agotan los medios de

DPagos con el exterdor.

CUADRO N° 1
(Fn millones de d8lares) ]

RUBROS 1971 1972 1973 1974 1975(*)
Bxpart.de bienes 889.4  945.0  1,111.8 1,505.9 1,423.0
Import.de bienes 730.0 812.0  1,033.0 1,908.9 2,491.0

b 133.0 78.8 _ (403.0)

Datos del Banco Central de Reserva.
(*) Estimado.
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labalanza de pagos en cuenta corriente, es la di_
ferencia entre 1o que el pais pagd8 y recibe por comipras y ventas

de bienes materiales v de servicios.

Se puede identificar las siguientes operaciones =
realizadas por nuestro pais con el exterior, una en la ventay -~
compras de bienes materiales y da lugar a la balanza comercial. -
la sepunda es la compra y venta de servicios (fletes, servicios
personales, etc) v las transferencias, da lugar a la balanza de
servicios y transferencias.

la adicién de la balanza comercial y de servicios
y transferencias da como resultado la balanza de pagos en cuenta
corriente.

Una medida que tiende a corregir, en el tiempo, la
balanza en Cta, Cte, es la devaluacién. Pero como medida planifi_
cada y no camo emergencia, por su efecto en el crecimiento de 1la
exportacion y restriccidn en la importacién.

1a balanza en Cta, Cte, presenta desequilibrios -
desde 1971 y el gobierno dePié devaluar la moneda progresivamente.

No se did la devaluacidén de nuestra moneda progre
sivamente, con la esperanza de una reactivacidn econdmica, que pu_
do darse, por la mayor exportacidn, consecuencia de la puesta en
marcha de varios impartantes proyectos programados para el bienio
1974-7S.



Es indudablemente que estos déficit fueron cubier
tos por préstamos, que aumentaron la deuda externa del pais. Bien
la devaluacidn de emergencia no corrige, sino eventualmente la ba
lanza de pagos en cta, cte. la mayor exportacidén realizada por la
ampliacién o creacién de nuevas empresas y la menor importacidn, -
son realmente quienes corrigen los desequilibrios presentados por
1a balanza de Pagos.

la mayor exportaciéh de productos tradicionales vy
no tradicionales, beneficiarén positivamente a nuestra Balanza Co_
mercial al captar mis ddlares (divisas), de esta manera conseguir
una buena salud econdmica.

Es el sector minero en el renglon de las exporta _
ciones,importante en nuestra economia como captador de divisas; -
Pues a través de mucho tiempo ha remresentado el 50% de las expor_
taciones nacionales y un incremento en su volusmen de expartaciones
mediante una mayor produccidén de minerales, seria un camino real y
eficay para salvar situaciones desfavorables para nuestra econamia.

No-queda otra altermativa que pramcionar la mine_
ria y hacerla mis atractiva para los inversionistas.

3.- IAS EXPORTACIONES ¥ COMPOSICION DE IAS EXPORTACIONES MINERAS.-

@nstituido el sector minero como elemento princi_
Pal para captar divisas, se hace necesario conocer la estructwra -
de exportacién de minerales de este sector.



El principal elemento que lo farma es el cobre,con
un promextio del 50%, aunque el afio 1975 descendid a 27% del total
minero, indudablemente por los precios y el ambiente laboral vivido
ese momento, ademis del incrememnto del costo de produccidn. Luego -
sigue la plata, zinc, hierro, plomo y de menor consideracidn el pe
trdleo v sus derivados con "otros" productos metilicos.

Se denaminard en el rengldn de exportaciones, sec _
tor "Otros" al campuesto por ganaderia , agricultura, pesca, indus
tria, y otros productos no tradiciomales. Este sector tiene su
indice mis bajo en el afio 1969, luego crece hasta 1974 con una ex _
portacidn de 773.8 millones de ddlares: en 1975 casi no sufre varia
cidn.

R sector minero presenta un crecimiento moderado -
descendiendo el afio 1971 sus exportaciones a un 83% respecto al968,
para luego crecer bruscamente llegando a su maximo en 1974,que ex _
porta 800.1 millones de dSlares (72.5% mis que 1968) y luego des
cender en 1975.

E1l crecimiento de 1973 a 1974 del Sector Minero, se debid a los pre
cios de los metiles, que en 1975 bajaron ostenciblemente afectando el
monto de ingresos en las divisas.

Este anilisis demuestra que es el sector minero -
quien determina el crecimiento de las exportaciones nacionales.

4.- PRODUCCION, PRECIOS Y EL TIPO DE CAMBIO

El incremento de ingresos en el sector minero, no
es debido a una mayor produccién de tonelaje de contenido fino de
minerales, sino a la tendencia de los precios crecientes cada vez,
entre 1967 y 197u.
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A cobre presenta una tasa de crecimiento casi nulo.
Sus precios se han incrementado llegando en 1974 a 183% mis que-
1968. Similar figura presenta la plata.

Fl crecimiento de la produccidén de contenido fino
del zinc y el plomo han sido relativas, en cambio sus precios
fueron crecientes.

Al mantenerse el cambio a 38.70 sdles el dblar,los
ingresos de las empresas fluctuaban mis por los precios de los mé_
tales que por la produccién minera que se mantiene casi constante,
las devaluaciones vienen a aumentar los ingresos, que indudablemen
te incrementard el area de ganancias, mejorando el rendimiento de
los capitales.

De esta manera mejorari el ambiente, para la
atraccidén de capitales que coadyuyen al desarrollo minero.

Resumiendo; el crecimiento aparente del sector mi
nero se debib a los precios de los metales en el mercado interna
cional y no a una mayor' produccidn de las empresas mineras. Ver -
Anexo TV.

5.- LA PRODUCTIVIDAD

La productividad resulta del empleo productivo -
de los bienes materiales de trabajo en una empresa, que se exte _
rioriza a través de su volumen de produccién y todo lo que esta
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relacionado a la actividad de extraccidn y concentracién de mine

rales.

Este factor influye en la rentabilidad del negocio-
mnero, vy puede ser medido en términos de toneladas tratadas por
tareas trabajadas;se presenta en el cuadro siguiente el indice de
productividad , los indices del costo de vida y del salario basico
abrero, para medir la tasa de crecimiento de la productividad res__
pecto al costo de vida v el salario del obrero.

_CUADRO N°_ 2
A0 DIDICE (%) | INDICE (%) SALARTO
PRODUCTIVIDAD | COSTO DE VIDA | BASICO DEL OBRERO
Soles Indice (%)
1970 100.0 100.0 112 100.0
1971 107.7 106.8 132 117.9
1972 114.1 114.5 149 133.0
1973 113.3 125.4 177 158.0
197y 117.3 146.5 208 185.7
1975 115.0% 181.1 24y 217.9
* Preliminar

- NOTA.~ Remmeraciones complamentarias y otros costos de labor equiva_
lentes en pramedio al 70% del salario basico.

FUENTF : Sociedad Nacional de Mineria vy Petrdleo.



Este cuadro petmite tener idea clama de cuanto cre
ce el salirio y el costo de vida, camparado a la tasa de crecimien
t0 de la productividad de la mano de otra, que alcanza su mddmo -
crecimien’o en el afio 1974 con 15% m®s que en 1970. Mientras que
el costo de vida alcanza en 1975 un 81.1% de crecimiento y el sala
rio bisico del obrero, en ese mismo afio, alcanza un crecimiento -
del 117.9% mis que en 1970.

No guardan relacién de crecimiento el costo de vi_
da, el salario bisico y la productividad. Es necesario logrer un
mayor crecimiento de la productividad aumentando el tonelaje de
mineral producido sin aumentar las horas-hambres trabajadas. Am
plidndo la capacidad de produccién de la mina, especialmente en Me
diana Minerfa, mecanizado la explotacién minera y aprovechando el
mixibmo los tiempos muertos emtre los ciclos de explotacidn del mi_
neral.

la caracteristica esencial de la mineria que son,
1os costos crecientes de operacidn, deberd ser contrarrestado, por

este aumento de la productividad a los niveles convenientes.

6.~ RENTABILIDAD .

Cuando una actividad ecanimica tiene la adecuada -
capacidad para generar excedentes, éstos serdn nuevamente aplicados
a la empresa siendo la nica manera de ofrecer una retribucién al
capital, adecuandose al tipo de actividad para ser competitiva'en
el mercado de capitales.
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Esta retribucién sin duda incentivard a la reten_
cién de utilidades en la empresa, atrae recursos de otros secto _
res y permitiri a la captacién de capitales.

Fsta retribucién al capital que esperan alcanzar
los inversionistas; esti directamente relacionada al problema del
"riesgo”" que es distinto en cada negocio.

Hay inversiones en que el riesgp es menor y el in
versionista se conforma con ganar un Interés que flictua, en nues
tro medio, a partir del 10% llegand6 a 17% v algo mas. Como e _
jemplo en la bolsa de valores de Lima, que aparecen en los diardos
de la capital, encontramos cotizaciones de las células Hipotecarias
que rinden el 11% sobre el valor naminal de la célula, que se ad_
quieren al 74% de su valor nominal (valor nominal 1,000 soles oro).
Significa recibir 110 soles oro de interes; pero estos 110 soles -
recibimos sobre el valor real pagado, en nuestro caso 740 soles,
representando un rendimiento del capital de 14.86% de interés i
bre de impuestos.

Tgualmente los Bonos de COFIDE, pagan el 13% de in
terés, adquiriendose el bono a 69% de su valor naminal, esto repre
senta 18.84% de interés real que recibimos por la inversidén de -~
nuestro capital.

B el diario EL PERUANO del més de Julio, lunes -
28 de 1976, aparece un aviso del Banco Central de Reserva del Peri,
informando las nuevas tasas méxdmas de interés que pueden cobrar y
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pagxr las instituciones de crédito por sus obligaciones activas y
pasivas, respectivamente, que regirdn a partir del primero de -
Julio de 1976.

las Pmpresas Financieras en depdsitos a plazo fijo
su interés fluctda del 13% a 17% anual, dependiendo del tiempo en
el cu2l se deposita el dinero.

Las Mutuales de Vivienda a plazo fijo del 10% al
13% anual de interés.

Llezamos luego a otro tipo de negocios tales como
bebidas, cigarrillos, perfunes, etc., donde el riesgo de obtener
la rentabilidad esperada es mayor, porque su consumo estd condi _
cionada al tipo de mercado y a la introduccidn a ésta por efecto -
sicoldgico de las propagandas que incentivan su consumo. 1dgica _
‘mente si el riesgo es mayor, la retribucién esperada por el inver_
sionista tendri que ser mayor también.

9 seguimos en forma ascendente, llegamos a la cima
de los demis v las utilidades exigidas tendrdn que ser mayores, por
que esta ligada en mayor grado a la incertidumbre de respuesta a la
retribucién del capital, v aqui encontramos a la mineria. E1 ries_
go de la inversién en la mineria, es la incertidumbre de no encon _
trar un depdsito minero ecundmicamente explotable, luego de realiza
da el gasto de la exploracidén en la zona escogida.
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Podemos atribuir el interés pramedio que esperan -
ganar los que invierten en el Perd, camo 22% despues de impuestos
y por supuesto el interés que esperan de la mineria, tendra que -
ser muy por encima de este 22% y de aqui una de las causas porqué
1la mineria ha crecido tan poco en los Gltimos afios.

Analicemos la rentabilidad de los Gltimos nueve
afios, en lo referente al patrimonio de la empresa v a la inversién
total de la misma.

Los mejores afios. fueron 1967 y 1968 con 27.22% y
24.33% para el patrimonio respectivamente, para luego ir disminu _
yendo paulativamente, sus afios ariticos 1971-2, presentan rendi
mientos de 6.48% y 4.92% para el patrimonio y 9.15% para la inver
sion total.

L elementos determinantes para que se dé ésta -
rentabilidad minera, a una produccién constante, son 1los ingresos
marcados por el campis de los precios de los metales y la varia _
cidén de los costos.

Los precios presentan una caracteristica ciclica,
los afios 1971 v 1972 en el cobre, plata y plamo a excepcidén del -
zinc, sus cotizaciones son mis hajos que los dos afios anteriores.
En 1975 descendierdn hasta un nivel que trajerén gran dificultad
a la economia de las empresas mineras.
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Mentras que la produccién de éstos metales se man _
tuvierdn casi es#aticos,aunados 2 Un tipo de cambio de la moneda es
tacionaria de 38.70 soles el délar, el ingreso de las empresas mi _

neras, en esos afos fluctia por las cotizaciones internacionales.

Los costos de produceidn registrardn en esos afios,
1971-72, un aumento considerable, 119.4% vy 126.8% respecto a 1968:
dentro de éste factor no hay que olvidarse los gastos de las ventas
de los productos mineros que han sido también de tendencia alcista
y Henen gran significacién en los costos totales.

laalza de los costos se di por efecto de la subida
de los precios en la adquisicién de los productos manufacturados -
que importamos,de los materiales,insumos y ademis del alza experi _
mentada en las remmeraciones y condiciones de trabajo para los tra
bajadores.

Aora detengamos en el afio 1975 y ver que ha sucedi
do en ese afo.

Rra ese afio presentan pérdidas dos de las tres com
pafiias de la Gran Mineria y 32 empresas de la Mediana Mineria, que
representan mis de la mitad de las emmresas mineras mediamas , que
han pérdido, segiin datos de la Sociedad Nacional de Mineria y Petrd
leo, un monto de 916 millones de soles, la Southern Pert Copper Cor
poration registrd 1,185 millones de soles en pérdidas, faltandose
oonocer las pérdidas registradas por la erpresa estatal Hierro-Per
(antes Marcona Mining Co)
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Para ése afio se estima un rendimiento comercial -
del sector minero de menos 4.76% esto trae caro consecuencia que -
el indice del rendimiento del patrimonio y la inversidn total sufri
ré una fuerte contraccién » llegando como heamos visto a valores ne
gativos.

las variables mencionadas que influyen en la renta_
bilidad del negocio minero, al no ser controladas debidamente ha_
cen de éste, un sector de incertidumbre por lo aleatorio en que se
presenta el indice econdmico, al rdesgo de invertir y no hallar un
yacimiento econdnicamente explotable, hacen que el inwersionista es
pere ganar mis, de lo indican 1a rentabilidad &stos 6 afios Gltimos.
Puede ser un rendimiento parecido a 1967 que fué de 27% camo retri_
bucidén a 1a inversién en el negocio minero y de ésta manera pueda,
en el marcado de capitales ser comoetitiva el rendimiento econdmi_
co v asi captar mis inversiones pama el sector minero.

7.- SOLVENCIA

1a solvencia muestra la libertad de accién adminis_
trativa vy la capacidad que tiene la empresa para el pago de sus -
obligaciones contraidas.

El anilisis de solvencia nos la idea de la capacidad

de la ewresa para pagar todas sus deudas y el progreso o contraccidn -.
de la misma.

Fn proporcién al patrimonio las empresas deben respal
dar sus obligaciones; los afios criticos 1971-72, la proporcién aumen
ta.
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considerablemente, dando una idea de como aumenta la solvencia, en
8stos afios sus delidas a largo mlazn.se incrementan y los buenos afios
se._contrden; twmEndo debid ser todo 1o contrario.

En 1974 sigue la mineria teniéndo una buena solven
cia, para que en 1375, otro afio critico, se presenten las empresas
con buen resmaldo econdmico de sus obligaciones.

Los datos obtenidos de la Sociedad Nacional de Mi
neria y Petréleo, muestran para el afio 1975, los siguientes resulta
dos para la Mediana Mineria. Pérdidas originadas para cubrir sus
costos con sus ingresos, han llevado a la Mediana Mineria a un en _
deudamiento con los Bancos a corto plazo, menor de un afio, de 1,110
millones de soles, representando &sta defida contrafda el 34% de sus
recursos totales.

En conjunto éstas deudas a corto plazo vy otras he
chas a largo plazo iran a incrementar el pasivo total neto, esto no
sighifica crecimiento de la mineria, sind endeudamiento para cubrir
sus obligaciones sobre todo a corto- plazo, v las deudas a largo pla
20 tratarin de ser pagadas en los afios de bonanza econémica, como -
sucedid en los afios 1973-7u.

De éstas observaciones sacamos en claro que la di_
reccién minera tratard siempre de estar prevenida mara los afios de
dificil economia v evitar de ésta manera su endeudamiento que la -
puedan llevar a una descapitalizacién v liquidacidén total, como con
secuencia que sus excedentes no le alcancen para cubrir sus deudas.
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F1 crecimiento del patrimonioc no se debe a la inver
siones de mis capitales en el &rea del capital pagado o social, si_
no de la gran parte de los ingresos destinados a las reinversiones °
son captadas en éste sector como, capital pagado. Por 1o que el -
crecimiento del patrimonio del sector minero se debe a las reinver
siones hechas por las empresas segin el Decreto ley 18880 en sus ar
ticulos de Prarocién Minera.

2 acentia las trasmiciones de las reinversiones al
capital pagado desde la pramilgacién en 1971 del Decreto ley 18880
qQue justamerte en uno de sus articulos de promocidn permiten rein _
versiones por un monto de hasta 40% de la renta bruta y como maxamo
300'000 millones de soles para ampliar la capacidad de la empresa
O buscar nuevos recursos mineros.

Ver grafico N° 7, 7.1, 7.2, 7.3 y 8. donde la linea punteada re _
presentard las reinversiones acumuladas, el &rea achurada represen
ta el flujo de reinversiones captadas por el capital pagado.

Bta capitalizacion permite el crecimiento del pa _
trimonio de las empresas, dandoles una buena solvencia; sin embargo
las emresas no arriesgan a contraer mis obligaciones mostrando a
través de varios afios la faceta del conservadorismo financiero produc
to de la inestabilidad econdmica, de la legislacidén minera y de la
politica seguida, sobre todo en la tmrimera fase de éste gobierno,que
vroduio un cierto antagonismo entre el sector piblico y el.sector -
privado, motivado por la linea politica que plantea un nuevo modelo
de desarrolla--= del pais en el que la intervencién del Estado es -
fundamental.
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Si se hubiera seguido con una politica mis agresiva
de promocién minera vy tipificando mejor los lineamientos de la le
gislacidn, que se prestan a muchas interpretaciones, el crecimiento
de la mineria hubiera sido mayor y no estariamos soourtanco ésta -~
crisis tan severa.

la gran Mineria puede restructurar su capital para
nuevas finmanciaciones por un monto de 2,110' millones de soles
mis de lo actualmente estidn tmahajando, la Mediana Mineria en
4,100' millones desoles mis aue hacen un total de 6,210"' millones
de soles para usarse productivamente en la ampliacidn o creacidn de
nuevos centros mineros, que han dejado de porgebirse: por 1o mami _
festado en lineas arriba escritas.

He aqui los prandes problemas, que afrontan el sec_
tor minero v retrazan la marcha de su crecimiento afectando el bie
nestar econdmico de la nacién, y son; no tener la produccién adecua
da para garantizar la rehtabilidad del negocio minero, la incerti _
dumbre de encontrar un buen yacimiento minero luego de realizada el
gasto de explormacidn v aue no cuentan con un mecanismo legal que lo
ayude automiticamente en épocas de cr'isis en vez de acentuarlas co
mo ocurro en 1975.

8.~ LIOUIDEZ O FLUIDEZ

Fl pago a corto plazo se mantiene con indices bastan
tes altos (activo corriente/pasivo corriente), siendo el afio de 1971
el mis bajo nmorcentaie presentado por las empresas mineras. Esto -
16gicamente generado nor la falta de excedentes que impiden cubrir -
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1las odlipaciones de gastos de operacién y tienen que hacer uso del
dinero acumulado como superavit en 21 patrimonio, para el pago de
sus deudas a corto plazo.

Se debe buscar un mecanismo legal para que en los
anos criticos, ayude automiticamente a reflotar a éste sector dan
dole a través del tiempo un adecurdo excedente econdmico para ha
cerla atractiva su inversidn.

Y cuando las empresas se encuentran en una situacidn
econgmica dificil, tratar de no agravarla mis y no seguir imponien
do immuestos ciegos como los Decretos leyes 20505 y 21135, es decir
impuesto quese gravan al ingreso bruto sin tener en cuenta el resul
tado econdmico del ejercicio. Y camo resultado de este capitulo -
podenmos decir oue el obijetivo irmediato al reactivar la economia
del sector minero es losgrar el miximo aprovechamiento de los recur
SOS Mineros.

Al asepurar un nivel de garantia a la reinversidn -
se mantendria y aumentard la produccién minera. Establecer una po_
litica coheremte en la legislacidén laboral, marcando la importancia
del salario bisico y precisarlo en la estabilidad laboral.en el Decye
to de ley , los conceptos que no son claros como por ejemplo los
despidos; v finalmente, reglamentacidén de las paralizaciones y huel
gas, que han afectado ostensiblemente a la produccidn minera como -
el caso de "Southern Perii Copper Corvoratidn", cuvas perdidas GlHl
mas precisamente, se deben a las huelpas que la afectaron en 197S.



INDICES ECONOMICO - FINANCIEROS
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De los estados financieros se rcogpmran derminados
cuentas, para establecer una relacidén de valores, que servirdn de
base para formular una opinidén determinada de la empresa; estas -
canrarecidénes son los indices financieros. las conclusiones abs
traidas de los indices financieros, no las podemos lanzar como re_
glas generales, sino imicamente como lineamientos generales.

Esto da una idea de la imgortancia del balance en
el anilisis financiero de la empresa.

1.- PRINCTPIOS GENERALES

Como se ha dicho, una cuenta s6lo se podrd calificar
cvando al compararse con otra, se establezcan una relacién de valo
res, que sirvan de hase mara fornular una opinién determinada.

Ta comparaci6n de las cuentas transforman en dini_
micos los elementos estiticos contenidos en los balances y cuadros
de ganancias y pérdidas.

Una cuenta comarada a otra, ya sea del activo, pa
sivo o de resultados, se puede utilizar para un anilisis de la ca_
vacidad de crédito de la empresa, capacidad lucrativa gedir la
productividad v eficiencia administrativa; verificar organizacio _
nes v métodos de trabajo, realizar previsiones, financiaciones, in
corporaciones, quiebrmas, tendencias de crecimiento, etc.



Ademas dardn luces para sugerir las reformas nece_
sarias. Nos faltarfa alm enumerar, mucho mis, pero eso dependerd
de 1o que se quiera llefar a analizar en la empresa. Estas rela _

 ciores se formilan en porcventajes y relaciones de cuentas.

2.- NUMERO INDICFS

Son las camparaciones de cuentas que sirven para
interfretar los estados financieros v econdmicos de una emresa,
se dan diferentes nombres a éstas relaciones, atendiendo a una -
serie de circunstancias muy diversas, como el anilisis externo o
interno de la empresa. '

Lo llaman "ratios", "indices", "porcentajes", o
"rata'! Pero todas encierran el mismo concepto general, de ser -
relaciones o comparaciones .Se 1lamard en éste trabajo simplemente
"Indices"

3.~ INDICADORFS STANDARDS O PROMEDIOS

Para este estudio se cuemnta con una elevada canti
dad de balarx:es,pe:rteﬁécimtes al sector minero, de los cuales se
ha escogido los que financieramente son m3s sdlidos, por tener la-
mejor produccidn minera v mayores activos de operacidn.

Fl nimero de muestras tomadas en consideracién, per
mitirdn obtener indicadores standards para ser utilizadas dentro -
del sector minero, con sus respectivos mirgenes de confianza, que
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son intervalos acotados inferdior ¥y srperionrerte por determinados
valores v en el cual deben de estar contenidos la mayoria de 1los
Indices econdmico-financieros.

Como base, se tiege 25 empresas, tres correspon _
den a @Gran Mineria y el resto a la Mediana Mineria.

los datos se han obtenido de la declaracidn anual
consolidada de consecionarios, empresas y empresarios mineros,que
presentan al Ministerio de Fnergia y Minas anualmente las compafilas
mineras.

Se presentard cuadros con los diferentes indicadores
luego el promedio con su desviacién standard y su mirgen de con _
fianza.

Para la utilizacidn del mirgen de confianza’ o in_
tervalo de confianza, se tiene presente la distribucidén normal o
distridbucién de Gauss, dada por la siguiente ecuacidn:

1 =42 /2
1 ()~ = (u-4) )

L 2 ’

Y—

Tonde: u = Media aritmética de los indices tatulados.
J = Desviacién tipica o standard.
T = 3.1416
@ = 2.271828



1a curva normal o de Gauss, remwesentada por la -
formia (1) tiene una &rea igual a no. De aqui que el drea de
u=a yub, dondea { > representa la probabilidad de que ™u"
se encuentre entre a y b.

Para asimilar los ditos obtenidos en éste trabajo
a la ecuacidn de Gauss, se hace lo sipuiente:

e fu-1)
ot 73
Reomlazando en la ecuacién (1) se tiene:
1 2
y=—2 (e) ~ .2..04
VT (2)

Donde o se distribuye normalmente con la media igual a cero y
varianza uno. la ecuacién (2) tiene la siguiente forma:

{«--———~ 95.45% AI

- F1 &rea achurada revrcsenta el 95.45% de probabilidad de que "u"
se encventre entre -2 y 2.




Para este trabajo, se tiene en cuerta los mirge

nes al 80% de confianza. Para &ste intérvalo de confianza o¢ vale
1.28.

Ia desviacidn standards es:

gL

N= Mimero de indices tabulados o
compafilas muestreadas.

De aqui tenemos que:
+o= u-1 4)
G
NDespejando (4) tendremos :

u = + o O

et

los miargencs en los cuales fluctuaran los indices serdn:

- - > + 1.28¢
u 1.29(.% < > u 1.28 ¢

Por 1o tanto se puede decir que el 80% de 1las
compafifas encuentran fluctuardo sus indicadores dentro de los in
térvalos considerados.
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Los que se alejen de &stos mirgenes seran aquellas

comanias que sus Indices estidn fusra de la mayoria con el que tra
bajan las empresas mineras analizadas.

4.- CLASTFICACION DE 10S INDICES

Estos indices son muy importantes y empleadas por

su eficicncia en el anilisis econdmico-financiero. Se les clasifi
cara de la siguiente manera;

(a)
(b)
(c)
(@)

Cociente de fluidez o liquidez

Cociente de solvencia

Cociente de rentabilidad del patrimonio
Cociente del rendimiento de la inversién

4.1.- INDICE DE LIOUIDEZ O FLUIDEZ

Indica la capacidad de las empresas para hacer -

frente a sus deudas a corto plazo. Algunos de éstos indicadores -
son,el indice corriente v el indice de proporeién del capital de -
trahajo.

uo 10 1-- mDICB CORRm

Resultado de camparar el activo corriente
contra el pasivo corriente de las empresas.
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4.1.2.- INDICE DE PROPORCION DE CAPITAL DE TRABAJO

Indica que proporcidn del activo corrien
te, pertenece al capital de trabajo.

4.2.- INDICE DE SOLVFNCIA

Miestran la libertad de accién administrativa y ca
pacidad que tiene la empresa para el pago a largo plazo.

4.2.1.- INDICE DEL PATRIMONIO

Es un indice que presenta la capacidad de
solvencia de la empresa, para cubrir la deuda to_
tal neta.

4.2.2.~ INDICE DE 1A DEUDA A 1ARGO PLAZ0

Nos muestra que porcentaje de la deuda to
tal neta es a larpo plazo.

4.3.- INDICF DE RENTABILINAD DEL PATRIMONIO

.Estos indicadores presentan la rotacién en una em
mresa, es decir el tiempo camprendido entre la inversién y su trans
formacidn en dinero.

Fneste caso, da la proporcidn de ganancias respec
to al patrimonio y si el monto de 1a inversidn es adecuada o no.
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4.4.- INDICE DE WFNDMI¥NTO DE IA INVERSION TOTAL

Nos proporeciona el preentaje que representa  la
utilidad Mruta respecto a la inversién total de la empresa.

S.- ANALISTIS DE 1.0S INDICES ECONOMICOS FINANCTEROS

Se encontrarf en el anexo IT, a todos los indices
tabulados, su promdio, desviacién standard y su intervalo de ocon
fianza, para que puedan Ser utilizados por la direccidn emresa _
rial minera y se ubiquen dentro o fuera del mirgen de confianza
planteada.

Tamemos caro ejemplo a una empresa cualquiera, pa
ra determinar si se ubica dentro o fuera del intervalo de confian
za del indice amalizado.

la empresa N° 20, tiene 17.52% de rentabilidad -
de su patrimonio; en el afio 197u.

El promedio de toda la mineria es 20.14. la des
viacifn standard 8.88, por tanto el intervalo para ese afio serd:

20.14 + 1.78 (8.88)

Fl intérvalo de confianza para la rentabilidad en el afio 1974 es:

Margen inferior = 8.77
Mirgen superior = 31.51

F1 indice de rentabilidad de la emresa N° 20 en
el afio 1974 es 17.57%.
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Por 1o aue el indice de rentabilidad de la empresa
N° 20, se ercuentra dentro de los mirgenes hallados. Se dice que
1a empresa N° 20 con 80% de confianza se encuentra ubicada demtro
de este intérvalo; su indice trabaja con la mayoria de las empresas
analizadas.

S imilarmente, puede hacerse con el resto de las em
Presas analizadas y todas aquellas del sector minero que desean sa_
ber donde estaridn ubicados sus indices econdmicos-financieros.

No significa, que estando dentro del mirgen de con_
fianza, estén trabajando eficientemente; solo dirdn si estamos -
dentro del grupo de indices que la mayoria de las empresas tienen y
serviri como un pardmetro de medida o comparacién con el resto de
las ampresas.

5.1.- INDICE DFE LTQUIDEZ O FLUIDEZ

El indice corriente tiene camo promedio, que el ac
tivo corriente es 380% mas que €l pasivo.corriente. los afios 1371-73
fueron los mis bajos, con 300% y 302% para los afios mencionados.

la proporcifn del capital de trabajo es 71.58% del
activo corriente a través de los afios analizados. El afio 1971 las
empresas presentan sus pocen#ajes mis bajos que el resto del perio
do amalizado.
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Teoricamente se acepta qQue el activo corriente sea
en 5N% a 100% superor al pasivo corriente. las empresas mineras
tiene demasiado activo corriente, se tendria que ver la manera de
usar productivamente este excedente que es algo mis del 100% del
pasivo corriente.

Fn lo que respecta al capital de trabajo, presenta
un oorcentaje altn. El concepto que encierrm el capital de traba
jo, es de ser el dinero necesario para afrontar los gastos genera
dos en un ciclo de produccidn, en minerfa es genaﬁ]mente tres me_
ses.

Fl ciclo de produccidn minero comienza desde el mo
mento que se extrae el mineral, se procesa, transporta y termma -
cuando se vende el praducto minero. Hay algunas empresas que tie_
nen, el capital de trabajo negativo, significa que estan trabajan_
do con capital de trabajo prestado, caso de la empresa. N° 4y,

En Jos cuadro N° 9 y 10 estin tabulados los indices de liquidez vy
en los cuacdros 11 y 12 los mirpenes d& confianza.

$.2.- INDICE DE SOLVENCTA

Tefricamente el patrimmio debe de cubrir las deu_

das de la empresa o sea, el indice de solvencia dada por la relacidn
patrironio pasivo total neto, debe ser de 50% para cumplir con -
la condicidén planteada.
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Este respaldo de la deuda total neta en los Glti
mos 8 afios analizados, es superior al 50%, tiene como praomedio -
60.38%, 1967, 1968 son los afios de menor porcentaje con 55.54% y
S4.27% ;en 1974 oresentan mayor respaldo o solvencia las empresas
con 63.10%.

Como se ha dicho anteriormiente el patrimonio debe
cubrir, teoricamente, las deudas contraidas por la empresa, en nues
tro caso debe ser 50% del pasivo total neto. Los primeros afios -
se puede considerar dentro del marco téorico, los Gltimos afios se
tiene muy buena solvencia, que permitiria contraer mis deudas. Ca
pitales para usarse en beneficio de la ampresa o sector minero que
significaria mejorar la produccidn y crear nuevos centros de traba
jos, travendo un beneficio socio-econdmico, al pais.

1a deuda a largo plazo representd 12.11% del pasi_
vo total, manteniendose casi constante en el trayecto analizado de
los ocho afos.

De este anilisis se concluye que el sector minero,
debe reardenar su estructura de capital, cuenta con buema solven_
_cila, y puede incrementar su deuda a largo plazo. Con ese capital
ampliar, mejorar la produccién y asi tratar de aumentar la renta
bilidad del patrimonio del sector minero.
Los cuadros 13,14 presentan a 1los fndices de solvencia y los nime

ros 15 v 16 sus margenes al 80% de confianza.
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5.3.- INDICE DF RFNTABILIDAD DFL PATRIMONIO

la rentabilidad del patrimonio significd camo pro
medio 16.38% los afios de estudio. Fn 1971 v 1972 se dan los mis
bajos rendimientns econdmicos para la mineria y son los afios de -
crisis, como también lo fué el afio 1975 y 1976.

1a tendencia negativa de éste pardmetro y por 1lo
variable que se presenta, di la idea del "riesgo" que significa -
uma inversidn en el ambiente minero, por tener estos afios de estu

die rendimientos econdmicos bajos v aleatorios.

Debe de buscarse un excedente adecuado para crear un clima atrac_
tivo para la inversidn en este inmportante sector.

5.4.- INDICE DEL RFNDIMIENTO DE 1A INVERSION TOTAL

En 1967 y 1968 los mejores afios de rentabilidad -
del activo total, mientras que el afio 1971, el mas bajo.
Fl vramedio de todos los afios analizados es 19.99%.
Aqui se presenta rendimientos econSmicos muy variables, parecidos
al rendimientos del patrimonio, con tendencias degrecientes desde
1967 para luepo crecer hasta 1974.

$ria conveniente también, un tratamiento adecuado
de este nardmetro para dar mis confianza al irnwersionista en el -
sector minero. los cuadros 17 y 18, presento a los indices de ren
tabilidad del patrironio y del activo total, mientras que en los -

cuadros 19 y 20 se presenta los mirgenes de confianza de estos pa_
rémetros.



COSTOS Y SUS  ANALISIS
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Para conseguir el desarrollo nacional, es necesario
1la industrmializacidn; la obtencidn de esta ansiada meta, significa
importar los bienes de capital necesarios para planificar el desa _

rrollo industrial de nuestro pais.

La mineria es un factor condicionante, debido a su
alta relacidn capital-producto, jugando un papel principalpara gene
rar divisas necesarmas que fimancian el desarrollo nacional.

Fstos efectos econdnicos-sociales generados por la
actividad minera, se puede analizar aerupando en determinados flu _
jos, los ingresos de la mineria, para tener una idea clara de su -
efecto en el ambiente socio-econdnitico.

Se agrupard estos flujos en cinco cateporias:

(1) Remmeraciones (2) Proveadores y servicios (3) Provisiones y
reservas (4) Impuestos y contmbuciones (5) Utilidad.

la distriducién dependerd del volamen de ventas de
mineral, del precio que se venda, decisiones empresariales, y prin
cimalmente de 1la politica cambiaria, tributaria y laboral que siga
. el gobierno.

1.- REMONERACTONES &

En la mediana mineria el porcentaje de las remmera_

ciones presenta un 31% de promedio, respecto a los ingresos, pero -
en valor de moned2 ha ido incrementadose progresivamente hasta un
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213.80% en 1974 m3s que en 1968.

I1a Gran Mineria como promedio de remmeraciones
tiene 24% de los ingresos, opresentd un incremento en soles en el
afio 1974, de 164.98% m3s que en 1968.

Ia tasa de crecimiento anual pramedio de las remu
neraciones para la Gran Mineria es de 23.57% y 30.54% para la Me_
diana Mineria. la tasa de crecimiento de las remmeraciones han -
tenido un ritmo amual promedio de 30.2% de crecimiento.

Los afios de mavor crecimiento de las remmeraciones,
para la Gran Mineria, fueron 1973 y 1974 pero, porcentualmente -
disminuveron, por el mayor ingreso de las emmresas,debido a los -
crecientes precios de los metales en esos afios.

Fn la Mediana v Pequefia Mineria, el ritmo de crecimiento de las -
remmeraciones se asentia a partir de 1972, pero son contrarresta_
dos vorcentualmente por el mayor ingreso de las empresas.

Fl afio 1975 se siguid con éste ritmo creciente de
las remmneraciones pero la variable, en el cual las empresas no
tienen desicidén, como son los precios, descendid a niveles alarman
tes que llevaron al sector minero a incramentar porcentualmente este
fluio, que ird en ese afio, a cantraer el flujo de las utilidades.

Fl emmleo en la mineria, es mis productivo que 1la
mayoria de las demis formas de ocupacién, pues el trabajador reci
be un salario superior al que obtienen los ohreros dedicados a
otmas ocumaciones con canocimientos y esfuerzos similares.
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I3s remmeraciones es uno de los factores de reper
cusién de costo de mroduceidn en la mineria, que con los sucesivos
arentos y condiciones de trabajo otorgados al trebajador, han -
afectado al sistema econdmico de las empresas. Es por la politica
seguida en la legislacién labarml que no marcd la impor€arcia del
salario basico, representando las remmeraciones camplementarias -
el 70% del salario bisico.

Ejemplo de lo exresado se di en la tasa de areci _
miento promedio anual, de los Giltimos S afios, de 17% en las remme
raciones camplementarias de los obreros, incrementando el costo -
por tomeladas, sobrepasando en 50% el costo histdrico que ha sido
entre 30% y 35%.

Se ha considerado para éste andlisis: salarios, -
sueldos, leyes sociales, Conmidad Minera. Reservas Sociales parti
cipacion de la gerencia y directorio y la distribucidn entre em
pleados y/o otros.

Bmhién incluyen bonificaciones de diversa indole -
complemnentandose con-diversos servicios, atencién médica, hospita
lizacidn, ensefianza, deportes; que contribuyen a mejorer el nivel
de vida del trabajador.

Es el flujo de ingreses que nos permite deducir el
efaecto que sobre la industrializacién tiene el desmrrollo de la ac
tividad minera.
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la gran Mineria, com mromedio de los proveedares y
servicios presenta 29.57% de los ingresos y la Mediana v Pequefia -
Mineria presenta 42.75% de sus ingresos. Fste flujo, en soles cre
cid en 87.90% mis que en 1968, el afio 197u.

En los (iltimos 8 afios, la Gran Mineria presenta una
tasa promedio anual de crecimiento de 35.58% de este flujo, la Me _
diana Minerfa un 38.21% anual de crecimiento. la mineria aumenta
cada vez mis la adauisicién de bienes, en el mercado nacional e in _
termacional.

Bte incremento de la demanda de bienes por parte de
la minerfa tiene que ser avrovechado para generar industrias conexas
a ella, que sumnistran los insumos necesarios, dejando de importarlos
trogresivamente evitando asi la fuga de divisas, fortaleciendo nues_
tra econamia.

B el flujo de mroveedores y servicios se considera -
los siguientes item: materiales y repuestos, regalias o royalties,

intereses.

3.~ PROVISIONES Y RESERVAS

A futuro de las erpresas esta representado por este
flujo, indican si se estd aSegurando el porvenir de ellas con nuevas
reinversicnes en exploracionies, vrovectos, maquinarias, rendvacién
de equipos, ete.

la Gran Mineria en los Gltimos 8 afios no ha incre
mentido sipnifitametite &ste flujo, el Gnico gran proyecto culminado
es Quajone de la Southern Pert Copper Corparatién, por parte privado,
y del estatal, en menor escala tenemos a Cerro Verde préxdmo a ind_
gurarse.



Han habido algunas inversiones ademas, que han per
mitido un Yelativo Gecimiento de 1a wrocieaidén minera que se han -
hecho i J& Mediana Mineria, camo son en las minas de Gran Bretafia
tzine) Santa Luisa (Plom - Zinc), San Vicente (Zinc) v Madrigal -
(Plamo-Zinc) y las ampliaciones impartantes podriamos mencionar a
las minas de Huardn (Plomo-Zinc), Centramin - Peri (Plomo-Zinc-Cobre),
de Milpo. (Zinc) vy de Santander (Zinc).

La mediana v Pequefia Mineria, tiene un crecimiento
significativo recién en los afios 1973, 1974 con 97.35% vy 147.10% -
mis que en los Gltimos 6 afios. las inversiones para ampliar  su
capacidad de produccidén, fué lo que motivd este crecimiento, para
tratar de contrarestar los costos de operacidn crecientes.

Ia depreciacidén, amrtizacidén, castigos, reservas -
legales y las reservas permitidas las leyes 14920 Art. 6 (hasta -
1969); ley 18225 Art. 16 (1970), y la 18880 Art. 120 que rige
desde 1971 la fecha, son los rubros considerados en este flujo.

4.- TMPUESTOS Y OCONTRIBUCIONES

Es el Fisco quien caota este flujo de ingresos, que
a venido creciendo por elevacidn de las tasas impositivas y por mayo
Tres ingresos generados por los mejores precios anuales de los metiles
en el Mercado Intermacional.
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la Gran Mineria presento 28.98% 1la -tgsa promedio -
amual de crecimiento, la Mediana y Pequefia Mineria 50.50% anual. El
a’o 1971 presenta el indice mis bajo para el fisco, se debe a que -
la tasa del impuesto es progresiva, dependiendo del total de los in
gresos generados por las empresas.

Se consideri para este flujo: Impuestos y contri _
buciones que comprende Canon territorial, higiene industrial, Senati,
fondo nacional de salud y bienestar social, impuesto a las remnera
ciones (Ley 19839), fuerza hidrdulica, timbre (D.L. 19620), Arbitrios
Rarcos petrdleros y leyes 11537 y 13836 (exportacidén), ley 14729 -
(exportacién), D.S. 171-H (Corpac - Expartacién), Imcitemi, Minpeco
y leyes 20505-19620.

§ - UITLIDAD

Es el flujo que va a la remmeracién del capital y
a los accionistas; es muy variable y que algunas veces stiele ser ne_
gativa. las utilidades que van a los accionistas dependerd de uma -
Junta Directiva que verd si aumenta su capital, reinversiones, man_
tenerlo caw superdavit para su capital de tmabajo. '

Sin embargo un excedente adecuado permitird a la em
pPresa seguir con una politica de dividendos que forme una atmSsfera
atractiva para los inversionistas en este sector. Estas utilidades
serdn las pautas para que marche nuestro desarrollo, atraerd mis ca_
pitales para utilizarlos en las industrializacidén, por los factores
inherentes a la actividad minera. Ver anexo III.



ANEXO I

TMPORTANCIA, DE 1A MINERTA Y FL USO DE 10S PARAMETROS

ECONOMICO - FINANCTERO




PORCENTAUJES

]

PORCENTAJE QUE EL SECTOR MINERO REPRESENTA EN LA EXPORTACION NACIONAL

100
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SECTOR MINERO
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1967 (1 69 70 71 ’ 72 73 74 - 1975



EYPORTACIONES

(Pn Millones de d6lares)

1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975
motal Sector Minero : 453.6 |476.0 512.1 373.8  442.1 i €30.9 gn0.1  588.5
.. Cohre 233.8 |259.4 | 269.2 ‘ 170,1 188.5 i 311.0 336.6 160.2
. Plata 68.0 57.5 61.8 47.2 l 61.6 81.8 136,7 140.2
. Plomo 29.4 | 34.5 35.3 27.2 l 33.2 47.5 57.6 40.8
. Zinc 33.2 38.9 l 46.9 46.8 69.0 99,5 152.4 i 140,1
. Hierro 63.3 l 65.9 | 65.7 62.2 64.9 65.7 74.5 ‘ 51.8
. Petrfleo y Derivados 11.3 l 6.3 7.6 5.4 7.7 12,9 ] 18.0 21.0

. Otros Productos '
 Qtros Pro 14.6  13.5 l 25.6  14.9 | 17.2 l 12.2  24.3 24,5

. Total Ntros Sectores 412.5 ' 382.6 535.7 518.9 502.3'| 506.1 773.8 734.5

. Total Macional 866.1 1.865.6 i1,047.8 892.7 | 944.4 1,137.0 l1,573.9 1,323.0

FUTFNTES ¢ Direccién General de Aduanas hasta 1972

Vinisterio de Fconomfa y Finanzas, Direccifn General de Pduanas v Fmnresas Produc
toras para 1°73, 1974, y 1975

Sociedad de Minerfa
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P ORCENTAUJES

COMPOSICION DEL SECTQR MINERO EXPORTACION

[ I .
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70

60
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LES D E MILLONES

M

1967

68

ESQUEMA

-HIERRO

69

70

ANO

FINANCIERO

PERU

71

3
PAGADO

72 73



ILLONES

LES DE M

M

ESQUEMA

FINANCIERO

TOTAL PASIVO NETO

o

4.- -PASIVO "FIJQ s

AN e T 1 T e e

PATRIMONIO

CAPITAL PAGADO

MEDIANA _ MINERIA

|
- I | l
o . . 70 71 72 74

ANOS



ANEXO II

INDICES FINANCTERO



jorasa  1%*
)
B 149.26
0 p 490.51
g 363.31
C5 742,49
| 454,45
8 562.19
| 9 3,322.44
B 848.69
13 519,15
1 82.21
2 496.44
_21 496.53
;8 298.92
';26 475.89
'8 1,273.57
¥ 2,096.22
- 272.89
32 339,25
6 2,737.30
7 212,58
A 76.80
S 417,66
8 s23.19
St 215019

[ 4

LIQUIDEZ

1968 .i 1959 ]' 1970, -

300.92 | 197.24

159,84
188.99

192.80
455.03
384,17
569.99
443.63
843,47
457.75
114.66
523.97
409,68
486.37

299,56

393,51
503.02
712,13
590.75
774.83
67.13
644,35
29037.86
124,44

GRAN MINCPIR

447,24
135.60

350.05

185.48
336.73
661.14
553,33
350:80
685.41

[7501.38
185.58
560.75
544.90
366.73
283.27
622.25
693.05
285.47
362.85
598.62
279.96
104,57
291.99

1996.07
133.52

Vo gt ‘e <"

022,58
469.89

1405.41

197,03
1€67.49
835.85
493.89
398.78
381.75
387.46
164.04
553.04
537.7¢6
193,07
313.80
750.75
695,33
249.86
235,99

Activo Corriente/Posivo Corriente
1 | 197

1973 1974

149.61
541.96

87.54

243,98
320.56
589.35
381.33
240,28
326.40
250,33
133.88
843.77
922,08
162,23
379.07
458.60
183.14
265.41
204,27

397.55 1165.93

1556.69

86.04
1332,46
1220.72

681.46

81.62
227,82
705.01
141,15

254.03
431,54

134.85

759.96
452.33
519,96
301,89
296.50

86.94
699.41

1852,48
325,02
676.83
755.75

1857.24
241.81
235.48
574.17
502.45'
134,30
263.46
171.45
168.54

265.78  325.6°5
446.43 125.64

194,56

230.39 214,61
305.81 364.15
345.77  396.38
256.26  311.06
334,31  323.56
289,75 | 270.14
-— 233.36
120.76 ===
390.38 329,53
728.87 1101.20
307.34  277.70,
310,51 270.57
640.46  493.72
-- 1244,92
336.44] 286.74|
443.18 1662.63
293.15 181,91
199.07 444.88
——- 157.97
- 238.42]
300.99| 642.06 l
331.26 282.33 }



(=Y

w N

o o» F

29

32
36
37
uy
49

48

1

) 66.77 , | us.30.

|

197

338.00
79.61

16.13
86.53
77.97
82.21
g5.59
88.22
68.10

(21.64)

I

79.86
79.86
66.55
78. 99
92.15
9%.23
63.25..
70.52
76.35
52.9

—

1
!

1968

37.44
47.09

48.13

14.81
.36
82.33
77.46
88.14
78.20 |
12.78 l
80.91 |
75.69
79.44
66.62 |
.59 |
80.12

85.9%

83.07

87.09

73.50

(31.05) (48.9%) |

76.06

ou.u8 |

76.37 ‘ 95,09

53.53

19.64

1%9

26.26
.43

Capital de Tralajo/Activo Qorriente

_-77.64 |, .89.16

T TTTTTRRAN MINERTA

1970 -taam

33.16
75.72 | 81.55
09.01 |14.23

MEDIANA MINERTIA

46.09
70.30
84.87
81.85
71.49
85.41
98.67
46.12
82.17
81.65

- R.713

64.70
83.93
85.57
6u. 97
72.44
83.29
64.28
4.37
65.75
.99
25.10

49.25
40.30
88.0u4
79.75
.92
73.80
74.19
39.04
81.92
81.40
48.20
68.13
86.68
85.62
59.98
57.63
74.85
93.58

(16.22) |(22.s1)

92.50
91.81

59.01
iss.eo
| 83.03

73.78

§2.38

69.36

60.05

25.31

88.15

— ———

89,22
38.36
73.62
79.H

- P——- ——

63.32

51.05

l1972

|
-1
!
|
|

91.42 .

85.33

| s6.11
85.82
29.15

60.63

76.83
25.84

65.47
77.98
86.84
77.89
20.77

66.88 |

66.27
(15.02)
83.32
%4.60
69.23
85.23
86.77
N.62
58.6u4
§7.53
82.58
§0.10
25.54
62.04
41.68
40.67

| 1973
1 62.38

| 77.60

| us.60

|

i

|
|
|
l

§
|

[PUDpU—

56.60
67.30
71.08

7.19

i 74,38

86.28
67.u6
67.79
84.39
70.28
77.44
65.89
49.77

67.74
69.81

ot ——— f—— s ——

Pr—— - e e ——

—

R L

1974
64.69

20.41

53.40
72.54
.77
67.75
69.09
62,98
57.15
69.65
0.92
63.99
63.0u4
79.75
9.9
65.15
93.99
45.03
77.52
40.47
58.06
8u4.u3
6u4.58

.o

-~ a——

N —



r oS
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974

MAPGEN

| INFERTOP

| 195.57
220,24

| 260.59

| 197.68
130.02
1€4.29

| 224.15
176.49

CUADRO N°® 11

INDICE CORPIENTE

PROMFEDION

414,71

©7.422,93

459,70
441,64
300.32
377.79
302,58
318.62

CURADRO

DESVIACION
STAMDARD
171.20
158.35
148,52
190.59
133.05
166.80
61.27
111.04

INDICE DEL CRAPITAL DE TRABATO

INFERIOR

| s6.65
54,50
58,73

| s52.65
39,30
54,02
56.00
54.77

l MNRGFEN

PROMIDIO l

75.90
73.76
75.02
73.85
64.63
72.71
68.07
68.68

Madrgenes <l 80% de confianza

DESVIACION

STANDAPD
15.04
15.05
12,73
16.56
19.83
14,60
*9.43
190.87

——— |

——— .

MARCEN .
SUPEPIOR
533.85
625,62
649.81
€85,60
470.62
591.29
381.n1
460.75

RMAFGEN
SUPERIOP

95.15
93.02
91.31
95.05
90.06
91.40
80.14
82.59

—



CUADRD N° 13
Patrimonio /fpasivo total neto
TARG T l. 4
lEmpr 1967 1968 1969 970} 1971 19721 1973 1974

GRAN MINERIA .
|V 1437 | 22,891 %.77) 7835 1 54,59 60.46 | 51.27! 55.51
iz 65.63| 7.1 59.61| 76.84| £3.97 84.94 | 77.29| 52.63)
'3 |25.20 | 27.35 | 23.86 29,73 | 45,95 | 42.59 | s4.99| |
MEDIANA MINERIA

———— ——— . — ——g— o

—

f3a3s | .72 48.39] 30.95 44.63 40,64 | 57:59 55.24]
§ |46.99 | 47.97 | 48.72] 40.27 | 53.68 s52.88 | 4433 | 49.27
6 laz.67 | 39.91 ] 80.12] 78.41 | 72.14 | 80.69 74.08 78.41]

T 1
8 |73.78 | ¢5.97 | ea.92| 70.56 | 73.75 | ea.56 | 64.40| 57.65]
9 l68.98 | 69.30 | 6e.20] 70.40 86.70 | 69.94 | 68.26 | s8.52.
12 159,38 | 60.21 | 68,18 65.06 71.00 79.77 | 59.83  59.0¢)

13 161,25 | 58.87 1 86.34 75.40 62.08 47.14 | 58.99 59.61
19 149.28 | 52.61 | 58.83 64.84 ¢€5.16 62174 25.96 -
20 |71.23| 70,93 71.68| 73.78 76.41 69.22 65.23 | 65.30
'2! {55.43 | 50.97 58.19 | 56.56 78.98 @5.43 | 83.41 75.44
|23 15065 64.60] 6871 57.% | 24.08 | 75.3¢ | es.61 67.18
26 lea.e8 | 39.61 | 50.86 | 51.43 73.31 e6.69 |62.03 60,62
2 174,40 | 50.94 | 76.29 | 72.41 | 72.18 81,70 68.45 | 54.71
29 126,15 57,30 | 63.64 | 64,69 ----- 81.04 - | 83.06
3 |55.16 65.68 | 47.05 | 55.35 56.87 50.00 53,27 ' 73.93
32 148.84 | 42.70 | 46.06 | 46.02 46.70 | 60.34 |69.35 82,72,
136 170.27 | 63.38 | 66.41 | 61,14 | 4455 | 67.85 | 60.90 | 55.36!
37 {13.51 | 80.63 | 55.81 | 45.75 149.66 | 59.25 | 38.51 | 75.54
44 |38.84 | 45.34 | 45.28 | 31,80 |26.42 | 28,68 | - | 37.50
47 |52.67 | 55.16 | 47,47 | as.66 163.19 | 65.23 |51.20 | 50.20
54 138.88 | 63.24 | 69.45 | 58.87 |52.69 | 68.25 |67.45 | 65.42



CUADRO N° 14 SOLVENCIA

1968 1969 | 1970 l 1971 1972 l 1973 l 1974

=X T ——a

GRAN MINERIA .

42,17 | 15.39 | 40.48 | 18.56 | 15.39 | 20.32 |15.96 | 22.17

18.601 3.87 | 2.80 | 1806 | 7.13| 6.24 l1s.82 | 21.98

'3 6218 50.96 | 33.95 | 33.86 | 28.74 | 32.21 {14.02 | ----- |
MEDIANA MINERIA

f19.24 | 457 | 462 | 4.9 12985 | 0.97 [12.95 | 17.54
5 l2.98 | 22.62 | 1707 [23.11 24 83 | 25.42 |25.80 | 26.32
6 lse.es | 375 | 603 | 879 | 7.9 | 588 | 652 | 7,57
8 haar| 975 [10.26 [12.32 | 14.00 | 1758 | 16.83 | 17.35
9 19.36 | 7.03 | 7.33 | 8.87 | 10.61 | 14.51 |12.60 | 10.67
12 le.de | 9.2 11136 [ 1135 [12.59 | 8.53 lis.ar [17.20
3 | 931 ] 683 |'7.87 |1.46 | 15.90 | 1.5 |6.75 j'mzi
19 |7.73 ) 13.41 | 445 | 3.70 | 10.09 15.32 |8.86 | -
20 |10.03| 9.00 [10.21 |10.74 | 13.96 14.88 [17.05 |15.53
21 |3.391 2.67 [ 373 | 4.23 | 480 6.04 [6.44 | 2.6
23 [ 21| 248 | 3.66 | 409 | 2.42 | 009 |10.35 | 1007
26 flO.Ml .10 9.31 |10.32 | 15.62 |16.51 |13.52 |15.93

28 14.eo| 3.3 | 5.07 | 7.57 | 6.60 | 9.44 |10.51 |17.00
29 |9.21| 672 | 5.02 | w==- | 13.93 | 8.72 | ---- }10.29r
A i 909 | 7.4 | .77 | N4z | 42.26 129.49 | 10.49
32 |z 1260 | 689 ] 690 8.3 |12 1.3 |12.43

36 (4.5 3.89 | 467 | 6014 ] 39.26 |15.89 11259 |10.42 |

77 |ss.62 | - | 17.81 | 38.39 | 29.95 |27.68 | 6.26 | 10,80
44 1370 | 16.21 |n.85 | 18,88 | 22.55 | 39.54 | -~ | 27.58
47 12.96 | 17.35 | 3.74 |33.60| 6.86 | 8.81 110,16 |16.32

a8 112,37 | 7.2 | 9.04 | 12,58 | 16.36 117,70 120.26 | 18.77
54 19,42 | 207 | 2.20 | 24.48] 7.05 | 5.47 | 11,03 | 8.55



10S
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974

r0S
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974

CUADRO W° 15
XIDICF SOLVFNCI™ NFL PZTRIMONIO

-

38.66 j 55,54 I 13.19 {
37.80 54,27 12.87
44.86 60.77 | 12,43
39,53 58.13 14.53 |
47,98 | 62.90 11.66 I
49.68 | 66.91 13,46 l
47.86 I 61.40 10.58
48,51 | 63.10 11.40

CUADRO M°16
INDICE SOLVENCI? A LARGN PLAZ0O

INPRRIOR PROMFDIO SEANDAPD
7.57 | 13.07 | 4.30
5.64 |  10.38 3.70 l
4.47 | 7.59 2.44
6.76 | 12.62 | 4.58
7.07 J  12.34 4.12 |
7.12 | 14.42 ! 5.70 I
7.22 | 12.53 4.15 |
A T A

Margenes al 80% de confianza,para los fndices
tabulados.

MARCEN
SUPERIOP
72.42
70.42
76.68
76.73
77.82
84.14

74 94
77.69

MARGEN
SUPERIOP

18.57
15.12
10.71
18.48
17.61
21.72
17.84

1in £A



Cuodro N° 17 RENTABILIDAD
967 1968 1969
GRAN MINERIA

1 e 12,87 12.63] 2,74 Ly 62 (.2 [ 24099 |
2 | 58.53 42.50 28.81119.39| 6,44 4.74 |12.05 | 7.66 |
3 | 15.02 24.32 n.19] 7.08]|@.66) 7.86 Y15.71)| - |

MEDIANA MINERIA
4 | 7.83 14.47 15.0920.08 | 1.43 i(0.38) [14.29 | 5.19 |
5 | 2871 30.16 21.67] 6.661 4.62 12.76 [1075 11.80 |
6 | 23.83 27.73 7.78] 8.38112.05 |7.93 |17.27 | 19.53 |
8 | 4.84 1215 21,371 9.98! 0.77 17,13 |14.27 |-20.72 |
9 | 18.22 19.95 20.77115.301 9.8318.79 {17.66 | 22.14
12| s5.87 749 4.33 (0.25) 0.29 |4.39 | 29.40 | 37.38
13| 12,58 27.84 . 5.40 (6.23) @.12)33.74 | 34.60 | 37.86 |
191 2031 14.46 14711 15.46] 0.931(26.02)| 602 1 - - |
20| nae 1231 12.31] 7,80 3323] 619 | 14,82 | 1752
21 | 52.85 60.80 47.92]43.58 | 12,09| 7.07 | -- |22.60 -
23 | 47.86 | 30.30 :23.09) 45.30 | n.12}4.07 | 16,16 | 20.73
26 | 19.20 2195 7.60! 7.26 | (5.60010.47 | 15.08 [13.54
8| 7.9 46.54 14,53 s.00] 0.32)1.72 | 7.92 | (6.64)
29 | 33.95 32.25 30,92l 29.00| 6741741 | - | 0.79
N | 26,76 26.53 49.46! 25.59 | (12.84)l01.01) | 8.16 | 13.16
32 | 47.31 4.1 53.68| 30.62] 12.571 2.02 | 4.96 21.51
3 | 32.40 37.23 20.76] 25.401 12,32 |10.69 | 23.67 23.31
37 | 103.14 24.02 21.30| 23.36! 26.20) 3.13 | 43.45 | 27.91
4 | 523 15.82 7.31) 16,531 10.10 i8.00 | 8.30| 4.49
a7 | 4.8 26.32 62,44] 45,061 2.3 1406 | -—_| 6.97
@ | 8.00 2.93 16.69) 36.88] 5.05 lus.37)] 7.25 | 2.7
49 | 68.40 18.60 11.57] 17,41} 16.02 | 9.25 | 31.23} 28.23



[ | 1o [ | 102 |
167 | 198[1%9 190 | 1971 | 192 |{1w3  |19m
GRAN MINERTA
, A
1 {8.10l10.00 |11.76 | 9. 56 l__z.m _9.2__9_‘__2_3_,19 | 20,0
2 |w.89l19.05 {1038 |16.17/17.60 115.23 i u3.uu 113.05
3 h2.02 115.27 l10.47 | 10.161 6.06 | 807 ! (s.66) | —
MEDIANA MINERIA
y 1 9.00 |1u.50 J16.11 1 15.01 ) w.u3 | 20m | 3080 | 6.77
s 10.9i [15.23 117.08 | 7.90] @17 112.83) 4.6 [1u.10
6 118.99120.00 117.81 | 17.7u12u.73 | 18.26 | 43,23 |37.28
8 hi.u7 |18.58 l18.47 4 11.53] 3.78 | 11.82 | 28.83 |16.33
o |2u.06 | 25.08 |22.35 | 16.40116.07 ! 19.49137.59 |28.02
12 113.28 | 11.07 |'7.29 | u.69| 6.38 | 11431 u0.71 |35.37
113 l12.52 1 30.98 j1u.57 | 2.61) 1.0 |33.231u7.75 | 3025
19 J19.85 | 16.03 18.71 | 2u.5ui 6.69 1¢ 7.67) 3.50 | —-
20 |16.21)17.29]17.69 | B.ssl 2.01 |11.89132.73 |18.25
21 127.95 1 36.15 137.31 | 3.73|25.75 |18.15 | — |3u.62
23 130.75| 39,28 [27.6u | 28.30) 6.73 111.71 {18.890 | -
26 127.25] 26.65 |17.51 | .79 5. @ | 15.%5 129.66 | 13.u6
28 {11.09] au.71 |17.u6 | 116ul 3.63 | 6.57 t16.01 | (3.70)
29 132,02} 36.60 }27.81 | 25.65/12.27 110.a5 | — | (0.12) |
31 f3u.26 ) 31.7u {3u. o | 1818l¢0.33) | 0. | 8.85 |16.85
82 |3a 33} us.on {37.35 | =.68111.71 | 8.33 117.33 | 25.50
36 137.53] 30.26 |2u.83 | B.uud11.m 111.62 [33.97 120.50
37 30.5u! 66.78 |20.73 | 2u.33]32.33 | 1985 lus.07 |52.08
uu |12.87/ 21.28 120,75 | B.52110.60 t16.56 | — | 2.
47 143.37) 3u.67 Iu3.36 | 22.9:| 8.6u | 8.5u ) —— | 3.41
u8 |17.18! 25.82 118.35 | 28.604 7.08 U37.20)! 7.30 !25.79
su 153, 61 20,18 !21.64 | 26.5u120.03 116.23 Iu3.18 lus.02




DS
1967

1968

1969
1970
1971
1972
1973
[ ad

1974

A0S
11967
11968
11969
,1970
‘j1971
11972
11973

1974

MARGE!

INFEPIOP

l 11.91
| 12.96
8.10
6,04
0.57
| 1.87
4.68
2.77

MARGIY

INFERIOR

7.77
13,22
12,82

I 10.73

CU2DRN WN°
INDICY RENTZ?BILIDMD DEL PETRIMOMIO

PPOMEDIO

| 27.22
| 24.83
16.74
16.31
6.43

l 4.92
| 14.82

| 20,14

19

CURDRO N° 20

PROMEDIO

23,08

!

Maigenes al 80% de confianza

INDICE RENDIMIENTN DE L7

DESVINCIOM

STINDARD
11.96 l
9,27 |
6,75 |
.8,02 |
a.s8 |
2.44 |
7.A1 |
g.ga |

MADOEN
SUPEPIOR

42,53
36,70
23.38

26.38
12.29

R 04
24.16
i1 4

INVERSIO!N TCT2L

DESYINCIONM
STIMNDARD

g.68 _ |

MAPOEN
SUPERIOD.

25.44



RUBROS ESCOGIDOS PARA EL ANALISYS PCONOMICO - FINANCTERO DE IAS

EMPRESAS MINERAS DEL, PERU

I entas Netas

II Utilidad Bruta

IITI Utilidad Neta

IV Activo Total

V  Activo Corriente
VI Activo Realizable
VII Pasivo Total Neto
VIITI Pasivo Corriente
IX Pasiw Fijo

X Capital de Trabajo
XI Patrimanio

XTI Maro de Obra.



Quacrr N° Y

‘l-' _——

!
’c\o}ﬁ 1%7 1%8
—L

i
1 3N7'247 6222'735 64u7'062 6512°'853

(Miles de soles)

1%° 19 17 192 193 1%

§321'091 7036'26 © 10451'473 13067" B7

2 4y2u47201 Su28'162 6530°131 62°1'304 4632286 4751°S6L 8566' W6 8 %401
3 1874°825 2674462 2757'137 28297360 2u22°181 2715'851 265 451

B |254'724 360D LNC US 378'612 30L'680 327°37° 66R'805  708'0Q
§51348'30C 286'%5 372'379 322°SS8 32°°uu3 424'191  620°080 833'836
6 1135'uSH 2209050 250" 988 297°uES 304'0C) 321' W2  4u1'38h  611° %60
'8 1221'008 301°770 3u5'797 320°S81 278°240 32277 584'315  776'8S0
©1153' 65 210'852 2u1'7°1 2u1°23y 24851 25'103  uB1'473  8M' B4
12| *#7'366 109342 1097347  R'UO0 122°054 166 268' BT  386'708
13) 42'21¢ 80'S83 65'830 67'S02 70°491 106'SE0  201°'822 401'514
10 6a'212 84' @y 100°657 105'610 100°S85 79388 1547015

20' B'664 125'1€3 131366 1u3'200 139°u88 177°'640  273'3u2  332'147
21 47'363 75'252 7¢°3u0 81'203  63'035 67°6%3 . 182" 367
23, 66'8u4 83'222  A'250 123'835 89782 82'19 154315  BY'525
26l19'su0 317'19 317'18u 356'6u8 323'776 uOL' B2  605'4SO  802°8u8
28! 69856 167'433 124'u37 126'365 107'322 114'719 158'125  158'141
2d 65'640 91'%6 101°u55 W46 57221  66' LO 85' 643
31| 62'480 ©'899 130°uS2 1128 59M0 79995  1u3'377  179°457
32| 81'463 130'722 152'190 118'61% W'170 106'181 13u'1u3  222° BO
36 145'616 141°u0S 156'727 170'164 124 DS 129501 15°S02 289 Du
37 S6'2u8 78'470 53'3u0 7u'310 9°'130 83'452 150'720 1%5'u61
wel 3om00  ss'97  7u'eBD  86'S76  99'W76 11918 140'W6  132'222 !
47 68'402 BYuT1 3 D2 126'375 97'uS8  95'807 1u5'813  S5'7
48 S52'®9 73'4S6 68'312 9268 73'69 36'156  8u' WO 123'172
su| 56'SSS @'2% 109417 136'318 140°'750 13u'usk  2u2'u16 371866 |



Cuadro N° IT UTILIDAD BRUTA
(Miles de Soles)

IC&- 1%7 1%8 1%9 1970 19711 192 1973 194

1 | 8177788 1228'830 1505'502 1240'800 380'139 1269'428 2722'2 %@ 2721'068
2 4 2u4 9151 2633' 632 2847'438 2258'2D 2771'580 2581'291 S570'D O 2663'527
3 4®'H55 T41'466 6W'3T 666'203 LL1'507 638'709 (17'607)

b | 6u'707 1293 1u6'SE0 1507852 32'764 1¢'371 268'670 64’323
5  60'012 U46'857 69'038 307586 u45'7D9 70'463 123' 66  87'867
6 | 39772 63'338 48'480 145'737 W'315 D545 165'625 166'58C,
R 52'578 113'336 122'625 75'465 2u'536 87'830 197'367 137'785
e 55,89 86'092 88'713 65'723 73'134  ©1'032 202'658 221' By
12] 26'u62 25'265 16'10¢ 10'680 15'837 28'u88 88'0 100'73h
13]  7'asu  26'03¢  o'7M0  2'150  1'765 41'125 3'628 13720
1¢| 18'288 m'@3 31'000 28'787 13'751 (16'417)  ¢'800

20| 26'wus 37'sw0  3ct3u0  33'182  22'211  22'u65 79'88Q  50'155
21] 20'®5 37'037 39'59  37'553 29321 21'4®  —  70'466
23| 26'077 140'ss7 37'®©8  SO'A1  25'167 17'2u2  30'421  41'012
26| 59003 99512 71'252 65'721 27'18:  83'184 146'130 87'616
23] 14'373  7u'813  33'747  23'254  7'764  14'4OS  32'u30  (8'055)
2¢l  22'515  36'252 36'856 3u'255 13'663 14'638  -- (182)
31 18'9S 30°'709 53'164 293%  (537)  1'570 13'866 .23'837
32  28'674 51'320 53'681 U43'236 23'2% 16'751 28'270 55'738
36  68'748 68'477 61'058 61'181 33'wuu  25'°G60  77'766 79'639
37| 15'@1 36'®\2. 14'S03 20716 38'0% 26'869 77'169 70'69L
uy]  5'353 12'261 28'59 23'7u5 1u'DS  26'323  17'633  5'373
47 29774 33'852 69038 40'29  16'u40  17'462  --— 477841
48k 15'707 29'2% 21'99  42'077 10'576 (35'7u1) 8'09 30'859
8| 29%s u7'863 36'884 63'572 58'660 41'629 127'154 150'757 _



NAfRo ~
cé 1967

1:268'293

1968
365°800

2 [1728'750 151885

3 1041153
4 | 22'496
5 | 23803
6 | 15'923
8 [10'733
9 22619
12| 4%e88
13| 355
19t 6'493
20 | 8'986
21 | 17'884
23 | 19'302
26 | 22'850
28 | 5'938
29 | 131160
31| 8175
32 | 16265
36 {41701
a7 | 6737
s | 722
|47 | 11514
48 | 30443

—_—~

4 130245

21550
53'031
27'726
28'090
35'904
36°431

§932
11677

7'324
12°426
26778
17°595
27°800

- 43357
17°970
13335
34'334
53394

94746
3312
9' 018
14160
18'077

396°146

Cuadro N° I

UTILIDAD NETA

1969 1970 1971

1522'799 1084681 423'454
122'983  86'822 (145'086) _126'065

54'915 50'419  3'529
29'928  6'928  7'340
11554 9'%644  17°073
63945  30'675 _  2'608
43254 32537 22'757
4049  (226) _ 329
2705  (3'058) (3'231)
9404 11761 808 _
10'069 8'472 3542
24'938 22'553  8'856
19'143 31618 9319
12339 12'325  (12'399)
17344 9'086 425
25°564  24'335  5°'860
29'016  18'000 (9°219)
34917  23'373  9'954
3391140527 18425
7'525  7'987 13'063
5708  4'906 3013
34'323  24'473  2'043
10'081 23170 3712

12068 21°112  20%62

st

(Miles de Soles)

1972

169'706 (137'837) 305'654

346725

(943
22632
2151
22687
21'531
11°292
15895
2'270)
7°108
5'793
3690
23'114
2'301
8'256
(6'926)
1'943

2'097
2'701
3'769
(38'884)
12251

1973

1974

801'126 1261°'369

1194'736

(169'043)
7'788
23'660
49'006
62'902
64'984
38'071
40'025
4'340
23'588

17'857
46'094
10'932

6'814

5'81
32'991
28'652
5'641

6'413
62'028

822'983

27'249

36'007
68'418
100775
120°135
62'866

R

78'899

314437
43'400
.28'348.
53'429
(799
305

13'768
38" 937
50'137

28'612
3083
4871
2308

&'680




VW || C O W N -

Cuadro N°|V
ACTIVO TOTAL

(Miles de Soles)

-

)

1967

1968

1969

1970

1971

1972

1973

1974

=8 s s

EEE AR EENEE

9980°342 12,176'968 12,804'561 12,981'934 13,127°087 13,670'455 11,640'519 9091679
10,448'475 13,824'370 14,695'191 13,969'007 15,570'764 16,952'596 12,823'558 20,404'940

4,078'962 4,854'258 6,630'695

924'638
286'979
209'414
458'394
232'302
1991290
58982
92'099
163'098
75'544
84'804
216'535
129'565
70'323
$5'39)
72'908
183'175
52'138
42262
68'659
911647
55'440

892402
307'601
316679
609'827
343'322
228'257
84'056
142'905
217'070
102'459
103'253
2731428
215529
99'039
96'763
114'033
226'260
55'383
57'627
97'644
113'468
164'000

912'044
405'234
272'220
663'892
396'948
222'213
66'840
165'694
222'360
107342
137*133
406'881
193'293

+132'520

152'039

143'724

245'953
69'961
96'124
159'232
119'463

170'424

6,557'441
973'265
386'972
257'803
654'519
400'823
227'789

82'360
117'326

244'391
111%342

179222

444274
199772

133'554
161678
168'370
260'969

85'161
128'195
175655
147121
239'567

7,282'293
7394692
498" 304
381'380
688'867
455225
248'292

92'870
205%652
248391
113672
373'872
4591403
213'765
111'349

165'215

198'909
300212

118'195

1391562

190'361

150'233
292'923

7,912'115
7921344
549'315
506'783
743'011
467102
2491287
1231775
214137
2811404
118443
147297
525710
2191342
1441218
173'073
2011045
223'397
129380
1581992

204576 .

95'987
256939

3,492'082
872'438
496'635
333'117
6841542
539'181
216'420
196'074
273'205
244'056
142'015
261'048
492'641
201'609

156'589
159450
228'902
171'228

179'174
95'897
294'503

950‘601
619131
446902
843'694
791'919
284'764
349'623

274'751
203'534

650'886
217'823
155395
141459
218'551
386'521
135'728
183!21¢
139201
119'643

463'97
J




Cuadro N° V
ACTIVO CORRIENTE

(Miles de soles)
300;1967‘ 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974
- _
| ?,074'235 2,263'914 2,752'191 2,642'282 2,887'424.3,256'413 6,606'223 A307714
2 1,142'635 1,830'716 2,442'208 1,293'903 1,453'049 1,782'121 2,226'148 5,007'839
3 | 741'985 784'021 774759 744'759 795'395 1,066'154 1,179'246 -~
4| 329'494 4697142 397°334 310°291 335'268 361'546 602'897  565'599
51134777 129'735 213'414 142'955 180'252 228'520 384'960  452'414
6| 69'494 91605 93'433  74'892 129'397 177'898 257'033  251'885
8| 148'733 201'569 234'666 216'971 204'211 295'662 328'743 653'816
9| 71%65 110434 106°%679 115'818  134'526 171'318 345'103 533'277
12| 64'721  45'521 72'509 72°445 85'285 79'675 137'053 182'$14
13| 32'908 58'564 48'759 43'353 48'376 76'850 - -~ -  270%12
19| 16'850 29'068 55'651 41'179  38'680 45'124 194'653 - -
52'368 71'144 72141 72'559  83'879 115'411 168'406  173'633
36'013  44°078 47°172 50'458  47'432  44'089 105'059  167°151
37'703  5£'152 51'115 55°175  42'003  44'557  92'294 128132
106'467 172'521 156'242 172'817 172'817 219'889 361'454  411'639
8] 61577 120'579 88'465 91%404  91'732 92'307 136'726 147'572
2| 42155 73'954 94'005 88224 8276 107'980 : 138'174
28'313  28'001 65'839 51'814 377271 39'884 85'978  67'813
39°608  72'521 103'500 126'049 115'886 101'953 110'019 167410
141135 160°104 181'561 144843  178%166 86'625 173'397 241837
17'385  30'860 25'700 36'193: 50'469 63'716 121554  82'472
11916 8142 21'056  35'%404  44'569 46'650 -- 107404
22'729 29'215 57'276  43'593  49'864 78'640 -- 109'750
43! 29'293  48'766 52'317  74'378  ¢5'777 55'169  61'075  83'205
54% 16'131  39'108 40'777 85'304 123'977 65'243 209'979  340'731




Cuadro N° VI

ACTIVO REALIZABLE
(Miles de soles)
IS
Cod 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974
T 1,428'378 1,735'069 2,191'170 2,055'663 1,805'968 1,753'882 2,249'650 3,824'947
o | 473'888 581'708 694'301 804'066 863°069 985'899 1;523'581 515'049
3 | A77'233 565'127 553'815 543'596 534'631 614'630 576'322 --
4 | 237'218 309'731 240'185 263'287 298'069 313'754 162'920 285748
5 §5'592  746'267 113'876 118'045 134'968 103'591 118'387 192'205
6 37°524 52'018  43'388 53'254 57°289 103'335 76539 107'738
8 80'332 103'161 76'503 70'555 80'227 178'946  74'928 394'239
9 30244  51'790 44°122  61'930 64428  97'048  86'031 106'946
12 17'233 22709 40'127  33'591 83'479 53'097 76'908 92'170
13| 14'418 32'798 28'612  24'535 26°526  28'853 -== 122'612
190 10207 12126 13756 18'977 13'596 15'999 68'474 ~——
20| 19'297 26'855 33'148  29'754 52'894  68'782  92'473 112'817
21 13'364 12'543 16'881  16'373 42602 200228 13561 54'116
23| 12730 1417 24725 17411 24'232 26707 28175  30'953
261 36'054 72"180 76'587 82'435 82418 102'491 124'612 219'042
28| 26'927 39'867 32'969 44'693  44'622  49'269 32'776 73'503
29 6'935 28'470  49'907 64'040 70'860 87'838 - 15'093
31| 24451 11%39 30'832  32'898 17493  21'857 18'943  33'474
32 ?4£7 12083 18'887 21'970 === - 20'220 29'010
36 8'397 15'212 53'861  46'441 87'939  42'205 22'359 32'816
37 11'891  17'530 15'789 15534 16'820  19'974  28'104  31'071
44 2'528 5'342  4%780 16'790 20'502 18'762  66'841 101937
4a 7'882 19'482 15'007  21'262 40'599 37'852 —-—- 83'363
48, 16'901 26463 35'480 40023 48'0465 46'254 20024 51'916
54! 10420 28°'192 29872  58'964 35'285 63181 46137  90'262




Cuadho N° VI

PASIVO TOTAL NETO_W (Miles de soles)

| 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974
.1—7,440'050 8,555'354 8,772'629 8,440'871 8,127°796 8,262°712 11,640°519 9,091°679
2 7,078°643 8,553'132 8,867'683 7,280'645 7,830'546 8,612'604 12,623'558 20,404'940
3 12,750'456 3,241'908 4,607'237 4,123'492 :3,422'840 3,618'361 3,492'082
41°635'932 752113 751'750 811161 552'154  614'916  872'438  950'60)
5| 176441 191'648 283'467  258'3855 25'859  335'730  496%%35  619'13)
6| 156'598 253'800 185'398  146'841 196'394  330'559  383'117 4446902
8| 301'852 417'844 460'835  435'774 458630  492'977  684'542  843'694
9| 180126  263'562 305405 302'125 347120 350'349  539'181  791'919
12} 140°290 153'705 137°261 1368533 161'316 322169  216'420  284'764
B 47°434 7 '257 58'009 65'098 73'070 99'946  196'074 349623
19| 64'66¢ 95'294 108'702  117'326 133499  136'428  273'205 —-e
200 112'22C  142'337 136°107  147°308 139'962  165'769  244'056  274'75%
21| 61043 86'400 89'433 91'504 92773 95'906  142'015  261'46S
3| 73'600 89'876 120%461 156145 348135 120°293 161°048  203'534
26| 183'998  319'828 319'069  321'356 299'671  330'943  492'64) 6500886
28| 99'840 182'885 156°430 156'122 185'956 163'847  201'609  217'823
29| 69°041 97'246 129'897 129'664 62'9\4 137401 ———- 155395
31| 55°391 76'538 124692 127°078 126'268 125'757  156°689 141'359
32| '70'398 111524 141°214 165'661  169'579 159°112 159'450 218'851
36| 183175 226°260 245'953  260'969 254'283 160'224 228'902 388'521
! 48'322 50°318 63'313 74'745 100401 113'051 171228 135'728
“uj 35'557 4'170 70'150 93'348 112915 117'788 —— 183216
47| 49905  62'102 115'800  129'352 123695 129494 179174 139201
48 60'820 79'517 83178  109'184 104'180 95987 95'897 119'643
§4|. 49'808 153'687 150'183  204°001 244'875 194°130 294'503 463973 '




Cuadro N° Vili

PASIVC CCRRIENTE
(Miles de Soles)

Ab
a 1967 1968 1970 1971 1972 1973 1974 1975

| 1689'291 1,147'810 615'377 286'400 1,929'903 1,281°892 2,485'556 2,028'763
765'535 1,145'335 1,800'989 275'365 268'108  412'965  498'654 3,985'837 |
1511269  414'%844 221"187 55'127 908'574 790'625  606'109
90'692  243'326 214'221 157°481 137'417 114'008  261'685 263'548
18'152  28'511 63'378 85'350 56'230  50'321  125'883 124'240
15292 23'845 14'132 8960 21'956  23'409 74'337  63'547
26'456  35'619  42'410 468931  53'553 65364  128'286 210'868
2157  24'893  30'410 29'043 55'987  32'948  103'229 164'813 |
12| 7626  7'768  10'579 18'977 26129  26'392  47'301  67'600
1310311 12766 G0 11189 19325 25019  58'809 115'963
19] 20'4%¢  25'352  29'987 25103 28'891  51'902  161'192 .-

20{ 1C'546  13'578 12865 13'120  9'941 19'254 43'139  52'691
21| 7'253  10'759  8'657 9'383  5'114  2'380 14'414  15'179
23{12%613  11'136  13'938 28'578 25891 13'709 30'030  46"141
26| 221372 57592 58'687 55'072 45'590 32'488 116'408 152140
28| 20N 14'702  13'564 12'688  4'519 5814 ~~-= 11'099
31| 9276 3'932 23'063 20737 14943 16'486 25'555  23'650
32| 11675 12'276  28'524 53'412 56'731 43296 24'825  10'069
36| 5'159  20'663 30'330 36'434 15'281 15'087 59'150  132'941
371 8178 --- 9180 2'325 7406 12'681 61'060 ©  18'538
44| 15'516  12'128 20'135 41'1456 54'603  34'736 46'894  63'941
47| 5442 4534 19616 .-=—= 30'666  29'849 68'571  46'032
48| 6'922 2393  2%21 5'582  9'330 321177  19'702 1299
54| 7'496 31427 30541 6988 87'832  38'710 63'388 120686

OQOUIACDN—-




Cuadro N* IX

PASIVOr FIJO
(MILES DE SOLES)

= A

coun, 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974

1 13,137'110 1,331'745 3,551'281 1,566'453 1,521'094 1,679'134 1,858'277 2,015'822
2 11,817°155 330'579  245'255 1,322'246 558'177 537°302 2,413'359 4,485'489
3 [1,710'356 1,652'114 1,564'271 1,396'232 983'816 1,165'466 489'725 ===-
4 | 160797  34'342 34718 40486 164797 251'928 112'988 166'724
|5 | 40's38 43473 4875 59733 73473 85'344 128'112 162'938
6| 57412 9529 11179 12'912  15%85 19'265  24'962 32'958
B | 40'48  40'753 47299 53'688  64'221 86'663 115'186 146407
9 | 16'851  18'525 22387 24'788 36'835 50'841  67'928 84485
12| 11'872  13'598  15'598  15'500 20'311 27'483  39'636  48'983
13| 4416 4864 4'567  7°462 11615 11020 13'234  24'899
19| 5913 12914 4'834  4'339 13466 20903 24199 -
20| 11'253  12'821  13'903 15'814 19'533 24'666  41'605  42'656
21| 2'089  2'303  3'340 3'871 4449 5796 9147 10874
23]  1'S59  2'228 4'414  6'386  8'414 12263  16'666 20692
26| 197766 35508  29'716 33176  46'806 54'646  66'610 103'688
28| 4795 5728  7'924 11'811  12'283 15'473  21'183  73'052
29| 5760  6'539 . 6'516 --<= 8767 11'987 ---- 15'989
31| 7263  7'032  9'239 12415  14'488 53'140  46'207  14'843
32| 8077 14'c62  9'731 11'438  14'118  17'857  21'280 27'212
36| 7598 8791 11479 16013  99'839 24'815  28'612 40489
37| 26878 -~--  11'276 28'%98 30072 31'290 10'715  14'660|
4] 4870 7'486  8'310 17°572 25'463 46'576  53'081  50'532
47 4467 V0776 W'330 40'771  8'480 11410 18203 22720
48| 7529 5981 7'517 13739 17°044 16'986  19'433  22'457
54| 9%74 4410  3'305 50423  7'346 o) 32481 39651




Cuadro N® X
CRPITAL DE TRABAJO

(Miles de Soles)

<

|ced 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974

1 1,384'944 1,116'104 2,136'814 2,355'882 957521 1,974'521 4,120'667 4,273'951
|2°| 377'098  685'381  641'219 1,018'538 1,184'941 1,369'166 1,727'424 1,022,002
3| 596716 369177 533'071 689'632 113'182 275'529 5731137  ----
4| 283'802 225'816 183'113 152'810 197'857 247'538 341'212  302'05)
5| 116%25 101'220 150'036  57'605 124'022, 178'199 259'077 328'174
6| 5482 68120  79'301  45'932 107°441 154'489 182'696  188'338
8| 122277 164'950 192082 173'040 150°656 230'298 200'457  442'948
9| 68508 85'541 76269 86'775  78'539 138'370 241'674  368'464
12| 57'095 57'753  61'930 53'468 59'156  5%'283  89'752 115'014
13 22410 45'798  48'109  32'164  29'051  50'931 === 154%649
19] (3'649 3'716  25'664 16076  9'789  ¢'779  33'461  -w--
20| 41'87  57'566  59'276 59'439 73'938  96'157  125'267  120'942
{211 28'760 33'319  38'515 41075 42'318 41709  90'645 151972
23] 25'000 43'026  37°V77  26'597 16'W12  30'848 62264  81'991
26| 84'C95 114929  107'555 117'745 127'227 187°401  245%046 259'499
28| 58'742  §9'937 .74248 79229 73'334  80'093 115'378 317°662
29| 40144  59'252  80'44)  75'536  3'700 102166  -=--= 127075
3| 16037 24'069 42776 31077 23228 23'378 6023  44'183
32| 27'933  60'245  74'976 72'637 59'155 58'%57 85194 157'341
36| 135'979 139'441  151'231 108'409 162'885 71'538  114'247 108'896
37l 9207  30'860  16'520 33'868 43'063 51'035  60'494  63'934
A4l (3'700  (3'989 921  (5742) (10'034) 11'914 -~ 43'463
47| 17'287  24'681 37660  43'593 39198 48'791 -— 83718 .
48] . 22'37)  46'373 49696  68'796  56'447 22'992  41'373  70'246
54] 8635  7'68)  10'236 78'316 36145 26'533  146'591 220'045




Cuadro N* X1

PATRIMONIO
(Miles de Soles)
N - -
| h 1967 1968 1969 1970 971 1972 1973 1974
113,226'973 2,841'538 3,137°639 6,193'512 4,599'809 4,996,032 7,133'077 5,047'094
213,229'776 3,173'763 5,285'722 5,594'533 6,575'106 7,315'622 9,911'545 10,738'877
3| 693211  886'623 1,099'145 1,225'747 1,675'536 1,541'205 1,222'014  =--
4| 267426 365'400 363796 251072 246'417 249'923 502417  525'147
5| 82'915 91'938 138'117 104'084 = 158'816 177°433 220177  305'023
6| 66'827 101'283 148'533  115'135  141'680 266'734 283'318  350'397
8| 221489 273125 299'194 307'480 338'248 318'263 . 440'832  486'419
ol 1241135 182652 208'294 212696 231'541 245'029 369'024  542%62
10| 83304 92'540 93'579  88'826 114'547 257°002 129'483  168'181
13| 29'052  41'950  50°087  49'083  45'361 47°112  115'648  208'416
19] 31966 50664 63'944 76077  86'985 85593  70'913 ==
20| 79'936 100054 97'S65  108'682 102'946 114'741 159'204  179'404
2| 33037  44'042 52042  51'756  73'270  BI'937  118'454 192012
23| 40'334 58%062 82'903  89'S67  83'617  90'%631 110499  136'701
26 119010 226'669 162'266 165'284 219'674 220695 305'589  394'560
28] 74276 93M157 119'338 113050  134'224 133659 138'009  119'163
29| 38765 55719 82671  83'879  86'894 111'344 - 129075
31| 3055 50'269  58'668  70'338  71'609  62'880  83'466  104'584
2| 3431 4616 65'042 76335 79190 96'016 110579 181'036
36| 128'720 143412 163'344  159'559 113'284 108'705 139'403  215°091
7| 6529 40572 35'332 34195  49'860  66'983  65'937  102'530
4] 18N 20932 78'040  29'686 29036 33776  67'936  68'707
47| 26284 340257  59'270 54193 78'168  84'266 91745  69'875
48| 42884 52'580 60'389 62820 73494 85'708  68'431  84'227
S4| 191363 9795 N04299 1217277 129'013 132467 198684 303510




Cuadro N° XII
CGCSTC DE OPERACION

(Miles de soles)

NG
lCo\d[ 196_7 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974

1/3,239'050 5,104'968 5,174'173 5,891°031 5,409'310 5,972'855 7,620!323 9,464'34
211,262'632 2,222'933 2,264'959 2,453'771 1,524'276 1,913'234 2,968'844 4,870'533
3[1,558'092 2,058'482 2,303'830 2,427'459 2,563'466 2,483'092 2,817'038 - - - -
4 197'221  217'918  221'605  328'193 280'369 321'045 384'366 522'91
5| 192192 232'729  269'303 310°305 272'009 336'329 491632  705'597
6| 93353 155'361 209'894 239'975 210'840 226'092 272'169  385'123
|8| 177326 189's22 218'874 260°085 270'459 311'219  382'244  49'248
9| 101276 211842 145°146  173'970 176175 212'827  275'973  391'513
12| 90306  95'391 100'965  98'290 119'695 143'456 175'631  234'559
13| 35793 50487  57'724  62'182  61'920  71'669 105'176  195'299
19| 52101 55377 77'189  76'450 92690 101'658 135'604 - - -
20| 77567 96771  1M1'669 121011 127'909 149716 191'727  236'506
21| 19'371  28'014  32'129  35'228 34788 45875 -~ 76'014,
23| 3526 40'583  45'382 59170  63'233  69'398  122'941  124'134
26| 136'938 222796 282464 325'987 335'223 353'366 454'789  621'766
28| 55149 72'108  80'831 104'767 104'603 106'090 123'600  163'933
29| 38241 53'367 -.53'991  86'000  50'376 51'100  --- 59'960
31| 40071 61530 72'546  79'885  68'959  86'921  128'705  133'355
32| 47'259  65'569 83047  70'022 73'204 94'947 104'589  141'775
(38| 57'463 49907 83'926 97533  98'324 55'070 116'413  165'135
37| 38'483  45'229 37'392  47'324  42'119 261'954  73'546  97'473
44| 40569  43'292 57'744  70'609  87'818 77'485 113'518  116'50
47| 38'818 67'126 58085  86'537  93'279 73'827  --- 87'059
48] 42'989 _ 43'468  47'517  70'498  66'812 61'527  65'590  85'889
541 23'219 47231 74'389  86'002 100°036 87'001  114'290  138'886




Cuadro N* Xiil
MANO DE OBRA

(Miles de Soles)

Ak
3b 1967 1968 1969

1970

1971

1972

1973

1974

i

FE R R X EEEEEEY

984'259 1,187°063 1,412'428 1,826'288 1,833'426 1,997°082 2,366'125 2,878'093
807'312 1,025'245 1,256%668 1,793'782

449°035
328'432
76'696
74645
251081
75'142
46'826
36'211
14'622
13'696
34'367
6'143
11°050
38'673
41535
12:325
14'530
21%11
10'813
9972
13'687
1'916
6920

532436
474'219
81004
87'166
29'818
83'006
56°498
36787
20"N9
15°760
42°025
8°288
15'319
64'582
23'297
15408
21°301
24'848
20414
15'056
16'990
14°067
13'388
10'840

561'956
622'689
78'606
130'314
A8v454
101°772
57062
41326
21'961
22'990
44'900
9'944
19%650
82'745
30'194
17499
27'982
34'594
16'289
18'562
19024
14'696
16253
18'556

682'780
586'640
91434
167°398
45'876
13493t
75'377
51404
22°632
21'952
49'815
14°197
23'037

110°400

40'027
19714
29'770
40°130
14°420
27°224
- 34'202
30'364
23'388
22'280

3591470
128'127
152'947
614074
156'693
92484
46'746
21'300
36'499
60354
15'067
31286
127'630
45335
21'416
36444
47°384
18°165
30495
35'950
29'724
27'718
20110

750'476
135207
189301
68'030
159'348
122°688
73'653
18'756
36'835
73'520
10'970
34'960
139798
51'329
23'043
36'322
51'075
1 23'974
39298
40'125
34'325
32'090
42'776

595 '690
180'059
223'533
78179
171'558
150'518
87'204
32474
16151
97'837
46'240
160’513
63611
37'074
58901
63'949
24350
43208
244647
38037

258'196
324'256
81'092
340'998
176'548
88'744
46'859
116042
22'869
55'217
245051
80691
30268
48468
71'826
87'831
38'637
43'729
49'757
27°674
41903




ANEXO TIIT

COSTOS ¥ SUS ANALISIS




CUNDRO N° 21

FLUJO DE COSTOS PAPA CENTPNMIN - PERU

(1'iles d» soles) '

PEMUNERD |

PROVEEDORFS

coMpr? DFE

__ FLUJ0%, STANE

, | cnnsne| oamng . O enyos | FROVIIOMES | rvpursmos |  uTILINAD
rine | INGRESC! SERVICINS AR PESERV2S
1967 i 3,947'247] 984%259 856'061 1,091'830 387'634 359'170 268'293
1968 6,222'735(1,187'063 1,147'434 2,054'676 707'166 766'596 365'800
1969 6,447'062{1,412'423 910'337 2,254'287 ,854'288 619'611 3061146
1979 6,512'853|1,828'288 1,011'138 2,454834 678'964 369'973 169'7n6
1971 5,321'091|1,833'426. " 911'083 2,001'87n 517'576 1924'573 (137'437)
1972 7,036'269{2,071'888 1,639'894 1,944'025 667'671 4n7'157 305'654
1973 10,451'473/2,639'913 1,622'902 3,077!803 760823 1,548'906 8011126
1974 13,067'987|3,220"583 2,053'219 4,186'160 723,910 1,622'746 1,261'369

CUADRO N° 22
PORCENTUAT,

1967 | 100% 24,9% 21,6 % 27.7% 98% 9,2% .9,8%
1968 100,08 19.1% 18.3% 33.0% 11,3% 12.3% 5,9%
1989 100,08 21,99 14,1 9% 35,0% 13.3% 9,6% €.1%
1970 100,08 28.1% 15.5% 37.7% 10,4% 5.7% (2.6p6
1971 100.0% 34,5% 17.1 % 37.6% 9,6% 3.,7% 2.6%
1972 100,0% 29,0% 23.0 % 28.0% 9,4% 6.8% 4,2%
1973 100,08 25.0% 16.0 % 29.0% 7.0% 15.% 2, 0%
1974 100,0% 25,08 16.0 % 32.0% 5.0% 12,0% 10,0%
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CUADRN N°23

FLUJIN DE COSTOS PAPR SNUTHFR PERU COPPER CNHRPNRATION
(Miles de foles)

Lugns REMUMIF A= PPOVEFDORFS  PROVEEDARFS IMPUESTOS UTILITD
LA INCRTSOS CICOMES ¥ SERVICINS Y PESERVRS
an ' 686'006 6541036 713'564 1,728'750
iggg 3'23%-?2% 3225223 9391528 1,282'047 1,308'255  1,351'8E5
1969 6.530'131 581'755 922'694 1,433'245 2,064'638 1,522'799
1970 6,291'304 704'002 981'112 1,173'609 2,347'900 1,084'681
1971 4,639'286 899'372 548232 1,256'477 1,111'751 4231454
1972 4,751'564 1,258'503 978'056 1,166'524 1,001'756 : 345:725
1973 8,566'936 1,830'692 1,123'313 1,669'494 2,748'701 1,104'736
1974 8,587'696 2,152'408 2,565'978 1,510'172 1,917'860 022983
1975 3,383'424 1,913'462 2,086'402 4541022 114'207  (1,1824'759)
CUMDRO M©o24
PORCENTUAL
1967 100.0% 11,2% 16.2% 15.4% 16.8% 40:7%
1968 100.0% 10.1% 17.3% 23.6% 24,1% 24,9%
1969 100.0% 8.9% 14.1% 22,0% 31,6% 23.2%
1970 100, 0% 11,28 15.2% 18.7% 37.3% 17.2%
n971 100,0% 19,48% 20,4% 27.12 24,08 a,1%
k972 100,0% 26.5% 20.6% 24,6% 21,1% 7.3%
1973 100.0% 31.0% 13,0% 20,08 32,0% 14,08
974 100.0% 24,0% 20,0% 17.0% 21.0¢% 9,0%
ho7s 100.0% 56.6% €1.7% 13.4% 3.4% (35.0)%
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PORCENTAUJES

SOUTHERN PERU COPPER CORPORATION

DISTRIBUCION DE LOS INGRESOS

( EN PORCENTAJES )
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CUMDRO N©25
PLUJO DE COSTOS FPARR HIFPPO - PREPUY (MARCONZ)
(11iles fe Soles

N FLUJOS | PENUNER] | PROVEEDOPES| PROVISIONES | rupypsmos UTILIDAD
|rnosn | THARBSOS | €IONES T | gpryrcrae PESFPVAS '
f1se7  j1'074'825 | 328'432 904'538 3861292 151'400 104'153
11968  |2,624'462 | 474'21°2 | 1,172'045 525'796 236'752 215'650
'l1969  [2,757'131 | 622,689 | 1,175'999 571'412 '264'054 122'483

1970 |2,829'360 | 586'649 | 1,271'039 579'381 3051477 86'822
1971 [2,422'181 | 359'470 | 1,517'456 586'602 103'739 | (145'086)
‘j1972  12,715'815 | 760'734° | 1,220!838 466'748 146'748 121°065
11973 {2,659'432 | 581'571 | 1,682'941 464'147 122'721 | (191'249)
{1974  [3,028'546 | 715'886 | 2,171'052 387'800 171'782 | (417'974)

CUADPO 11° 26
POPCENTUNL

{1967 100.0% 17.5% 48,33 20.6% 8.1% 5.5%
1968 100.0% 18,13 44,6% 20.0% 9.1% 2,29
[1969 100.0% 22.6% 2. 7% 20.7% 9,€° 4,2%

1970 100.0% 20.7% 45.0% 20.4% 10.8% 3.18%
_ig;% 100.0% 14,8% 62.7% 24,28 4.3% (6.0)%
2 100.0% 28.0% 44,9% 17.2% 5.4 4.5%
. ig;g 100.0% 22,0% 63.0% 17.0% 5.0 (7.0)%
. 100.0% 23.0% 72.0% 13.0% 6.0% (14.0)%
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| | 4 ! -
196~ €8 69 70 71 72 73

ANOS

1974

PROVEEDORES Y

TERCEROS




FLUJO DF COSTOS

cuanpro N° 27

PMRP LR MEDIANR Y PFOUEPT MIMEPRIP

(Miles de foles)

FLUTOS SWUNFRA | PPOVEEDOPES| PPOVISIO- |
H\ INERESOS RETUTIPRL y (NES v PE- |IMPUESTOS UTILIDAD
Af0S CIOMES SFRVICIOS | SFRUAS
1967 3,306'293 | 878'741 |1,425'842 422'939 268'301 310'390
1968 4,460'574 | 1,202'041 {1,763'967 706'558 378'624 409'384
1969 5,388'651 | 1,335'894 |2,291'172 492'777 439'526 8207282
1979 5,768'013 | 1,707'222 {2,636'719 606°'869 357'321 481'641
1971 4,783'570 | 1,720'247 |2,367'855 462'455 250'097 (17'084)
1972 5,860'466 | 2,051'556 |2,763'7C7 683'177 316'612 45'354
1973 8,907'765 | 2,705'680 |3,481'159 {1,170'535 790'335 760'056
1974 12,315'240 | 3,772,016 }4,358'699 |1,658%282 |1,338'474( 1,187'769

CUADRO N° 28
PORCENTURL

1967 100.0% 26.5% 43,2% 12.8% 8.1% 0,3%
1968 100.0% 27.0% 39,58 15.9% 8.6% 9,3¢%
1969 100.0% 24,82 42,5% 9,1% 8,3% 15.4¢%
1970 100.0% 29,5% 45,6% '10,4% . 6.2% f.3%
i?;l 100.0 ¢ 36.0% 49.6% 9.7¢ 5.2% (n.2)%

972 100.0% 35.0% 47.1% 11,7% 5.4% 0.8%
1932 100.0% 30.4% 39,18 13.1% 8,08 9,5¢%
‘9 100.0% 31,0% 35,08 13,09 11,08 10.0%
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ANEXO Tv

METODO DE ANALISTS ESTADISTICO, COSTO POR

TONELADA, PRECIOS DE LOS PRINCIPALES METALES

Y LA PRODUCCION NACIONAL DE ELIOS.




1. METODOS DE ANALISIS ESTADISTIOOS

la estadistica es indispensable en todos los campos
de las ciencias, produceidén, industria, comercio, etc. Camo direc
cidn en los planes econdmicos y el buen gobierno de las instituciones
del Pais.

Por eso no se podia dejar de lado este Anexo donde -
avarte de datos estadisticos, se exponen algunas herramientas estadi§
ticas que ayudan a deducir algo de un conjunto de observaciones (datos);
en otras palabras, ayudan a deducir las variables econdmicas y finan
cieras vara éste trabajo, de las muestras tamadas del sector minero.

De un total de 98 empresas minems se ha seleccionado
25 de ellas, consideradas como lasmis sdlidasdel sector. Su volumen

de ventas por todo concepto, de todas las empresas mineras, se ha con
siderado como el 100% v luego se analiza una por una desechindose,
aquellas empresas que no tienen significancia en la produccidn total
minera, para luego remitirse al Balance de cada una de ellas, escogien
dose a las que tiene mayor activo total. De &sta manera quedo el 91%

del volimen de ventas, con 25 empresas mineras consideradas suficientes
para iniciar el estudio.

1.1.- MEDIA ARTTMETICA

Fs uno de los valores mis caracterizados de una serie
estadistica por la mayor frecuencia que se usa, para ubicar la parte
central de la distribucidn.



Este valor representativo de la serie, puede decir
se que es el punto de equilibrio o centro de gravedad de la serie -
estadistica. Si se cnsidera a los pardmetros econdmico-financieros
de las empresas mineras COmo u; s el promedio aritmético simple u
estari calculado de la siguiente manera.

ul +u2 +u3 + ub + ,,.........+ u2
25

A= ¢ =

n

le media se acostunbra a llamar promedio

1.1.1.~ PROMEDIO ARTTMETICO PONDERADO

Hay cantidades que no pueden promediarse sin dejar
de considerar su relacién las cantidades de otra variable con la cual
éste relacionada, asi por ejemplo no es igual tener una empresa de -
rentabilidad de 15% que tener varias empresas de rentabilidad 15% en
el sector minero. No es igual promediar la rentabilidad de la Gran
Mineria con el promedio, de la Mediana y Pequefia Mineria, que prome_

diarlos dandoles el peso adecuado de acuerdo al nimero de empresas -
de la Mediana v Pequefia Mineria contra las empresas de la Gran Mine
ria.

Si la variable que se dese2 pramediar es‘uly con va_
lores ul, u2, u3, .......un y los respectivos valores (ponderados)

de la segunda variable son p1,p2,p3,.....pn, la formula es la sgte:
op = -RLul +p2u?2 + p3 ud+ ........+ pnun

Pl+p2+p3+ ........t pn



1.2.- DISPERSION

Una caracteristica comin de todas las poblaciones es
la variabilidad, dispersién @ o falta de uniformidad de los datos de
los individuos que constituyen los poblaciones. Dos poblaciones pue_
den tener ipual pramedio aritmético v sin anbargo diferente grado de
uniformidad, una homogenea y la otra heterogenea.

La medida de dispersidn estd dado por la desviacidn
standard de la siguiente manera:

-\JZ(ui -w2 Donde: ul- Empresas analizadas

ReRedig. Fhmehige

n
n

Tambien a la desviacidén standard se le denomina "Desviacién tipica"
y desviacidn normal"

1.3.- DISTRIBUCION NORMAL O (QURVA DE GAUSS

la curva normal o curva de Gauss, esti definida de
la siguiente manern.

- (x - u)z/ 2 g2 (1)

=

d\/2n



Donde: N = NGmero de veces que se repite el fend
meno (cuando se trata de una variable
continua N es el tamafio de la poblacidén)

u = Es el monedio de la distribucién bino
minal = np, siendo n = las veces que
se repite para que salga el fendmeno y
“P’1a nrobabilidad que salga el fendmeno.

(X-u) = Desviacién (diferencia) entre un valor X
dado y el mromedio de la distribucidn.

("= Desviacién stardard de la distribucién bi_
naminal \[NP] , siendo G la probabilidad -
de que no salga el fendmeno.

e = Base de los logaritmos naturales = 2.71828

¥ = 3.14159 .......

y = Frecuencia con la cual cualquier X ocurre.

Fl1 drea total encerz\ada'por la curva qQue da origen esta ecuacién y
el eje horizontal la consideramos igual a uno. Una propiedad im
portante de esta curva normal es que queda definida cuando se cono
ce 0 yuv. Fsto implica que eon solo anaer éstos datos se puede
calcular la altumm de la curva en cualquier punto dado X de la linaa
horizontal.

Ahora si a ambos miembros de la ecuacidén (1) lo dividimos entre H
nos A4 la frecuencia relativa o sea la probabilidad con que ocurre la
variable X. asi que p = Y/N donde:
- -2 //2 G2
p=—21___ e
q V’é};“ (2)



la curva de la ecuacién (1) vy la eurva de la emmcifn (2) son equi
valentes.

Si ambos miemdbros de la ecuacién (2) lo multipli_
camws por J , Y hacems que v = P , se hard que ¢ sea la unidad
de medida en el eje vertical.

[ (2)

A fin de medir (x-i) en términos de (§ , haceamos lo siguiente:

‘x._, )d e ﬁ
a
la ecuacidn (3) queda de la siguiente manera:
- w2
Y2
v = —1:._— e : )
\ 2w

Fsta ecuacién da la curva narmal de mrobabilidades
standard, anlicado en el capitulo del amilisis de los indices finan
cierospara determinar los mareenes de confianza.

El prafico de la ecuacién (4) queda de siguiente manera:

F ¢
. Y . \.
0 2% 4 —%-—b—
| W
7 -\4
0.20 A y \
/ \
- : /
D_ S I} e —.._.\1:...
/ \
/ :
O 0 y
} \
QDL 1 ' ,_l
ya q
t
§
5 [} e . 1 2 A
e N g " [y . [} 2
“~30 0 n-t0 P KM ST U0
-3 -2 -1 O M R LI



Siamre Que se comorea By T de una variable -
condinua, se ouede, mediante 1a tabla I que corresponde a freas de
la distribucidn de o 4, hallae 1a nrobabilidad de encontrar un va_
lor X que estA entre dos vaiores dades o la probabilidzd de enzon
Tar un valor X mayor que un valor dacdo.



,TABLA I. PROBABILIDAD DE HALLAR AL AZAR UN VALOR DE = (-4 )/ T
MAYOR QUE LOS VALORES TABULADOS EN LOS MARGENES

o¢ 2.00+ io.on 002 003 0.0¢ io.os 006 |007 008 0.09

0.0 5000 .4960 | .4920 | 4880 4840 4801 .4761 4721 4681 464l
0.1 4602 4562 | .4522 ' 4483 4443  .440% .4364 .4325 .4286 .4247
0.2 4207 .4168 | 4129 4090 .4052 .4013 .3974 .3936 .3897 .3859
03 .3821 3783 | 3745 3707 3669 .3632 .359+ .3557 .3520 .3483
0.4 31416 3409 .3372 3336 .3300 .3264 .3228 .3192 .3156 .3121

05 .3085 .3050 .3015 .2981 .2946 .2912 .2877 2843 .2810 .2776
06 .2743 2703 .2676 .2643 .2611 2578 .2546 .2514 .2483 .2451
0.7 .2420 .2389 .2358 .2327 .2296 .2266 .2236 .2206 .2177 .2148
08 2119 .2090 .2061 .2033 .2005 .1977 .1949 .1922 .189%+ .1367
0.9 .1341 .1814 .1788 .1762 .1736 .1711 .1685 .1660 .1635 .1611

1.0 .1587 .1562 .1539 .I515 .1492 .1469 .1446 .1422 1401 .1379
L1 1357 .1335 1314 .1292 .1271 .1251 .123G .1210 .1190 .1170
1.2 1151 113t 1112 1093 .1075 .1056 .1038 .1020 .1003 .0985
1.3 .0968 .0951 .093¢ .09i8 .0901 .0885 .0869 .0853 .0838 .0823
14 .0803 .0793 .0778 .0764 .0749 .0735 .0721 .0708 .069% .0681

1.5 .0668 .0655 .0643 .0630 .0518 .0606 .0594¢ .0582 .0571 .0559
1.6 .0548 .0537 .0526 .05i6 .0505 .0495 .0485 .0475 .0465 .0455
1.7 0446 .0436 .0427 .0418 .0409 .0401 .0392 .0384 .0375 .0367
1.8 .0359 .0351 .0344 .0336 .0329 .0322 .0314 .0307 .0301 .0294
19 .0287 .0281 .0274 .0268 .0262 .0256 .0250 .02+¢ .0239 .0233

20 .0228 .0222 .0217 .0212 .0207 .0202 .0197 .01S2 .0i88 .0I83
21 0179 .0174 0170 .0166 .0162 .0158 .0154 .0150 .0146 .0143
22 0139 .0136 .0132 .0129 .0125 .0122 .0119 .0l116 .0113 .0110
23 .0107 .010+ .010C2 .0099 .0096 .009% .0091 .0089. .0087 .0084
24 .0082 .0080 .0078 .0075 .0073 .0071 .0C69 .0068 .0066 .0064

25 .0062 .0060 | .0059 .0057 .0055 .0054 .0052 .0051 .0049 .0048
2.6 .0047 .0045 | .00+4. .0043 ..0041 0040 .0039 .0038 .0037 .0036
27 .0035 .003+ .0033 .C032 .0031 .0030 .0029 .0028 .0027 .0026
28 .0026 .0025 .002+ .0023 .0023 .0022 .0021 .0021 .0020 .0019
29 .0019 .0018 .0018 .0017 .0016 .0016 .0015 .0015 .001% .001%

3.0 .0013 .0013 .0013 .0012 .0012 .0011 .0011 .00!i .001G .0010
3.1 .0010 .0009 .0009 .0009 .0008 .0008 .0308 .0008 .0007 .0007
3.2 .0007 .0007 - .0006 .0C06 .0006 .0006 .00C6 .0005 | .C005 .0005
33 .0005 .0005 .0005 .000+ .0004 .0004 .000+ .0004 | .000¢ .CO03
3.4 .0003 .0003 .0003 k6 .0003 .0003 .0003 .0003 .0003 | .COO3 .C002

36 .0002 .0002 .oooxl.ooon .0001 .0001 .0001 .0001 .0001 .0001
39 0000 ' |



COSTO TOTAL POR TONELADA DE MINERAL TRATADA (soles/tonelada)

CUADRO N° 29

1968

1969

1970

1971

1972

1973

1974

1975

1Sol Aon

Solfon

%

Sol/ton

%

Sol fton

%

Sol/ton[ %

Solfon

%

Sol/ton

%

Sol/ton

LW N o=

1,322.3
173.4
165.1

100%
100%
100%

1331,9
192,4
182.6

100.3%
1¢1.0%
110.6%

1637.5
178.9
191.8

123. 4%
103.2%
116.2%

1452.3
205.7
213.4

109.4%
118.6%
129.3%

1503.5.
212.9
190.0

113.3%
122,8%
115.1%

*1787.5
215.0
221.5

134.7%
124.0%
134.2%

GRAN  MINERIA

'.

’55 3 .

100%

568.9J 102,4%

669.4J

120.5%

623.8

112.3%

635.5

114.%

741.3

133.5%

1138.0

163.2%

1667.0 |239,0%

MEDIANA MINERIA

697.5

100%

739.4

106.6%

795.2

114.0%

836.5

1‘9.%

891.4

127.8%

1032.2

148.0%

| “Prom

M. 684. l

100%

723.5

105.8%

783 [ ] 4‘

114.5%

816.5

119.4%

867.4

126.8%

1004.9

146.9%

-4

* Datos de la Sociedad Nacional de Mineria y petroleo

Podemos considerar como promedio general de la mineria, ol promedio de la mediana minerla.



3. PRODUCCTON NACIONAL

3.1.~ De Cobre’

4

UADRO N° 30C

a0 TOTAL DF NUMERD INDICE
CONTENITO (ARo BASE)
FINO (T.M) s (1968) %
1950 - 1954 34,557 Tasa de Crecimiento
1955 - 1959 48,816 (%)
1960 - 136% 180,678 .
1965 180,336 84 .85
1966 199,999 94.10
1967 192,688 90.66
19568 - 212,537 - 100.00
1969 " 498,803 93.54
1970 220,225 103.62
1974 207,3u6 ‘' 87.%6
1972 219,126 103.10
1973 219,000 103.01
1874y 222,9uy 104.90
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3.20— m P]ata

PRODUCCION EN MILES DE ON7AS TROY FINAS

AROS TOTAL DE NUMERO INDICE
CONTENTDO (Afo Base)
FINO 1968 %
1950 - 1954 16,351 Tasa de Qrecimiento
1955 - 1959 23,279 -
1960 - 1964 33,871 i
1965 | 36,471 110.56
1966 32,842 99.56
1967 32,108 97.3u
1968 32,987 100.00
1969 35,886 108.79
1970 39,780 120.59
1974 39,951 121.11
1972 40,370 122.38
1973 | 41,654 126.27
1974 40, 356 122.34
3.3.- Plamo
PRODUCCION
QIADRO  N° 32
A0 TOTAL DE NUMERO INDICE
CONTFNIDO (Afio Base 1968)%
FINO_(T.M) Tasa de ento
1950 - 1954 86,030
1955 - 1959 125,284
1960 - 1964 140,278
1965 154, 3uy 99.88
1966 161,521 104.53
1967 159,716 103. 36
1968 154,524 100.00
1969 154,543 100.01
1970 156,770 101.45
1971 165,814 107.31
1972 184,381 119.32
1973 199,000 128.78
1974 201,556 130.44
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3.4. Zinc

A% TOTAL DE NUMERO INDICE
-CONTENIID (Afio Base 1968)
FINO %
1950 - 1954 104,981
1955 - 1959 139,128
1960 - 1964 188,698
1965 254,496 87.33
1966 283,963 ) 97.45
1967 30%,799 104.60
1968 291,404 100.00
1969 300,303 103.05
1970 299,136 102.65
1971 318,073 109.15
1972 378,129 129.07
! - 1973 412,000 141.38
197y 397,200 136.31

Nota.- Los datos del total de contsenido fino de la produccidén de los
principales metiles, en 1o0s cuadros N° 30,31,32,33 se ha tomado del
lidbro PERU MINERO de la Sociedad Nacional Mineria v Petrdleo.
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y, PRECINS DF 10S PRINCTPALES MFTALES
CUADRO N° 34
i
ANO " COFRE PLATA PLOMO ZINC
2 /2 Tasade ' ¢ /Onz | Tasa ¢ /1> | Tasa ¢ / 1b| Tasa
- Crec.% Crec.% Crec.% Crec. %
1965 15.027 83.68 129.300 ;: 60,29 16.00 | 121.10 14.500 107 .41
1966 36.170 86.u43 129.300 ; 60.29 15.115] 114.40 14.500 107.41
1967 38.226 91.3% 154.968 | 72.26 14.000{ 105.96 13.8u3 102.54
1968 41.847 100.00 214.460 {100.00 13.212| 100.00 13.500 100.00
1969 n7,534 113.59 179.067 | 83.50 14.895| 112.74 14.600 108.15
1970 27.700 137.88 177.082 { 82.57 15.6191 118.22 15.319 113.47
1971 l=1.;433 122.91 154.564 § 72.07 13.800{ 104.45 16.128 119.47
1972 50.617 120.96 168.u55 1 78.55 15.029} 113.75 17.753 131.50
1973 58.857 140.64 255.756 {119.26 16.285} 123.26 20.658 153.02
1974 76.'649 183.16 470.798 | 219.53 22.533f 170.5% 35.945 266.26
. 1975 63.535 151.83 | u4u41.852 |206.03 21.529} 162.95 38.959 288,59
Fuente: MFETAIS WEEK
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