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INFLACION EN EL PERU Y LAS POLITICAS 

ALTERNATIVAS DE DESARROLLO 

INTRODUCCION 



INTRODUCCION. 

l ... i:\ inflación, entendida como la tasa porcentual de  incremento 

del ni�el de pre�ios durante un periodo determinado, es uno de 

los problemas más importantes que afrenta nue�tra democracia. 

Este fenómeno ha registrado con el transcurrir del t :i. c-:-Hh pe un 

ritmo cada vai más ascendente; si bien en la década del 70 

alcanzó ritmos anuales promedie de 5�, en 1980 ya ascendía a 

60�·�, 

sorprendentes (1722.3� y 2775.3�) con perspectivas a cerrar en 

1990 en niveles superiores a 7000�. 

Al hacer una breve referencia histórica, el gobierno del Dr. 

Ali:\rl 

si bien; encontró una situación dificil en términos económicos, 

implementó un programa heterodoxo que tuvo resultados pos1t1vos 

c:i. clo 

inflacionario recesivo. 

que a lo largo de los-primeros meses de 1,990, c"'l 

indice· inflacionario se ubicó alrededor de 30� mensual, e :i. ·f' r· i:\ 

significativamente alta y por inercia se mantuvo hasta julio de 

:1.990 .. 

Al realizarse la transferencia de mando, la economía se debatía 

cr1s1s manifestada por el alza d1ar1a de !os 



precies, con le cual, ante la gravedad de la situación se tuve 

q u<� e) p t 1·:, ,,. p o ,,. <-� l :i. n <·:-, v :l t ,:\ b l <·:-, ,,\ j u�;;. t <-:� <·:-� e: c:.1 n óm :i. e o q u<-:-, s �:-� d :i. ó <-:� 1 B d �,� 

Agosto de 1990, come prime0 intente para contrarrestar este 

terribl� mal que perjudica a la nación en su conjunto y, más 

aún a les estratos más desfavorecidos económicamente" 

Por le �ual, la experiencia del ajuste nos demuestra de algun� 

manera que todo programa de política económica que busque 

d <·:-, ilH,-H:I :i. e\ n <J p l ,;u: <:)� y l a n.:J <:> p l ,,\Z <:> p ,i\ ,,. ,i\ t <-:-, rH:.\ ,,. <-� X :i. t<:>"

:¿ � :::¡ 



PARTE I: LA INFLACION - MARCO CONCEPTUAL 

Y UNA VISION GENERAL 



1 ENFOQUES TEORICOS 

1.1 DEFJNICION : 

L.,:\ :i.n�f'l,,,c:i.ón óm 1,,, tama porcentual de incremente del nivel de 

precios durante uri periodo determinado .(1) 

d f?'f :i. n :i. c:I C) c::omr.) un pe-:-� ,,·m,,,n e-:,•n te-:� y 

significativo c:le aumento del nivel global c:le precios de tocios 

lom bienes y servicios.(2) 

1.2 CAUSAS DE LA INFLACION : 

Ex i m. te,-m e:I i V<·:·H''fü.,:\ � •• te-� O I'' ;[ i:l fü. q U"'� c-;�.x pl :i. c::,,\l'l l i:\ :i. n ·1' l ,,, e:: :i. ón

distinguiéndose por las causas que le generan. Los enfoques 

trac:licicnalem consideran que la i�flación me c:lebe a un exceso 

de demanda o a una presión de comtos. 

1.2.í Exceso de Demanda: 

E� le referente a este aspecto, es bastante conocido el 

hecho que la inflación tendrá un primer origen básicamente 

cuando hay un gasto nominal que supera a l� disponibilidad 

de bienes y servicies. 

(1) Rudiger Dornbusch - Stanley Fischer. Nacroeconomia.

(2) Jorge Estrella V. Una interpretacibn de la Inflación Peruana.



'::· <" ·l· ·, ('I '><" ,.� ; •• ·1 ·· J· ,. •· · 1 .. . �� . (·:. . . e-.-. ., ..... q u .1. • • .,. .) 1 .1. (.> pu f:-� e: e-:-� (!-� 1 1 i:\ fü.

n-�«:\ c t :i. v.,, e:: :i. ón c,-�c:: onóm:i. c.,v cuando se produce 

d (•:-? �;; m (,-:0 d :i. d i:\ ) !I un,;\ redistribución del ingreso que tienda a 

c::on cc-:-�n t ,,. ,,\ ,,. 1 <:) c-�n los séctores con más alta propensión i:\l 

 ga�to que desencadenaría un aumento en el nivel �e precios 

si se cuenta -con una oferta rigida, una expansión autónoma 

de las exportaciones, un aumento excesivo de la oferta 

monetaria o un� reducc:�ón de la demanda de dinero .. 

se asocia el exceso de demanda a un aumente 

exógeno de la oferta monetaria por encima del e: n-:,• e:: :i. m :i. c,-m to 

dc-:-:-1 pt•·oducto 1, originado básicamente en la necesidad de 

financiar los recurrentes déficitm fiscales en 1 o�;; q uc-:-:, 

incurre el sector p�blico, por tanto es necesario detallar 

esta relación bidireccional que se establece entre déficit 

e :i.n·f'l,:\c:i.ón .. En 11·c,-�1.,,c:::i.6n ,,, 1;,,·--:i.-n·1'luc,-�nc:i.,,, dc-:-�1 dé·f':i.c:i.t ·f':i.�;;.c::,,,1 

en la inflación existen dos enfoques que explican como se 

vinculan -stas dos variables .. 

1.2.1.1. Punto de Vista Keynesiano: 

;.r .. rvr .. Keynes realizó una serie de aportes a la teoria 

económica, uno de los cuales y el más importante ha sido 

resaltar el papel trascendental de la política fiscal en 

la estabilización del producto .. Resaltando el hecho de 

que la mencionada política es tan fuerte y permite mover 

la �conomiá de un punto de equilibrio a otro, sobre todo 

6 



cuando se cuent� con abundantes recursos humanos y un 

mtock de capital adecuados que permitan un traslado .. 

Asi el gobierno, al hacer uso de la política fiscál, de 

un modo discrecional podrá inf¡uir la cuantía de los 

y gastos P intentar obtener ¡un m,,\ ,,. c::o 

�acroeconómico estable .. 

la capac��ad productiva instalada y variable al grado de 

utilización de dicha capacidad por medio de la demanda 

C·:) ·f' C·? C: t :i. \'<."'\ ,. Al utilizar este criterio, 

mediante su gasto pctblico y si t :i. c,-m c,m 

1 rn;; c.:.i D b :i. f,) ,,·nc:>r:. 

1 ,:\ con cc.)pc:i.ón 

estructuralista de que 1�m variables monetarias no son 

rel�vantes incurren en recurrantes déficits fiscales, 

que,-) pc,"nn:i tc-:-n--, tener efectos positivos en le:\

p n:>d u ce:: :i. e� n c::c:m la seguridad de no generar ambientes 

:i. h ·f' 1 e:\ e :i. c:m .-,, ,,. :i. o m ... 

Pero ante la persistencia de gastos pctblicos, l�s ramas 

productivas en un determinado momento tendrán que copar 

su capacidad instalada de tal modo que se traduzca.en la 

elevación de precios o pérdida de reservas� 

observa en el Perú fundamentalmente a mediados de 1987. 

países en vias de desarrollo, poi··· 

caracteristic::as estructurales y la combinación de las 

se crean las condiciones para que !a capacidad instalada 

.. .,·' 



no se utilice plenamente, lo que determina que la 

política fiscal expansiva se terne en una alternativa 

:i. n t.<-:.' ,,. <0 s ,,\ n t <0 .. 

En c:on c::l u1,�:i. ón para este enfoque hay un elemento que 

determina qué el déficit genere inflación .. Efte es la 
\ 

éxpansión de la demanda de un medo discrecional, CUi:\ndC:) 

la economía opera en niveles cercanos a 

utilización de la capacidad instalada. 

1.2.1.2 Punto de Vista Monetarista: 

teóricos monetaristas la :i.ni'l,,,c:i. 6n 

alimentada por la tasa de crecimiento de la oferta 

mon <��t.-,,,,. :i. e":\ i• que proviene generalmente de una política 

fiscal expansiva .. 

la tasa de crecimiento de la oferta monetaria, 

débería establecerse de acuerdo a las reglas basadas en 

l�s metas de política de. las autoridades. 

esta política no debería ser cambiada por decisiones a 

d :i. s� <:: 1··<0 c :i. ón basadas en los resultados de ejerciciom de 

pronósticos a corto plazo y ser manejada tori e:; 1•· :i. t C·:-� 1'" :i. C) fü, 

racion�les más que populistas. 

del dinero, que establece que el �tock de d�nero (M) es 

el determinante principal del nivel de precios (P) .. Al 

se puede deducir un conjunto de p6stulacios 



�) La proporcion�lidad de la oferta monetaria y el nivel 

de preciom, basado en la emtabilidad de la demanda de 

saldos reales y db la velocidad de .circulación del 

b) El rol activo de la oferta monetária 
fM)

mecanismo de transmimión monetaria hacia el nivel de

p J'"f:� e: :i. o�;; ( P) a travém del impacto directo sobre la

demanda de bienes y el gasto, e indirectament� por 

medio de su influencia en la tasa de interés" 

e) La neutralidad del dinero reflejado vn que los

cambios monetarios con excepción de los periódos de 

ajuste trimestral, no ejercen influencia sobre las 

variables reales. 

d) La teoría monetaria del nivei de precios basado en el�

argumento que si b��� -las perturbaciones reale� 
'\ ·-
: �--; 

pueden .modificar los precios relativcm, en dltim� �

instancia, las perturbaciones monetarias son las que-:-�

afectan el nivel de precios"

e) La exogeneidad del stock de dinero basada en la:

:i. n t cf, ,,. p ,,. €-:- t ,,, e:: :i. 6 n que-:, 1 e:\ au to1•·:i. d ,:\d ilH:) n <·:·) "l: e:\ I'" :i. ,:\

administra la oferta monetaria a través de la base

mcw, e-:-, t.,,,,. :i .• ,, 11 " ( �:, ) 

(3) Departaaento de Análisis del Sector Público. B.C.R. Déficit Fiscal e Inflación en el Perú.



B<-N.:J ün <i·! l punto de vista de los monetaristas, .l. <Í\

reducción de la inflación requiere d� la d:i.sm :i.nuc:i.ón del 

crecimiento de la oférta monetaria y para reducir éste 

es necesario reducir el déficit fiscal .. l...o cu,,, 1 suq :i. <·:-i I"'<·:) 

problema f:i.scal debe ser solucionado via un 
1 

<-�q u :i. 1 :i. l::w :i. <:) d <�) <·:·H,H·:·) if;.c-:-:-<:: to v· y no n,,) ctll'' 1-· i C-:·)n de) A <·:,•m :i. �,.o r·c·z.�;;. 

inorgánico� alterando el equilibrio macroeconómico .. 

1.2.2 Presibn de Costos 

l...a literatura clásica identificaba a los salarios como los 

ctnicos componentes que podían empujar los costos de 

pn::-ducc:i.ó1"1 .. f:) :i. rl e-:-� ,n I:> <":\ r· <;J e> !' esta presión de costos puede 

provenir también de la restricción en .l.a oferta de un 

factor de producción, de la f:i.jac:i.ón monopólica de los 

precios o de las presiones provenientes del sector externo. 

Sobre este dlt:i.mo punto por li- �isma estructura p l''Od U<:: t :i. Vi:\ 

característica de país subdesarrollado� se da lo que llaman 

·e tvl,,� 11• ce-:-:• 1 <:) I>:i.<:\fflc\nd) :i. n ·f 1 ,,\ e:: :i. ón c.,, m b :i. •" 1-· :i. ,,, 

1
1

• 0) ·f :i. r :i. én d c:rn><·? <:\l hecho de que el exceso de demanda se

produce en relación de la oferta de un solo bien especifico 

que en este caso son las divisas cuyo abastecimiento es 

:i n m. u ·f :i. c :i. <,-m t f:·) para satisfacer las necesidades d<-:·) l i:\ 

C<:\ pf.l c :i. d .,,d productiva a pleno .. Por tanto el aumento de los 

precios que sobrevienen después de una devaluación obligada 

resulta fácil confundir con el que sobreviene después de 

Ul')<i\ df::1 V<:\ll.lc1\C:::i.Ón correctora, en la que culminan 

temprano todas las inflaciones internas .. 

:1.0 

t ,:\ 1'' d (•:•) O 



La necesidad de poner énfasis en que la misma c::<:)n ·1'01-·m,:\ c::i.ón 

del sistema hace que si la presión de salarios es fuerte, 

por tanto origina la �ubida de los precios y esto es 

posible por el poder monopólico de las empresas. 

Además es necesario hacer dos precisiones impor,antes. En 

p ,,. :i. (1)(-? 1'' 1 t.\<_:J ,:\ ,,. d f,, b :i. (•:•:• ,,. i:\ d i:\ 1'" �:; <-,, 

permanentemente para mentener una'inflación sostenida. De 

otro lado, los incrementos en los precios de los factmre� o 

insumos deben-ser autónomos en el sentido de no constituir 

simplemente reflejo de un exceso de demanda. 

1.2.3 Desarrollos Recientes 

con t:i.nu.-,u:::i.ón .. 

1�2.3.1 Expectativas inflacionarias: 

la inflación ya se implantó en la economía se 9enera un 

p 1-·o C<·:-,so de adaptación de los agentes <·:H::onóm:i. cos ir 

modificando su estructura de activos a f:i.n de no tener 

pérdidas en términos reales. 

(.�fü :f. , cuando recién se inicia el proceso inflac:i.onario, 

los agentes económicos no toman en 

·f' i:\ C t C:) 1'' ("' !,; quf;,' .-,, ·fe-� e t.,,n li,\ :i. n ·f' 1 ,·,, c :i. ón !I 

c:u,:\ndo 1 .. ,, :i. n ·f' 1 ,,, e: :i. ón S<•:-, h,:\ ,i\ fü C,·m t ,:\ d O 

:l. :l. 

e:: u f·m t ,i\ 

y POI'' <:)tro 

S(i·' :i. n S ti:\ t.l I'' i:\ 

l (:\do !I 

t.lrli:\ 



e: :i. <·:� v· t ,,, :i. n <,'� ,,. <:: :i. ,,\ i• d :i. ·f' :i. c:u l tand o ,:\ s :í. 101:> <·:-�m·f'uc;-� ,,. z os d f:-� un,:\

política monetaria restrictiva que intente frenar el 

incremento en el nivel general de precios. 

Dentro de este esquema, se han desarrollado una serie de 

t<·�C) 1'' :f. e:\ fü. 1 :i. <;.1 i,\ d-.,, i¡;. ,,, 1 ,,, ·f' o ,,. m ,:\ e: :i. <�> n d e-:-� ,., X I') ('' (" ·t· ., ·l· . ·, y '\ (" ,·:. . ·:. .. .ta ... ¡ e: .:> !1 

fas principales están: Las adapt�tivas y las racionales. 

Las expectativas inflacionarias adaptativas consideran 

que la inflación esperada por los agentes económicos, 

está en función de la inflación realizada en 

periodos anteriores, con un mayor peso de los periodos 

De acuerdo a la tecria de las expectativas racionales, 

los agentes económicos conocen las interrelaciones entré 

,,,s:[ como l.,, s 

políticas más probables a seguir por parte del gobierno, 

sin embargo, éste aún tiene ocasión de influir en las 

variables reales en la medida que adopte una política 

inesperada a la luz de la experiencia histórica. 

Actualmente la hipótesis de las expectativas racionales 

(·'.·�fü. 1 ,:\ d crnl:i. n ,,, n t f,� • En <·:·H:i-<·:-m c :i. a i• I') ('.)S d :i. <::(.;� qu<-:.' lal,,

expectativas, en vez de formarse a partir de los valores 

tje la variable observada en el pasado, resultan de una 

intuición de los agentes económicos sobre la trayectoria 

de la economía. A partir de est� idea y de l ,:\

observación de la posición actual de los intrumentos de 



política monetaria, de la estructura tributaria y del 

d (-�·t= :i. e:: :i. t ·t= :i. s ce':\ 1 !I :i. rd'c;� ,,. i ,,. 1 ci\ 

trayectoria de equil:i.b0io de la economía condicionada al 

tnc":\n t<-:-)n :i. m :l <-:-)r' 'l'.< .. ) <·t ··� ·1 ,,.,�'<'J ·,· ,,.,·�r' t ·1 [ l • (. • ·1 , ,-,•,,. w.: .. ,w., C:<·:'° po .. :.·::1.c::c':\ <·:H:;<:>nt)tll:J.C::,:\ y ci\ ,.e':\ 

ausencia de otras perturbaciones estocásticas" 

la erradicación del proceso inflacionario 

puede lograrse de manera indolora a través de una 

combinación de credibilidad y una austera gestión cie la 

p<:> 1 :r. t :i. <::e:\ . (,·)C::rn·H�\ m :i. C,i\ ·f :i. n c':\n c :i. (•:•H" ,:\ d (·:� 1 g o b :i. (·:-wn C) .. 

1.2.3.2. La validaci6n monetaria en las teorías de 

inflaci6n de costos: 

En cuanto este aspecto, el hecho de que los salario� u 

ptrc elemento importante de los costos en 1 e':\ (•:•) c:cmom:f. e:\ 

tenga un incremento apreciable no implica necesariamente 

aumento en el nivel general de precios .. Esto es así 

porque al incrementarse los precios de un sector con el 

c:on <:-, 1 e: rn·) m--:i. <;J u :i. f.·m te,,, €·) ·1' <·,H:: to ( t ,,. c':\I') s :i. t C:)I" :i. <:> ) m.c) b I"(·:,, <,-, 1 n :i. v f:-i 1

de precios disminuye los saldos monetarios realem en 

poder del pdblico" Este reaccionará dejando de gestar 

parte de su ingreso corriente, lo cual I'' (•:" t I'' é:\ (·:·) 1'' c'tl 1 e':\ 

demanda de bienes y reducirá el nivel de precios en 

s <·:·) e: t e, ,,. <,·) fü. CC:>n 'f l <·:·) X :i. b :i. l :i. d ,:\d d (!·) p ,,. (•:•) e: :i. C) fü, !I vol v:i. <,·)ndc) 

nuevamente al nivel de precios general de precios 

(:)J'':i.<,:J:i,nc·:,l .. 



La situación de�crita sólo se cumplir s1 es que no 

hubiera un incremente de la cantidad de dinero" Si ésta 

les individuos pueden mantener sus saldos 

reales constantes al mismo tiempo que aumenta el nivel 

<.� e-:� n <f� ,,. ,,, 1 de-:-:- p n,,. e: :lo{;;. " A�,.:r. 1, ha c;.1 1i\ n ,,, c:I e:> e:: n,-� c :i. <-:-m t <-:-i

r�cenocimiento el hecho de que las presiones Je c::om.tos 

o shock ·c:1e oferta ia sean referidos a ·salarios o a

precios externos, para reflejarse en un nivel e:: r f:.' e:: :i. e-:-� n te-:-� 

de .precios requieren necesariamente de una expansión 

sostenida de la oferta monetaria" 

El aumento de la oferta monetaria puede ser considerada 

no la causa última de un incremento de precios, 1:ó :i . 

una c::on d :l. e:: :i. ón :i. n d :i. fü. ¡:> f:-m s.,, b 1 c-:-i p,:\ ,,. ,:\ 1 ,,, m ,,, n t c-:-m e:: :i. ó n de,-� :11 

proceso inflacionario. 

1.2.3.3. La inflación como fenómeno internacional: 

l...1i\$ teorías' sobre inflación :i. n t <,-� l'T) ,,, e:: :i. on a 1 

cuenta de un lado su relación con la oferta mundial. L� 

idea básica es que un aumento de la cantidad de dinero 

ofertada en un país aumenta el acervo mundial d� dinero,� 

lo que genera un nivel de precios internacional má 

el<-:.'V,:\dC:). 

En enfoque monetario de la balanza de pagos se fijan 

t,,,mb:i.én los mecanismos de t�ansmisión internacional de 

la inflación a través c:lsl aumento de las reservas 

internacionales que reflejarían excesos de demanda del 

:l. 1.i 



resto del mundo que afectarían la oferta monetaria de 

un,·,, f:.;, cdn c:)m :[ ,,\ ,,, b :i. e,-�,,. t ,,, .,

Por otra parte, diversos estudios consideran que para 

crédito interno como mec�nismo 
1 

c:I (,:.;, 

�xpansión del sector real de la economía se va a 

reflejar en el limite de una disminución de reservas en 

:i. g u i:\ l m .;, c.:.1 11 :i. tu d !I (f) 1;; t (,.;, ,,. :i. l :i. :r. e:\ n d o (•:•) :t. p C:) fü, :i. b 1 (•:•) i:\ u me-:-� n to c:f e,.;, .L t:\

oferta mon-taria., 

El efecto de los precios internacionales sobre el nivel 

de precies internos se daría al igualar los precios de 

las mercancias nacionales transables con el pn-:-)c:::i.o

:i. n te-:-:- l''I'\ ,i\ e:: :i. c:m ii, 1 relevante multiplicado por el tipo de,-� 

c::arnb:i.o., 

De i:\ c:�:,c�, rd O i:\ c�,m. tD !1 (�)n un i:\ -·c,-�·c::ón cm:[ <:I ,i\ b :i. (•:) I'' t,,\ l i:\ :i. n ·f' l ,:\ e: :i. ón 

n,c:\'C :i. c:>n i:\ l d f:-:-b :i. (f� 1'' ,:\ 1�,(�� ,,. :i. e.:J U,:\ 1 ti\ l ,;, :i. n te,•), ... ,.., ,i\ e: :i. en ti\ 1 !I ,,,.:1 u s t,:H:I ,:\
• 1 

por la vari�ción en el tipo de cambio, al menos después 

de un periodo de ajuste de los precios de bienes y 

servicios no transables a aquellos transables., 

Pasando a otro punto, es conveniente debido a las tasas 

significativas de inflación en les dltimos tiempos 

,,, l C;,J un cm; de�) té1··,n:lnos c::wnc) 

. h:i. pC::H'' i n·f' 1 i:\C :  :i. ón y 1 ,:\1:, t:W :i.n C :i. pi:\'.! . Sfü, íl\Ci·)d :i. c:I ,:\1::. l.l1:,Ui:\ l íl\(·:m t(:·) 

adoptadas para combatir a este mal que afecta usualmente 

a los estratos más desfavorecidos económicamente. 

:l. t'.'i 



' 

Al respecto, me�ece la pena mencionar los distintos 

conceptos de Hiperinflación dados por los estudios del 

tc-:,1m.;\ .. 

r� ¡¡¡ :f. !• P ., C <',H;J <:Hl d c-:d' :i. n f,) l .-,, h :i. p <·,) ,,. :i. n ·f 1 .-,, c :i. ó n e C:HIH:) 11 f:-Hn pe-:·) :r. .-,, n c:I o 

<·? ri c,,1 l · m f? fü. c,m é:f u<·:·) !:><,·) 1:w o d u c f:,:, un .-,, fü,U b :i. d ,,1 <,·m l c:y;. p n-:-� c:i. o fü

por encima del 50� y terminando en el mes anterior al 

que se produce una caída en los precios por debajo de 

R.Dornbusch and S .. Fischer (1985) 11 m o m. t :i. c-?rH,m q u€·) 1 ;,, m 

hiperinflacionem son periodos en los que las tasas de 

i rl'f' l ,,\ c:: :i. <�m !,><:>n fü.u pc-:-w :i. o ,,·c-:-rn;. ,,\l. :l. i• ooo:·-:. ;,un.t,,\l 11 ( 5) ., I:� 1,� d <,·�e:::,.,,.

que es equivalente a una tasa mensual de 

Posteriormente (1987), a�aden que en realidad no hay una 

definición precisa de la tasa de inflación que merezca 

.L ,:'1 ca l :i. ·t= :i. e::,,, e:: :i. ó n d e,-� " h :i. p <·:-w II y q u<·? !!;. o 1 o ,,1 ·f' :i. n c:lf:-�

diferenciarla de la alt�- -�nflación se trata a la 

,,1 n:t. c,,11'· :i. o r m f,m te-:-:, e:: :i. t •=' d .,1 c c:Hn o un ,:'1 d e-:,, ·f :i. n :i. e: :i 6 n d «·) t ,,. a b •" .:i D ..

y Mo,,·d h.:\ufü. ( :l.9Bé) :i.nd :i. c.,,n que-:� 

h:i.perinflación implica tasas superiores al 1000� anual 

(6). Sin embargo, no esclarecen si se trata de tasas 

efectivas o esperadas ni tampoco el tiempo durante el 

cual debe permanecer esa tasa para que sea considerada 

(4) Cagan Thomas. The Nonetary Dynamics of Hiperinflation.

(5) S. Fischer and R. Dornbusch. Nacroecono111ia,

(6) Samuelson P. y Nordhaus (1986). Econoaia. México.
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hiperinflación y no una mera consecuencia de un shock 

ocasional (uno o dos meses) o coyuntural (hamta 5 meses) 

,".T ., �:k hu 1 d t ( :l. 988 ) ( ·.7 ) · é\ ·f' :i. nn,:\ q 1.w� l ,:\ h :i. ¡::,f:-w :i. rl'f J.,:\ c :i. ón me-? 

�resenta en aquellos casos en que la inflación mensual 

alcanza niveles del 22� y va acentuándose en los meses 

s�guientes (cuando menos durante un semestre)� culmina 

cuando la· tasa cae apreciablemente por debajo de ese 

nivel (por un minimo de seis meses). 

-dé estas definiciones c::u,,,n t :i. t,,1 t :i. v,;, !,, 11 l ,:\ 

hiperinflación también está definida por V,:\ I'' :1. ,:\ b J.€�!,; 

c::ua l :i. t,;, t. :i v,,, s., Así, las siguientes características son 

:inherentes a un proceso h:iperinflacionario� 

1) Grave· distorsión 1,. c.;) l a t :i. ve:> m .. l...,:\!::-

!:, :i t u .:'\ e:: :i c:m <·? m. h:iperinflacionarias c::i .,. :i. <;J :i. n ,:m t,:\ 1 

confusión en el mercado, que los precios relativos se 

distorcionan y se d�n casos en que productos que en 

'situaciones normales cuestan más que otros, en 

periodos de hiperinflación se hacen relativamente más 

2) Reducción de la demanda real por saldos monetarios,

lo cual se refleJa en una caída del e:: c:><-:-, ·t' :i. e :i. e-� n t €·) !' 

cantidad de dinero nominal sobre nivel de precios

(7) Banco Central de Reserva. La Hiperinflación •

:l.'? 



�':)) 

(IYl/1�)., A··.1. ·t·.•.· .. ·.,�,�;,•·l·.·.·, .• ,,.,,,1•• .. ·.·.,�·t·.··.··.· 1
, l 1 , ·• ", , "·· , , ·• f,,11:. ".o pl.l<·:·H: <·�· vc,·H'.S<·� como tul 

�ncremento del reciproco de este índice (P/M) ... 

Pérdida de las funciones < ·In ·1� r1•c·)1�nc·I·\ 1-, .. n·f'nc-�c·) • \','. • • '" 1 • , ,·: • • ,: .. ::. 1 ,·.� �, . .. \ •• :• 1.,,

moneda pierde sus funciones de almacén de valor y 

untd@d de cuenta y su función de medio de Pfgo se ve

l :i . m :i. t,:\d ,:\ ci\l ,,, p ,·,, ,,. <·,� e: f,� ,,. t ,,. i:\n Se:\ e:: C ion <·:�m. <·:·�n m c)n <·:·, d ,:\

ex t ,,. ,:\n .:i <·,� v· ,:\ ..

1.�) Come:> e:: c:m m. <-=·� e:: u f.·m c:::i. e:\ de lo anterior se d,:\ un,,, 

sustituibilidad de la moneda local por una de mayor 

confiabilidad. En todos los casos estudiados se ha 

dado un proce�o de dolarización. 

5) Pérdida total de credibilidad en los gobiernos Y. en

las instituciones pdblicas y en los programas de 

estabilización aplicados. 

6) Se produce un cambio profundo en los hábitos de

:consume y en los patrones de comportamiento de 

agentes sociales. 

1 ., 2.4 Propuestas de Politica Económica: 

También es muy conveniente destacar medidas adoptadas en 

periodos inflacionarios en las que destacan la existencia 

de�dos grandas enfoques: La Ortodoxia y la Heterodoxia. 

En· <;j ((•m (•:•:• ,,. i:\ .l. !I puede afirmarse que las hiperinflaciones 

mundiales se solucionaron con la aplicación de políticas 



() 11• t(:>(� o Xi:\ s !I en tanto gue les.cases de inflación c 11• ó n :i. e::,,, <·:-� 

1 . . f"I . . 1 ·\ :1. p<,·H" :1.1Y · .. ,,H:: :1. c:>1·H,\ 1'' :1. ,,, moc <·:·� l'T, ,,, �¡;. 1, sobretodo en Latinoamérica

c-:·J x e:<·:·� p tu,,, n d o 

case en que el control de la hiperinflación h <':\ S :i. d D

p (;.) 1'' �¡; :i. fü. t (-:-, n t <,-� ., B :i. n <�Hn b.-,, ,,·c;.1 o 1, considerando que el 

c:I :i. ·f' <�H'' <-? n c:i. ,:\ ,,. 1, para analizar políticas de estabilización,

entre inflaciones crónicas e hiperinflación. 

1....,, l:i.t<-:,\1,·atu1·"·•" -c-,H::onóm:i.c,,, (B) 1, Sl.l<,,�1<·,J t:i.pii':i.c,,,1,· como pol:í.t:i.c:.,, 

económica ortodoxa a aquella que presenta las siguientes 

caracterist:i.cas generalesu 

a) 
�-

el 5tector- fiscal :: 1:�c-,�du c::c::i. ón d<"�l dc:�)·1':i. c:::i. t ·f :i. �¡;.c:,,\l v l. fü. \; f; 0) p n:H;J 1'. ,iHl\i:\ fü, 

dr«f,�¡;.t:i . c: o 

i:\ Ll t:;. t C:·J 1'' :i. d ,i, d (·:� n 

recorte de gastos, 

el ga•ta. B@ recomienda 1• .. �\ 
:i. n e:: l U y C,·m d D 1 w¡;. C,:,I i:U1> t D �¡; (,1"'l: / \

� -
bienestar social, les m.u b�; :i. d :i. mi pd,-·:

1 ' 

c:tl. :i.tl\(?.I'\ tes !I fü.,,, l ud y <"Jduc.,u: :i.ón 1, 
l ·- . 

(-� d (·:Hll .. � �¡; . d (�J (-� !:> t .... ,'¡;.::. '(�Jt e::" 

medidas frecuentemente se 

incrementes de les sueldos y 

ha prescrito limitar 

salaries y la �educción 

\ - .
lo�!; -

., ! • 

:¡ J dc-:,)]j < 
i · .. �-
. ·-'

número de empleados que laboran en el sector pdblico� 

Por por lo tanto, 

la reducción del 

!:d. se;,\ qu:i.c�)n,,• c::on t,,·01,,,1,· l,:\ :i.n·t'l,,,c:::i. ón !' \ ... :... _ , i 

�défic::it pdbl:i.co se presenta c::cmo 

instrumente importante • 

. (8) ·sanco Central de Reserva, La Hiperinf laci6n, 
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b) En el sectpr monetario :: F�<-:-rnd.r:i. c::c:l.ón de-:� l,':\ t,,,s,:, de-:-� 

crecimiento de la oferta monetaria y del crédito. Estos 

programas se basan �n el enfoque monetario de la 

balanza de pagos, segdn el CUi:\ l lom d C·:.'!:H·:.'Cf U :i. l :Í. l:>1" :i. OS 

la oferta y demanda de dinero en un pi:\:[ fü.' pe::, I'' \ l (:) t,,,n te:> 

monetaria debe ser igual que la demanda de dinero o 

OH) l'H:-� t c:\I'' :i. i:\ .. 

A1,.:r. !I C::Ui:\ l q U :i. e,:� I'' ci,,mb:i.o c-:-�n f?l c,,·éc:l:i.to :i. n t <,·� ,,. n C:) !' que·,)

,:\l e .-,,m b :i. <:> <·:-)n l i:\ d (,:,Hn i:\ n c:I c:I d (•:•) d :i. ne-:) ,,·e:) !' :i. m p l :i. e::,,, r un dé1' :i. c:i t 

f:.'11 l ,:\ be':\ l ,':\n z i:\ de-:) pi,\<;JC:)fü. y un¡,, 

El proceso a. través del 

pé n:I :i. c:I ,:1 d (•:•) l"C-:-) fü. (;·H''V i:\ fü .. 

cual se manifiesta <·:,•!,; tt.•:•)

mecanismo es mediante una elevación de los precios 

domésticos .. Por tanto, el cc:>ntrol de la oferta de dinero 

los desbalances externos y eliminará 

pr�siones internas. 

lc':\fü 

e:: ) En el sector externo :: Adc:>pc: :i.ón c:k·) un ·U. pe:). c:1(·:·) c::.-:Hnb:i.o 

fJ.c-:.1x:i.bl<·,) c-:-m ·func:: :i.c�>n c:l<f)l d:i.·f'c,-wc-:-mc::i.,;\l �-mtn-:,1 li,\ :i.rd'l.-,,c:::i.ón 

interna y la externa para restaurar el equilibrio 

externo .. Ante la aceleración de la inflación y dado él 

creciente rechazo del pdblico hacia la moneda local, 1,,\ 

presión sobre la c:livi-a se hace muy agudap por tanto la 

c:I <-,)v.,, l u,,, e:: :i. ón d <,·) 

c:on ·te-,) x t.c::i pi,\ v· i:'1 

l ,,, mc:m c,,,c:l ,i\ 

<·:•H:¡ U :i. l :i. b ci\ 1'' 

c:l�)Vi,1J. u,;, e :i. ón i n C l'' C::Hll C·:H'l te':\ <·:·) l 

(•:•) l se-:-) e:: to,,. c-:�x tc-:�r·n o .. l...i:\ 

precio relativo de 1 i:\ fü 



:i. m pe:> ,,. t «i\ e:: :i. D n e,-� rn. y me+� .:i e:) r· ,:\ 1 ,:\ n,-m t ,;1 b :i. l :i. d .,, c:I c:I e,-, · l i:\ 1:.

exportaciones, mejorando con ella la balanza de pagos » 

Se estima así, que la contracción de la demanda lograda 

por la .restricción del crédito junto con la reducción de 

1am importaciones, lograda por la devaluación harán 

posible corregir el balance exterho permitien�o que la 

economía se recupere. 

c:I ). En el sector real de le. economia: 

-> Liberación de prec1os de bienes y servicios. Esta medida 

permitiría. prec1os realistas para los principales bienes 

y servicios de l� economía y se evitarla los subsidios 

sobre todo a las empresas públicas que mantienen precios 

por debajo de sus costos. 

�> Reducción del salario real.- Con �sta medida se persigue 

reducir el nivel de consumo �bmo el nivel de empleo en 

f.•)l sector pdblico. Además con salario 

incentivará a la bdsqueda de otras fuenteili de ingreso 

(servicies, sector informal, etc.). 

Existe otra forma de enfocar el problema de las inflaciohes 

crónicas sobre todo los que se presentan en .economía� de 

desarrollo u Este enfoque conocido como heterotoxo plantea 

la explicación del fenómeno inf\acionario como una pugna 

c:I :i. s t ,,. :i. bu t :L v c:1 c.;m t n,-� l c:rn;. ,,, �:J E• n ·l·. e-:;, m. <·l' e:: c:m <�Hll :i. e:: o m. p o 1'· l ,,, 1;; 9 ,,, n ,,\C:: :i. ,,, s

1 ,,, e e:; c:>rH:Hn :f. •:\ •. 

�=� :t. 



Se plantea en general, sobre contextos donde se evidencia 

la subutilización de la capacidad instalada, trabajándose a 

n :i. V<f� 1 c-:-�m . pe�,,,. c:I <·,� b.:\j o d <·:-� l n :i. ve-�� 1 c:I f:-� f:-Jq u :i. 1 :i. b 1'· :i. C:) d f.·J 1 ,,\ E• c::on c:wi :r. .,, .. 

En este contexto una mejora en la demanda 

significar una premión hacia mayores niveles de producción 

sin . que se traduzca en una presión por el 

p ,,. f:·J e:: :i. C) �:> ., 

Las principales medidas consideradas scnn 

,:\) La Reforma Mcnetarian Que implica 

:i. n e:: ,,. �-:• m <-:� n to d e-:-� 

d C)fü, ,i\ c <:: :i. cm e;-� m 

fundamentales, un cambio en la pclitica crediticia y la 

introducción de una nueva moneda que facilite las 

transacciones y a�ada una dosis de 

programa de estabilización .. 

e:: l'"<·:H:I :i. b :i. 1 :l. d i:\C:I e:\ 1

Respecte a la politica crediticiá, la reforma monetaria 

:i.mpl:i.c::i:\ li:\ l"E•Vil:>ión c:I<,·� l<:)1¡; t:<:>ntl''i:d:rn,. y lci'\ l''f?"1'Dl''mé:\ c:I<·�- :t.i:\S

instituciones para que cesen sus rol propio de un 

economia inflacionaria, donde los contratos se tienen 

que ajustar con mucha frecuencia a uno de inflación más 

l:H:\.;ia., 

Los contratos que deben modificarse mediante la reforma 

m o n f,� t .1, ,,. :i. i:'\ mc:m 
.
, 1 

.
, .. o fü. <: e-:,• .. cm;. cc:m t1•·¡,\ to�;; d<·:-� p1,·és tam<:> pi:\1··.·,, 

evitar una redistribución indeseada de los deudores a 

acreedores (si tienen que pagar altas t ,:\ !:> i:\ 11}

nominales estipuladas en los contratos en un ambiente en 

<·?1 que-:-�, l.;\ :i.n-fli:\C:: :i.ón <,-�1;; nul,:\ o cc-:-wc::,,,ni,\ i:\ <::<,�v·o) ..



Los contr�tos salariales también deben restructurarse de 

modo tal que los que recibieron aumentos �ecientes y por 

nula) vean reducidos sus salarios mientras que quienes 

se encuentran en la fase baja de los salarios reales 

n�cesitan ajustes hacia arriba. 

Esta reforma podría hacerse con la moneda antigua pero 

la introducción de una nueva moneda hará necesario la 

ci\ Y L\ d e:\ d <·,� Un-,:\ te":\ b 1 :i. t ,:\ d (,:;, <:: ()l'l V<·? n;; :i. <'.> l'i • 

b) La fijación del tipo de cambio :: Cr.m <·?l pn:)pó!:�:i. te> d<i·) 

e:) 

contrarestar las expectativas inflacionaras y romper el 

círculo vicioso entre la devaluación y la inflación, 

pues es práctica comctn cuando existe tipo 

l i 1:)1'"(,;,� !I que los agentes económicos 

fluctuaciones del t :i. p<:) d <-:� ce:\ m b :L (:) c <:Hn o un ,:\ s (·�· f{ e':\ 1 p ,:\ ,,. e:\ 

fijaf los precios relativos. La adopción del t :i. pe d <·,) 

ca�bio fijo no significa que no se puedan sufrir 

ajustes discretos cuando, la situación así le· requiera. 

congelación de. precios :t.. �alario:r t..itt 
\ 

:i. m p (:) ,,. t e:\ n t (,;, lo� programas heterodoxo$ 1 i:\ 

aplicación de políticas de ingreso, la aplicáción de 

�cntroles de precios y salarios. Esta medida que se 

pre) pt>n <·:·) d ((·) <:: ,:\ ,,. ¡fl <:: t (�) ,,. tc-:-)m pe),,.,,, 1 l"C·:)q u :i. c,:,i l''(i·) que,-)

. · p I"(•:) v :i. ,/\IIH·:-m t (·:) s (•:•) é:\ .:i u fü, t c,:,m l (:) !i� p ,,. (•:•) c :i. (:) s ,,. (�' l é:\ t :i. VD !!i- d (·? e':\ q u(·? 11 o fü. 

bienes y servicies que registran un retraso en su 

fijación de precios. Este ajuste servirá para dar cierta 



d) 

(·:.•)

al p n:H.:, r· ,:HIH,\ e-:-� c::c:m óm :i. C:D 1::11.,és pe-:-� ,,. m :i. t :i. ,, .• �,

soportar las presiones que inevitablemente surgen en el 

asignación de los recursos. 

La reforma fiscal :: Imp:t. :i. c.-,\ un.-,\ 1,,<·H·ie dc-:-1 flH·:,•c:q.c:1a1;;. p,,u•·,¡, 
1 
l 

mjjcrar los ingreses fiscales y restringir los gastos 

t ,,. :i. bu t,\\ ,,. :i. es ,:\ :1 . .-,, p.;u,· q uc-:-1 :i. ne: remc-:-m t,:"ll'· l c:rn,. p n¡.:, e:: :i. c:rn; d c-:-1 l C)fü, 

bienes y servicios pctblicos ofertados por el gobierno y 

PC)I'
º C:·:•.I. lado de los gastos 

recurrió a la austeridad fiscal. 

Es importa�te mencionar que si bien se rec::onoce la 

necesidad de reducir el déficit 

pM·a el 

·f
.::::

·
:::

,; 
�;:: 

'"
:.,

,. 

con
:::::::J:

<::<::in d :i e :i c�n n <-:� e:: <0 s .-,, 1•· :i. <",\ 
1 

heterodoxos que aquel se redujera drásticamente pues 1�: 
; ¡. . .' 

t :i. c-;m e-:,� un ,,·e:> 1 p l'º

Dd U C:: t :i. VO 1¡·\ 

econrnnia y que recortar drásticamente los gastos tendr�j\ 
·, 

; 1 f;J·1'<-:-ic::tc:rn; nc-:-H.:Jé:1t :i.vc:rn;. .. l...o quc,-1 1;.:i. se-:-� n-;�c::onocc-:,• c::orr�c::,. 
·, 

fundamental era que la evolución esperada del 
! 

fuese ·compatible con la estabilidad buscada, 

q U (•:-1 m, c,� t O l €·:• 1'
º 

ci\ b é:\ Un c:1-é ··f' :i. C :i. t m ,:\ n e,,� j ci\ b l €·) " 

d<·,� modo t,;,l1:::.: 

1 l 
. 'l ·I ·· .... ·t· 1• •• '"·, .. • .-: 

1 
-F :i. n .;\ l t1Hi-J r·, t <·,1 !' p ,;\ 1�· .-,, e-:,, v :i. t ,,·, ,,. e :i. s · ·. o 1•· !:, :1. o n e,-�!:, e�� n . é:\ c. .1. 1,, . 1 .1. , .. u c.. :i. on 

del ingreso producto de posibles pérdidas o ganancias 

de capital como resultado de la reducción brusca de la 

. :i. rl"f' 1 c:H: :i. ón !' se estableció una esc::ala de conversión de 

las monedas nueva� antigua .. 



1.2.5 Un Breve Balance 

Básicamente· los enfoqu�s teóricos presentados intentan 

revertir este problema inflacionario, pero poniendo énfasis 

en las políticas d- demanda agregada y déscuidan su 

<":H: C :i. on e:\ I'' <�n <-:� 1 d :i:S (·:� Í� O d <·:� (�H;; t I'' <':! t <·:·H;J :i. e':\�;. b i:\ fü, ad c':U:., (•:•m ¡ po 1 :[ t i e: i:\ 1:i-

Poi·· lo cu.-,,1 i• con este criterio se intentaría no solo 

c:I i V(·� r· 1¡; :i. ·f' :i. e::,:\ 1r n U<·:-� 1¡; t ,, ... ,, p ,,. O d U C C :i. Ó n S :i. n C) m <'� fü b :i. (•:-� 1"t . t I" i:\ n 1:i- ·fo ,,. m ,i\ ,,.

n U<·:-� 1:> t I'' D ci\ p <':\ 1'' e':\ t O productivo que no responde e':\ 

necesidades básicas de la población. Para alcanzar lo 

el astado deberá jugar un 1''01 p ,,. :i. me> n:I :i. e:\ 1

realizando obras de infraestructura básic� ne solo centrada 

en zonas urbanas sino también en lo� distintos puntos del 

territorio nacional como un primar paso para una verdadera 

articulación nacional. 

Lo cual motivará al sector empresarial desempe�ar un papel 

protagónicc en la medida que tendrá oportunidad no solo de 

p 1•·.r.><:I u e:: :i. ,,. una mayor cantidad pe v: <·:-� l <-�·t'c-:-� e:: te::, de-:,, un,:\ 

complicación de mercado, sino también acumular en mayor 

medida aumentando el stock de capital y por ende su te",\ m '" í� e> 

de planta, rompiendo el esquema tradicional de llegar al 

tope de su uso de capacidad instalada' traduciéndose en 

elevación de �recios. 

li:\

Todas estas cbndiciones contribuirárl a intentar lograr un 

�onc�nso ·mínimo eritre las diversas fuerzas políticas, 



económicas y sociales, no solo ele los distintos partidos 

�.: •. ,.�,.,.)(,') ·l·.,·.�·t)l,')',·I.�.�.,·) <.".Jl"(',·.'(l\.'1
°

.c',•\
0
.l,(·.�., .. :.·,!I (-t1l¡-, .. � •. '\l''t' ., - ", , ,.,. _, ,·:: .::, e: • •• ,:\ .• C-:H:� !' Cl.l 1 tu 1'' e:\ l (-:�fü. !I (·:� t C" 

A�;.:i.m:i. mmc::i !• hay aspectos que no pueden dejararse de lado en 

un horizonte ele mayor alcance� por tanto les programas 

orientados a la reestructuración o reconversión d11 aparato
\ 

p1·-odúct:i.vo necesariamente ser o,,. :i. c,-�n t;;\d e>�,� 

satisfacer las riecesidades básicas de los 

c':\ 

peruanos y como segundo lugar pero sin descu1darlo el 

p ,,. o el u e: :i. ,,. 1 o i,, - b :i. f,� n e-,� fü. y m. <·:·� ,,. v :i. e :i. D fü. p ,:\ ,,. ,:\ ,,, t <,·� n d <·:-� ,,. 1 ,,\ d <,·� m ,:\ n d ,:\

DentrD de DtrDs aspectDs y digno de destacar es que con 

todos esos argumentos antes presentados, 

regionalización constituye una salid� adic:i.Dnal en términos 

democráticos a los prDblemam estructurales que adDlecen 

nuestras provincias, por tanto su adecuada :i.mpl c,�m€-�n t,:\ c:::i.ón 

b U fü, e: c'i\ 1'' :[ i:\ 1'' <·:·� d l.l C :1. ,,. .l. ,:\ fü. el :i. 1;; p ,:\ 1•· :i. el ,;\ d <,·� fü. <,·� n 1 i:\ fü. d :i. ·f= <·:·� r C·:·m t <·:-� S :r. O n .:-\ fü 

de nu�stro territorio y sentar las bases para la �remoción 

de actividades económicas de punta en c::ada región. 



PARTE II: EVOLUCION PERIODICA Y REFLEXIONES 

EN TORNO A LA INFLACION 



2 EVOLUCION PERIODICA Y REFLEXIONES EN TORNO A LA INFLACION 

Él comportamiento reciente de la economia debe ser ¡separado 
\ 

en tre� periodoi marcadamente distintos: 1985-1987 y 1988 a 

Julio 1990� para fin�lmente Agosto 1990 a Diciembre 1990. 

Asi, el nivel de precios, luego de mantenerse relativamente 

estable en 1986, crece significativamente en 1987 y se 

descontrola en 1988 hasta nuestros dias. 

La separación entre las tres etapas anteriores mencionadas, 

se podria justificar debido a que en la primera, los indices 

no llegan al 10% de inflaci6n mensual, pero en la segunda 

etapa, los indices superan el 10% y alcanzan el pico más 

elevado en Setiembre de 1988 con· 1.1-·4.1 %. Y por últ.i.mo, la 

última etapa producto del cambio de gobierno con nueva 

politica económica 

inflacionaria. 

intentando rever·tir· la tendencia 

Asi, -1 1000% que señala Dornbusch fue sobrepasado durante

1988 en la que la inflacibn anual fue de 1722.3% y en 1989 la 

variación acumulada fue de 2775.3%; por tanto las eievadas 

tasas de in f 1 ación de los dos ú 1 timos años hacen , que 1 a 

situaci6n que atraviesa la economia peruana sea definida come 

hiperinflaci6n y con perspectivas desfavorables pa�a los 

,· 

pr6:-:imos años. 



2.1 PERIODO 1985 (JULIO) - 1987 (DICIEMBRE): 

C'on la elección del huevo gobierno, presidido por el Docto,,-· 

Alan Garcia se inició la implementación de un programa 

económico que dejó de lado los postulados tanto 

éstructuralistas como ortodoxos. 

En lo referente al plan antiinflacionario, 

neo-· 

medidas fueron anunciadas en la primera semana de Agosto de 

1985. 

"Las medidas m.l:\s .i.mport.antes fuf.:?ron las siguientes: 

a) Devaluación de 12% y anuncio de congelamiento del cambib

por periodo indefinido. El monto de la devaluación previa

fue uno de los pocos puntos de debate. Los m�s puristas 

del esquema de control de costos preferian no devaluar; 

los cautos propusieron crear un �olchón de 20% contra la 

inevitable futura pérdida de paridad. El 12% fue una 

transacción. El punto fue debatido nuevamente en el 

Gabi_nete; varios ministros expresaron su escepticismo en 

relación con la probable eficiencia de los controles de 

precios y su preocupación por el peligro de la 

devaluación. 

b) Reducción de las tasas de interés efectivas de los

préstamos, de '.,280'.'I. a .1.10% y eliminación del .impuesto a los

intereses bancariós. En realidad, lo que se convino fue un

�ronógrama de reducción gradual de los intereses a lb

largo de varios meses. La siguiente reducci6n, de 11Q · a
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se di6 a f j,m-:�s df.:? Agost'o y J. a tasa de redujo a 40%. 

Esta decisión fue una concesión importante a la cautela y 

un gran alivio al BCR. Dentro del g�upo econ6mico algunos 

arguian en favor de una mayor congruencia con el objetivo 

de cero 

reducción 

(o casi cero) inflación, pero se pensó que la 

instaniánea hubiera creado un de 

credibilidad, adem�s del peligro de una posi�le necesidad 

de dar marcha atr�s. La tasa �e 110% implicaba elevar las 

tasas de interés reales, de lograrse una baja en la 

inflación. L� aceptación de este punto fue posible, 

paradójicamente, debido a la creencia de que el empresario 

sufria de una suerte de ilusión monetaria respecto a la 

tasa de interés fijando sus costos en funci6n sólo de las 

tasas nominales y háciendo caso omiso al efecto de la 

inflación sobre sus pasivos financieros. De ahi que lo 

importante era reducir las tasas nominales y que una 
·- -

.. . ..--· 

elevación de la tasa real no seria vista por el empresario 

como un aumento de costos. 

e) Aumento general de salarios en favor de sectores de menos

ingresos y con un incremento promedio de 12 a 13%; el

salario minimo se aumentó 50%. Con esta medida, y más

generalmente con la generosa politica salarial 

adopt6 a lo largo del programa, se definió el 

que se

VE�rdadero

car�cter del esquema: el control directo por el Estado de

los Costos y no la guerra psicol6gca contr·a las

expectativas. La medida se sustentb a la aritmética de los

costos, qüe aparentemente daba margen para este aumento



debido a la reducción (ilusoria) de los intereses. Pen:J,

aparte del probable error en cuanto al grado de ilusi6n 

monetaria en el c�lculo empresarial de los c:ostos 

financieros, la medida sacrific6 la posibilidad de un 

ataque a las expectativas y a la inercia, ataque que debe 

basarse en le sim�ltaneidad y en la visible 

los efectos de congelaci6n. 

justhcia 
1 

de 

Asi, la politicá salarial, hizo evidente, de un lado la 

fuerza de la �reencia en una estabilizacibn mediante el 

simple control de los costos de los bienes y servicios 

clave, y de otro lado, la poca importancia que se le dio 

al aspecto psicc:>lógico e inercial del 

inflacionario. 

d) Aumento en el 

aumentos de 15 

público. Estos 

precio de los combustibles en 

a 30% en diversas tarifas del 

aumentos conslcJéj,-ables siguieron 

proceso 

y-

sector 

a las 

altas .alzas decretadas por el gobierno anterior en los 

precios de estos productos. El efecto combinado fue la 

�reaci6n de un importante colchón fiscal que permitió la 

- el iminacibn del

sector público

a pro:·: imadamen te. 

financiamiento interno del 

durante los siguientes 

dé·ficit del 

doce meses 

e) Congelación general de precios y ampliación de la lista de

los precios fij�dos directamente por el Estado. Se cometi6

un e��or al incluir productos agricolas �cuyos precios

fluct6an diariamente y son altamente visibles al público.
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A poco tiempo el Gobierno fue,obligado a dar marcha atrás, 

creando confusi6n y restando credibilidad �1 programa. Al 

mismo tiempo, se evidencib 1� falté de análisis ·de los 

precios agricolas y, en particular, la subestimación de la 

inélasticidad en el corto plazo de la oferta agricola. Un 

primer aviso fue la elevaci6n acordada por el Min�strb de 
\ 

Agricl1ltura del p1'"ec.io de la carne de pollo en el mes de 

Octubre, medida que hizo ver la falta de entendimiento que 

existia dentro del mismo Gobierno acerca del esquema y, a 

la vez, la. falta de preparaci6n para hacer frente � 

escaseces potenciales sin erosionar el esquema. 

f) Reducción de los precios de ciertos productos básicos:

Fideos, aceites, cemento, medicinas. Las ,,.educe iones

fueron anunciadas por el presidente en sus balconazos o

discur·sos espontáneos desde el 

)t fu e ron, quizá, 

balcón del F'alac:io 

la ccmtr-ibuc:ión más F're..sidenc.ial, 

efectiva en el frente psicol6gico, y además, de bajo 

costo. 

g) Elevación de la tasa de encaje marginal para la banca

comercial a 75%. Esta medida de precauc.ibn del BCR f 1..1€�

objetada por los que insistian en un rápido crecimiento 

del crédito a la actividad productiva, pero no tu�o efecto 

durante un largo periodo debido a la alta liquidez de las 

empresas resultante de la liquidac.ibn de J. o�; ac: ti vos 

especulativos, sobre todo dblares� y a la baja deman�a de 

crédito. El efecto fue de absorver parte de los excedentes 
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de liquidez que mantuvieron los bancos a lo largo de casi 

un año y med.i.c:i. 

h) Devaluaci6n del tipo de ca�bio paralelo en 25% por encima

del nuevo cambio oficial. La conveniencia de un 

cambio dual hab�a sido acordado hacia algún tiempo 

direc'l;_orio del Banco Central, per·t'J r·echazada 

tipo de 

por el 

el \por 

Presidente Belaúnde a la vez que fue vetada por el Fondo 

Monetario mientras existlan acuerdos o negociaciones con 

ese c>r·gan i smo. 

Los argumentos en favor a la medida fueron tres. Uno fue la 

posibilidad de recuperar para el dblares 

compr-ados con fines especulativos antes del cambio de 

gobierno, posibilidad que fue cumplida en mayor proporción a 

lo esperado, recuperb unos 400 a 500 millones de dólares a lo 

largo de 15 meses. Un segundo argumeno füe crear un mecanismo 

para hacer viable la devaluaci6n-•ct¿ia durante los meses 

siguientes, osea por medio de la transferencia gradual y 

selectiva de distintas transacciones del mer·cado ofic.ial 

(barato) al mercado libre (caro), evit�ndose asi los efectos 

psicolbgicos en los precios de una devaluación c.:ieneral. El 

tercer argumento fue evitar el costo que hubiera significado 

para el programa una continua, aunque pequeAa elevación del 

precio libre del dblar. La elevación preventiva por el Banco 

permitirla un periodo de total estabilidad en ese 

precio, y de refuerzo a la credibilidad del La 

medida fue criticada debido a su efecto desestabilizador de 



expectativas en el corto plazo,'pero el efe�to mayor parece 

haber, sido altamente favorable al permitir casi aAo y medio 

de total estabilidad en el prec.:io ·del dólar". (1)

Un aAo después de dictadas las primeras medidas por parte 

del gobierno, los resultados se mostraron muy positivos; es 
i 

asi que en el mensaje del 28 de Julio de 1986 q el Pr�sidente 
. . 

Alan Garcia muestra los alcances logrados en 1o·referente a 

la inflacibn, que podria traducirse en lo siguiente: 

-> Al 28 de JulLo-de 1985, el aumento de precios o inflaci6n 

anualizada era de 250% en los 12 meses de su gobierno 

alcanzaba a 70%, destacaba la medida de haber detenido por 

18 meses la devaluacibn de la moneda, los alquileres que 

se hacian en dólares, los cálculos económicos también, a 

Julio de 1985 s6lo el 38% de todo el movimiento económico 

se hacia en moneda nacion�l, asi l2 m�ses después de haber 

iniciado la desdolarizaci6n de ·1a --économia ya nr.J es el 38% 

sino el 81% del movimiento econ6mico que se hace en moneda 

nacional, este es un punto de crucial importancia. 

Pero la inflación también había bajado gracias a la reducción 

de los intereses que son el precio del dinero ('ver cuadro 

VII, Anexo). En los aílos anteriores, el interés llegó a ser 

superior a 300%. En la agricultura la tasa efectiva 

trédito era de 180%, a mediados de 1986 alcanzaba un 40%. 

ll) Richard W.bb. La &estaéi6n del pilan antiinflacionario del Perú, Sel, 1987,
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la sierra les intereses anterio�mente eran de 106% y a esa 

fecha alcanzaron solo el 14%. 

En las 81 provincias más pobres del Perú los intereses 

agrarios eran 106%, a la fecha para promover su desarrollo no 

s.e cobraron intereses a 1 os c:ampesinc.is.

Eri la inflacibn sse vió redLtcida pc>r un 

esfuerzo nacional para controlar los precios, 

debió ser trabajo común del gobierno, los municipios y todas 

las institucion-s sociales porque de esa manera se evitaba la 

especulación y el abuso; y a pesar de haberse debilitado ese 

control sus efectos todavia se sienten pués la inflación es 

menos de la tercera parte de la que anteriormente fue. 

En el caso de algunas grandes empresas ese control permitió 

que los fideos, la harina y el aceite, .cuesten menos que en 

Julio de .1985. 

Igual cosa ocurre en el caso del pan cuyo precio de 250 

soles por unidad es el mismo que tenia hace 12 meses''. (2) 

Posteriormente, se produjeron dos nuevas modificaciones de la 

tasa de interés en 1986 y 1987, pero no de la magnitud 

efectuada en .1985. Por su parte los salarios tuvieron 

incrementos nominales por encima de la tasa inflacionaria. 

12) Alan Sarda Perez. Hensaje a la Nación 1986. 28 de Julio.
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También, fué todo esto acompaAadc por un proceso de 

desdolarizacibn de los activos monetarios, al próhibir el 

gobierno su convertibilidad en.d6lares. El conjunto dS estas 

medidas complementarias con politicas fiscales y monetarias 

pasivas, 

cÚ:elerada 

expandib la demanda interna y, por lo tanto, 

recuperaci6n económica sin mayores 

inflacioAarias, p�rticularmente en 1986. 

Ello fue posible fundamentalmente a la existencia 

una 

de 

capacidad instalada ociosa y a la disponibilidad de divisas. 

Esto último como resultado de la conversión 

certificados bancarios de moneda extranjera a 

limite a las remesas al exterior y la decisión de 

servicio de la deuda externa hasta un 10% 

e)·:pot-taciones.

de los 

intis; el 

pagar el 

de las 

Con la puesta en práctica del plan �ntiinflacionario se 

logrb la ruptura del componente iné�cial de la inflación asi 

como el quiebre de las expectativas inflacionarias. 

Paralelamente el PBI registró un aumento del 10.1% sustentado 

fundame�talmente en el sector construccibn 

sector manufacturero con 18.6% 

"Durante 1986� la economia se remonetizó 

(24.1%) y el 

rápidamente, 

alcanzando el coeficiente de liquidez en moneda nacional 

sobre el PBI, 15% similar al experimentado en 1982. Este fue 

r-esul tado de L1na combinación de 1"actor-es tales cc.imo la 

desdolar-izaci6n y la reducción en la tasa de inflación • 

. .,,.
6. .::. 



sector público alcanz6 el 5.1% del PBI (ver Cuadn·J 

Ane.>co), mientias que el déficit en cuenta corriente de 

I I , 

la 

balanza de pagos fue de 5.4% del PBI. Ambos indicadores 

estaban por encima de lo registrado e� los a�os anteriores. 

En 1987
!\ era evidente que algunos sectores productivos 

b�sicos se acercaban rápidamente a la plena uti1Ízaci6n de su 

capacidad; la restricci6n externa se e.•s taba hacia•ndo 

presente, el défi�it fiscal seguia creciendo; que la politica 

de congelamiento de los principales precios no 

sostenerse más ya que en 

deteriorando r�pidamente. 

términos reales se 

podian 

estaban 

Asi, se realizaron algunos ajustes en los principales 

instrumentos de politica aunque no en el gradci requerido y 

direcci6n deseada. 

Por el lado fiscal, se ajustaron las tarifas públicas y se 

aumentaron; las tasas de impuesto selectivo al consumo, 

ampliándose la base tributaria de dicho impuesto. También se 

crearon impuestos temporales a las remuneraciones y a la 

compra de moneda extranjera. 

El co�portamiento del sector externo en 1986 y la perspectiva 

para 1988, incidió en que la autoridad monetaria dedicara un 

mayor esfuerzo a corregir este desequilibrio. Por un lado, se 

impleme·ntc:\r-on, medidas para-ar-ancelarias a fin de racionar 

cuantitativ�m�nte las fmp6rtaci6nes y, por otro J. adt-:>, se 



siguió Lll"la pclitica de cambios múltiples par-e,\ 

importaciones y las exportaciones, asi como ajustes con las 

1r:espec ti vas Como refer-encia, podemos 

mencionar que la devaluación en el mercado único de cambio 

fu� de 101%, mientras que en 1986 el tipo de cambio estuvo 

fijo. (3) 

Por el lado monetario, se implementó una 

diferenciada de encajes y coeficientes de cartera a 

poli tica 

fin de 

reforzar la descentraljzación del crédito bancario y proveer 

de mayores recursos al secto� agrario. Una cuarta reducción 

fue realizada en las tasas de interes aunque sin logar- el 

é:-:i to de 198::',. 

El desequilibrio externo medido por el resultado en cuenta 

corriente (5.5% del PBI) fue financiado con RIN; el déficit 

del sector públ .ico (8.4%) fue financiado con recursos 

inter-nos pr-incipalmente del BCR (ver-Cuadro V, Anexo). 

En cuantó la politica de cambio determinó 
\ 1 

a que L\íl J 

difer-encial cambiar-io, ligada a una cr-eciente monetizacibni 

del déficit fiscal a lo largo de 1987, deter-minó una 

e:-:pansión de la emisión primaria por encima de las, 

necesidades de la economia. Parte de este exceso monetario se 

volcb sobr-e el mercado cambiar-io y parte sobre el mer-cado de 

(3) Juan Ramirez Andueza. Ortodoxia, neo-estructuralismo y-heterodoxia: El caso peruano, 1988. Honeda N'
25.



bienes y servicios. Lo primero se�fijo en el deterioro de la 

balanza de pagos y lo segundo, en la aceleración del proceso 

inflacionario particularmente de los bienes no controlados 

(124%), mientras que el indice general del precios aumentó en 

114.5%. 

Es necesario destacar, come bien lo seAala Felix Jim�nez (4) 

que el programa antiinflacionario y de reactivación económica 

fue diseAado bajo el supuesto de que el gran capitalista de 

nuestro pais, responde con inversión sostenida 

exoneraciones tributarias, a los costos subsidiados, 

a 

a 

la 

la 

protección del mercado interno; pero fatalmente ello ne fue 

así, y no se logró revertir la tendencia de un ya reducido 

coeficiente de inve�sibn privada con respecto ·al PBI. 

Si bien el programa económico Aprista se basó en el principio 

de la demanda efectiva� restringiendo sn su aplicaci6n el 

corto plazo; no se utilizó princ±paJmente el gasto del 

estado, sino que se opt6 por impulsar 1� demanda mediante el 

aumento de salarios (ver Cuadro I, Anexo)� la congelaci6n de 

los precios y otras políticas de empleo e ingreso 

complementarias. 

El propósito fue de reducir la inflación mediante el aumentó 

de la oferta de bienes impulsada por el consumo y los 

estimules a la producción y la inversión por el lado de los 

(4) Félix Ji1enez, La RedefiniciOn de la Heterodoxia Económica, (DESCO),
,· 

, 
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beneficios capitalistas, peor no "'se logró el objetivo qUE� S'E•

perseguia pl..lfJ5, por un 1 ac:lo se ·falló en ea•l .in tf.á'ntc:i de 

introducü- al empn2sar .io a · .inver·t.ir, y estfl falla se 

encuentra principalmente en la mantención de las condiciones 

que alimentan el �cmportam.iento conservador que adopta el 

capitalista en una ec6nomia no integrada con la nuest�a, que 

no cuenta' con un sector productor de insumos de bienes de 

capital. F'or. otro lado,la expansión se significó estos 

primeros a�os de crecimiento no hizo m�s que por la misma 

estructura productiva con que se cuenta tener problemas 

recurrrentes de balanza de pagos que dan como contrapartida 

la disminución de r·eservas int:ernac:,:i.c:>nales c:\si c:omo el 

aumento del déficit fiscal y por consiguiente el rebrote 

inflacionaric.i. (Ver cuadr·o IV). 

2.1.1 Slntesis de las medidas implementadas desde Agosto 

19B5 - Diciembre 19B7 por los ministras de Economla: 

Es interesante destacar dentro de éste primer periodo de 

estudio que la población peruana sufrió una serie de 

shocks, paquetazos o desembalses, que tuvier .. on que 

realizarse pero no con el grado requerido, por tanto este 

ajuste de corte gradualista no hizo m�s que distorionar 

todos los precios relativos y agravar a(m más el pane:>r .. ama 

incierto que vive el pais en su totali�ad. 

"El shr.Jck N
º 

1 lo d c."\ el f'res.iden te de la República el 

Febrero de .1986, cuando la in ·f l.,ac: .i bn df.;,>l .mes er· c."\ df? 4. �=��l. y 

la acL1m1.1 l ,ada de JLI l .io 85 ... Febr .. ero 86 de 36%., En la 
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e:-: pos.ic .ión hace hincapié en tres sectores y dicta medidas 

como son: 

En el sector externo Se ins.:i.st.e fH·1 el r·ompimiemto con la 

Banca In tE:.:>rnac .i oni-\ J. y los organismos multilaterales de 

crédito. 

-> Se �apoya al sector exportador tradicional otor·gándo 1 e 

mayor disponibilidad de divisas. La relaci6n se elevó de 

5 a 10% de· los ingresos por ex�ortaciones, equivalente a 

una deva luác-ión de apenas 2�':i'.'I. ( 1 a que fué ca ta 1 ogada 

como insuficiente)� 

-·> En el

redLij o 

caso de ,los exportadores no tradicionales se 

la tasa de interés del FEN de 16% a 13% y se 

aumentó el porcentaje de divisas convertibles al tipo de 

cambio del mercado financiero de 10% a 30%. El efecto 

total. de estas medidas representará un 8.1% de reducción 

en los costos. Sin embargo el incremento de costos 

la inflación) ni fue compensado. 

En el sector fiscal 

-> El paquete de Febrero deterioró significativamente los 

ingresos fiscales. Asi� se reduje en 5% el impuesto a 

1 c1.s ven tas. 

-> Se redujeron los aranceles a muchos -insumos iridustriales 

y .  agrarios. Hubo una reducción de cinco puntos en la 

sobreta�a arancelaria. 
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-> En lo ref,e1'"ent� a los gastos del .Gobierno Central� h.'\ 
.1 

creación del Fondo de Reactivación Agroperuaria y 

Seguridad Alimentaria sigriificb un egreso de 221 

millones de d6lares. 

-> Se continu6 con el sub-idio al Ba�co Agrario. 

-> Hub6 un incremento General de las remuneraciones igual a 

25%. 

-> Se redujo en 10% el precio del petróleo diesel. 

Sector Monetario : 

-> Continuó con 

financiero. 

la compra de dólares en el 

-> Redujo la tasa de interés activa de 45% a 40%. 

me1rcado 

El shock nümero dos se da en Julio de 1986 en el que la 

inflacibn mensual era de 4.6% y la acumulada de Julio 85-

Julio 86 representaba el 67%. Las medidas de 

gradualista se pueden resumir de la manera siguiente� 

Sector Externo : 

corte 

-> Se establecieron tres tipos de cambio: dos controlados 

(el MUC y el mercado financiero de certificados) y uno 

libre (el mercado financiero corriente). 

-:::• S� estableci6 la suspensión por dos aAos de las remesas 

al exterior por concepto de depreciaci6n, dividendos, 
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utilidades y regalias. 

-> Se suspendi6 por dos a�os el servicie regular de la 

deuda externa privada de mediano y largo pliazo 

(amortizacion más intereses) ya contraida. Se excluyó de 

esta restricci6n la deuda comercial, la de corte plazo y 

la nueva deuda de mediano y largo plazo. 

--> Se prohibió la tenencia de dólares por parte de las 

personas juridicas. 

-> Se impuso pena de c�rcel a los agentes económicos que 

incurrieran en la subvaluacibn de exportaciones y en la 

sobrevaluaci6n de importaciones. 

-> Se fijaron limites a la compra de dólares para viajes de 

negocios al exterior (un m�ximo de 6,000 dólares por 

persona y viaje). 

-> Se estableció la licencia previa para la importación de 

bienes de capital. 

-> Se trasladaron más partidas del MUC al financiero . 

Sector Monetario : 

-> Se facultó a la Superintendencia de Banca y Seguros para 

reducir o aumentar los limites individuales y globales 

de trédito directo e indirecto. 

-> Se dispuso que todas las instituciones de crédito 

deber·ian inscribir sus acciones en la bolsa de valores 
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en el plazo de un aAo. 

-> Se r•iteró el. n1��0 de do� �-es ,. C\ "'- . • ... can J. � contados desde la fecha 

en que se creb el sistema de Distritos Financieros 

(Setiembre de 198!5) � pa,,·a que las instituciones 

bancarias qu• operen a nivel nacional establezcan bancos 

filiales en los distritos financieros en 

operar. 

Sector Fiscªl : 

los que 1 dese<.�n 

-> Se autorizó al Banco de la Nación a emitir titules a 

corto plazo al protador denominados b Letras de la 

Nacibn. Se seAaló que en el plazo de los mismos no podrá 

ser menor a los 30 dlas y mayor a los 180 dias. Se dejó 

al Directorio del Banco de la Nacibn la potestad para 

determinar el monto de cada emisibn y la tasa de 

interés. Asimismo� se seAalb qu� las los intereses de 

esos titules estarían exonerados de todo tributo. 

Sector Real : 

-> Se decidió "pen.tanizar .. " la empr·esa Gloria S.A. 

El tercer shock se dib en Setiembre de 1986 cuando la 

inflacibn de ese mes era de 3.6% y la acumulada de Julio 

85 - Setiembre 86 llegaba a 80%; las medidas dispuestas por 

el presidente de turno fueron= 

-> Crecimiento de la demanda interna. 

-> Limitación del pago de la deuda externa. 

44 



-> Con tinu,a,.:. c:on. t-? 1 con tro 1 de ):.1n,?c: ios. 

-> Devaluaciones periódicas p6r debajo de la inflación. 

En cuan to a 1 sigL1ien te paqueta�:o ( núme.•ro c:ua tro) se clió en 

. Abril de 1987 cuando la inflacibn se ese mes era 6.6% y la 

cifra ,:'.\Cumulada de Julio 85 ··· Ab r•·.il 87 de .1�Y7%. 

dictadas en ese entonces fueron: 

Sector Agrario : 

Las medidas 

-> Se estableció un nueve precio de refugio para la papa. 

-> Se dispuse el subsidio al precio de venta de las 

semil las. 

-> Se estableci6 un precio único pa�a la venta de semil las 

que comercializa ENCI. 

-> Se mod.i.f.ic:6 la ·forn)a de opera·r--c:fl?J. Fc.\ndt1 de Reac:t.ivac:iór1 

Agropecuaria y Seguridad Alimentaria FRASA. 

Sector Externo : 

-> A menos de dos meses de la implementación del sistema de 

Presupuesto de Divisas (mediante el cual toda la 

importación de bienes requeria de una licencia de 

Cambio)� se amplio.el control a todas las salidas de 

moneda extranjera del sistema financiero del pai S pOF' 

concepto de servicios. 

-> El méximo de gastos de viajes de negocios al e�terior 
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fue reducido a la mitad (3,000 dbl�res por persona y por 

viaje). 

-> En el caso del mercado libre,,s� restringió la compra de 

moneda extranjera sblo para casos de turismo y hasta un 

limite de 4,500 dólares por persona en un a�o. 

-> Como� un incentivo a la repatriacibn de capitales se 

establecib un premio de 15% sobre el tipo df.:> cambio 

libre para aquellos capitales que regresaran de 

Remuneraciones : 

En lo que se refiere a mejoras salariales_, el 9obierno 

dispuso incrementos tanto para el Sector P�blico como para 

el Sector Privado. El incremento fué, en promedio de 30%. 

Sector Financiero : 

-> Creó el Fondo Nacional de Inversiones y Empleo. 

->- Se autorizb la emisión de Bonos de Inversión del Tesoro: 

Püblico, de suscripción obligatoria, por el 20% y 30% de 

las utilidades antes de impuestos de a�o 86. 

Precios : 

-> Se incrementó el precio de la gasolina má� no de 

otros combustibles. 
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El pen61timo paquetazo de est� primer periodo lo dió el 

Ministro de Economia Saberbein Chavallier ,en Julio de 1987, 

cuando la inflacibn acumul�da en lo que va de Julio 85 

Julio 87 de 206% • 

. Las medidas fueron las siguientes: 

Sector .Fiscal : 

-> Se decretó un nuevo incremento de remuneraciones en el 

Sector P�blic9 (25%). 

-> Se incrementb el precio de la gasolina. 

-> Se indic6 que el gobierno se proponia cumplir con la 

l imi tac i6n de.'J. 

e>: por tac iones) • 

pago de la deuda (al 10% de las 

-> Se dijo que se aumentaria el apoyo a las comunidades 

campesinas y que se n:.�forzarl;,;,--él PAIT. 

-> Se crearon nuevbs impuestos selectivos al consumo. 

-> Se creó un nuevo tributo que afecta a los signos 

exteriores de riqueza. 

' Sector Externo 

-> Se dicidió mejorar el tipo de cambio a la� exportaciones 

sin perjudicar a los· importadores (ser abri6 el abanico 

de· tipos de cambio lo que originb una gran pérdida 

cambiaria que fué asumida poi el BCR via emisión. 
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Con el mensaje del Presidente �e la República en Julio de 

198'7� se destruyb la credibilidad del gobierno acelerando 

la fuga de ca�itales genera�do e�pect�tivas que no hicieren 

más que acelerar la profunda crisis inflacionaria recesiva 

que se estaba gestando. Si bien las medidas como la 

estatización de todo el Sistema Financiero asi �orno la 

implementacibn del control del cambio absoluto tenia como 

·finé:'\lidad revertir-· la tendencia de la inversión h.;H:ia

utilidades m�s productivas y necesarias para la población, 

no fue esta ente�dida por los agentes econbmicos y más bien 

el proceso de dolarizaci6n empezó a aparecer nuevamente 

desplaz�ndose la moneda nacional por el dólar u otras 

actividades especulativas y de paso la reduccibn de la 

oferta de bienes en forma considerable� que posteriormente 

la demanda presionaria a los precios en forma ascendente. 

2.1.2 La economia en los tres primeros años del Gobierno 

Aprista: 

2.1.2�1 Resumen de los principales indicadores 

econbmícos: 

La Inflacibn : La politic:a antiinflacionaria del actuc:\l 

gobierno, se basb en el supuesto heterodoxo, que el 

incremento de los precies en el régimen anterior estaba 

deter�inado fundamentalmente por los aumentos en los 

costos de produccibn. Se aAade en este sentido que si se 

modificaba su composicibn aumentando les salarios y 

disminuyendo la tasa de inte�és y el tipo de cambio m�s 
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ne su nivel, se podria controlar\la inflación y el 

aumento en los salarios conllevarla una expansión en la 

produccibn · sin incre.'mento <:le los pr--ec:ios. 

La aplicaci6n de esta estrategia retjueria de un cierto 

margen para realizarse: divisas, capacidad ir,1stalada 

igulalmente ocipsa real y precios controlados a un nivel 

elevado. Este m�rgen existia en Julio de 1985, por· lo 

cual el Plan de Emergencia di6 resultados positivos 

hasta el primer semestre de 1986. Sin embargo, el 

gobierno no se decidió a corregir las distorciones y 

desequilibrios que las medidas adoptadas iban generando. 

Más al'..tn, al no guardar una disciplina fiscal y 

monetaria, la inflacibn rebrotó y llegó, en 1987, a los 

tres digitos. 

Producción : Al referirse a la preformance de la 

producción en los tres primero$- años este gobierno , el 

PBI aument6 e poco menos del 16%, crecimiento que sin 

embargo se concentr6 en 1986. Entre el primer trimestre 

de ese a�o y el l'..tltimo, el incremento del PBI real 

des-stacional.izado fue de 15%. El mismo c�lculo arroja 

1% para el año 1987. 

Si durante• los tres primeros a�cs el crecimiento de la 

producci6n se basó em la reac:tivación de la de-.'manda 

interna y fueron 

cambios en ella� 

los sectores m�s sensibles a los 

los beneficiarios de l ,-a po l .t tic a 

e�onbmica adoptada, las limitaciones propias del modelo, 
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su alto consumo de divisas y ia necesidad de que existia· 

capacidad de produccibn instalada ociosa en la economia 

determinaron su fin. 

Comercio Exterior : Siempre las importaciories en los 

tres primeros años del actual Gobierno, han 

las export�ciones de bienes. Asi, 

tendido a 

entr·e el 

último t.t-imestre d€e' .:t.98�\ y E.'1 de 1987 si? r·E1gistró un 

aumento de 100% en las importaciones. Aunque debe 

considerarse �ue el nivel de estas fue bastante bajo 

el último año del anterior gobierno, el 

incremento resulta desproporcionadamente alto. 

Las exportaciones� por su parte, mostraron apenas un 

aumento del 

debido a 

5% en el mismo periodo. 

la recuperación de 

Estas, en .1988 

las cotizaciones 

internacionales de los principales productos peruanos, 

están mostrando una recuperación m�s marcada mientras 

que las importaciones tienden a disminuir, producto de 

las crecientes restricciones generadas por la escacez de 

divisas. 

Ello ha sido producto de las politicas implementadas en 

estos aAos, a pesar de la necesidad el pais de tener una 

balan�a comercial significativamente positiva, dado les 

problemas que confrontan para obtener financiamiento 

externo a los mercados internacionales. 



Reservas Internacionales : Entre Agosto de 1985 y Marze 

de 1986� el stock de RIN del BCR se incrementó én m�s de 

500 millohes de d61ares,. debido • la adquisición de 

mon�da extranjera en el mercado financiero por parte del 

BCR, a la conversión en intis de los depósitos y 

certificados en moneda extranjera, a las restric�iones a 

la �alida de divis-s y al menor pago de 1 a dr.:--:iuda 

externa. Sin embargo a apartir de Marzo de 1986, mes en 

que se llegó al final máximo histórico de acumulación de 

reservas l�-tind�ncia se volvi6 decreciente. La pérdida 

de reservas desde esa fecha no ha podido detenerse a 

pesar de las continuas devaluaciones contables de oro y 

la compra de divisas del BCR a través de las casas de 

cambio durante el segundo trimestre de 1987. Ello debido 

a que el esquema de cre�imiento empleado por el gobierno 

se sustentaba en el incremento del �onsumo interno, lo 

tipo de cambio que sumado al 

sobrevaluado, llevó a un aumento sustancial de las 

importaciones que perjudic6 la Balanza comercial� pese a 

las crecientes restricciones para-arancelarias. (5)

2.1.3 Reflexión Inicial: 

Durante los primeros dos aAcs y medio del Dr. Alan Garcia 

en el 

15) Informe APOYO S.A.

la· economia peruana prosperó de manera 
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significativa, simult�neamente la tasa de inf-lación anual. 

se redujo apreciablemente al alcanzar a final del aAo 1986 

·el 62.9% en co�paración a 158 •. 3% de 1985, pero que en 1987

empieza a mostrar su ascenso registrando 114.5½ (Ver cuadro

VII, Ane,-:o).

\

Como s� habla propuesto el nuevo gobierno que asuJió 

198::',, el objetivo principal fué .el de promover 

reactivación económica al mismo tiempo que se frenaba 

en 

la 

la· 

inflacibn. Esto fué posible por el intenso gasto 

deficitario que para 1986 represent6 un déficit del Sector 

P6blico del orden del 5.1 % y de 6.7% para el a�o siguiente 

(Ver cuadro II, Anexo). Este gasto fue destinado para 

impulsar el consumo interno concentrado sobre todo en los 

sectores con m�s alta propensión al gasto y contando con 

capacidad instalada ociosa en los distintos sectores fue 

posible llevar a cabo con éxito les planes trazadcis por el 

gobierno de turno. 

Paralelamente a estos intentos de reactivación� se estubo 

dando una pérdida significativa de RIN que consumieron 

siete· y diez mil millones de intis en 1986 y 1987 (ver 

Cüadro IV) reflejando asl que las sobredemandadas generadas 

· por el déficit fiscal cuando la capacidad instalada

funciona a plF..'no empleo c\cabcH'l pr·ecionando sobre el sector

externo y temprano o tarde como ocurrib en éste último a�o

de estudio presionb en precios.



De lo expuesto anteriormente, se pueden desprender grande& 

enseñanzas, para no seguir cayendo en la pr�ctica del 

-péndulo que Ma caracterizado.a la hist6ria económic� del 

pa.ís en 

pol .í t.ic:a 

los últimos 30 años. Pués si ne se aplicaba una 

protecc:icmist.a, SE.' llevaba una pol.:l.tca 

liberalización total; de una pclitica de expansión \de 

de 

la 

demanda a una politica contractiva, etc. que t.rajenm 

consigo la figa de capitales, de resursos humanos, 

de un sin número de fábricas. 

quiebra 

Por lo tanto, este proceso expansivo que se llevó a cabo en 

estos primeros años de gobierno nos muestra los limites a 

los que se alcanza a pesar de un interesante intento de 

ampliar la capacidad productiva pero no en la medida que se 

hubiera requerido. 

Lo cual motiva a que los futuros gober�antes sea cual sea 

su convicci6n partidaria, planteeh-ana estrategia agresiva 

de crecimiento de la oferta de tal modo que logre cambiar 

el aparato productivo tan heterogéneo y desarticulado, pero 

privilegiando a la pequeí-'ía y mediana empresa pues son 

sectores que absorven un significativo nivel de mano de 

obra. 

Una reflexión adicional y muy necesaria que no puede 

descuidarse, como ocurrió en este primer periodo de.> 

anál isi=-, seria el tratar de llegar a un acuerdo en lo 

referente a planificar la producci6n y consumo, donde 

participen las tres fuerzas vivas del pais; es decir, el 



estado, capital y trabajo de tal modo de que cada uno de 

ellos 1.1ni-:\ part.icipmc:i.bn in t<::?rf.¼lsrn,n te en l /:'il 

distribución de la riqueza generada y asi terminar de una 

vez por todas las existentes tensiones entre e�tca frentes. 

2.2 PERIODO 1988 CENERO) - 1990 (JULIO): 

Si bien los resultados alcanzados en 1986 y en 1987� en 

términos de reactivación son innegables� les costea da &$te 

bienestmr pasajero resultaren mayores que al ben t·? ·f :Le:: :l. o 

otorgado por el' crecimiento del PBI. La reactivación ae 

produjo a partir del ajuste del desequilibrio existente en el 

sector real de la econcmia expresado en una enorme capacidad 

instalada o<:iosa. Sin al Pl=l'"!FJ is t .i. r 

dese.•qui 1 i br ios, particularmente en el sector fiscal� que en 

su momento permiti6 acercar la demanda efectiva a la 

producción potencial de la econcmia, emergió al desequilibrio 

en el sector externo dando lugar al resurgimiento de la 

inflación. 

A lo largo de 1988� les reajustes del tipo de cambio y otros 

precios fijados administrativamente, originados por las 

tensiones en la balanza de pagos y las finanzas públicas, han 

s.ign.i f icadc> una continuaci6n del repunte in f 1. ar.:: ion'"' r i e, 

iniciado e) aAc pasado. Esto se ve complementado aón más con 

las expectativas y pérdid� de credibilidad en al gobierno, 

como también en la esca�az de e::\ 1 �Jl .. lnC>ffi> i n !!� t11n e:>�¡¡ P 

movi�ientcs especulatorice de inventarios, asi como mayores 

expectativas de davaluaci6n. 
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En esta segunda etapa� el p.ico más .;;d to e:m términos 

inflacionarios alcanzb un máximo de 114% de inflación en el 

mes de setiembr"e, en el que se. implementb un plan fi'�'conómico 

caracterizado por la elevaci6n súbita del tipo de cambio y la 

mayoria de los precios controlados. "E J. objetivo de la 

correccibn ha sido doble= d� un lado se intentaba rerlinear

los precios relativos, encareciendo 

alimentos 

importado. 

\ 

y general los productos 

De otro lado, se buscaba, 

la 

de 

a 

gasolina, los 

e:\ l to componen t.E� 

tr·avés del alza 

generalizada de pr�cios, eliminar el exceso de liquidez en la 

economia y 

inflacionarias� 

asi poner un llmite� a las presiones 

que en el periodo Enero-Octubre d� 1988 la 

inflación acumulada, de acuerdo al INE ha sido 932.5%".(6) 

Sin embargo, el exceso de liquidez reaparecer siempre y 

cuando no se elimine la mayor caGsa de la emisión (déficit. 

fiscal). Adem�s la necesidad de acotar de que en una economia 

oligopolizada, las decisiones de precios de los productos no 

guardan Llna relación estrecha en el corto plazo con 

movimientos de la liquidez, de modo que si sus expectativas 

de inflación persisten, la inflación persistirá de maner·a 

asociada, la liquide� real del sistema es a setiembre de 1988 

el 45% del nivel existente con respecto a Diciembre de 1987� 

es decir, la capacidad de préstamo ya reducida en términos 

(6) División de Estudios Económicos, COFIDE. Informe _de la Coyuntura 1988.



comparativos a otros paises se ha .tornado incapaz de sostener 

el ritmo prodüctivo interno generado un ajuste de recursos 

por la via de la velocidad de cada unidad monetaria, 

calculada en 10 veces, convirtiéndose en un elemento que 

retroalimenta el proceso inflacionario. 

"Aparte del factor cantidad dentro de los ,��curs<Js 

financieros intermediados se encuentra un importante factor: 

calidad� puesto que los pasivos predominantes dentro de la 

liquidez son los de corto plazo (fundamentalmente depósitos a 

la vista) obligando a las instituciones a generar un 

potafolio de riesgo tendiente también a plazos reducidos; 

esto se explica porque la estructura de m�rgenes financieros 

mantiene la remuneracibn nula a los depósitos en cuenta 

corriente como un elemento que aporta rentabilidad a los 

intermediarios haciendo que estos se incentiven este tipo de 

captación .a la vez que la inflación y las tasas de interés 

extremadamente negativas empujen a los agentes a preferir el 

circulante dentro de sus activos. Probablemente, el consumo 

anticipado por las expectativas y las transacciones en M.E. 

extrasistema expliquen dicha necesidad de circulante. 

El aumento de la preferencia por circulante, aunada a un 

creciente nivel de encaje� no permite al sistema .la enpansión 

mbnetaria •suficiente para absorver los gastos operativos 

generados por su capacidad instalada. Entonces la posibilidad 

de expahdir los recursos se ha restringido de tal manera que 

el mult�pli��dor monetario se ha vuelto el más pequeAc de la 
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historia financie�a peruana. 

La aparición de los bonos nacionales podria aparecer como una 

alternativa financiera importante� sin embargo dado el 

carácter presupuestal de su destino los recursos captados por 

dicho activo no necesariamente tendrin un ·fin procluc::tivo". 

( 7) 

En 1988, la inflación anual fue de 1722.3%; la e:-:plic::ac:ión 

que se podria dar a esta cifra se explica por la gravedad en 

los desequilibrios �cumulados en el sector externo y público� 

que exigib la aplicación de medidas económicas orientadas a 

la correcci6n de los mismos y a revertir las distorciones de 

los precios relativos. 

Entre importante!';:' las disposiciones que tuvieron rep�rcusión 

sobre los precios internos� destaca 
· 

la reducci6n del ;  '�· ,,., -

desequilibrio en el valor de la tasa de cambio� el reajuste) :!, :: =�, j 

de los precios de los productos controlados y el incremento a! 

las remuneraciones. 

"A nivel 

precios 

desagregado, el mayor aumento se observó en 

de los productos controlados� los mismos 

los_ ... 

que· 

alcanzaron en promedio un alza de 1928.2%. Destacaron dentro. 

de este grupo los incrementcis en el precio de la gasolina 

(2558.3%), •leche recombinada y evaporada (2654.6 y -2539.2% 

respectivamente) y fideos (2278%). 

17) Divislón de Estudios Econ6111icos. CDFIDE. Informe de Coyuntura 198B.
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Dentro de 

alcanzó "'' 

los precies no controlados, la variacibn anual_ 

1684%, siendo las correspondientes a los biene!:, 

t�ansables y no transables de _2101.8% y 1439%; dentro del 

primer grupo destacan el crecimiento en los rubros otros 

"transables" (2638.8%), te}-:til y Cc.'-\lzado (2320.3%) y ,aparatos 

electrodomésticos (225'2.5%). En el caso de los productos no 

transablei, el aumento alcanzó 1439'.1/., siendo el r·ubro "Otros 

no transab les" <= l que registró 1 a ma,yor subida ( 8) 

· Para 1989, se siguió intentando mediante algunas medidas

controlar el ritmo hiperinflacionario en la que se encontraba 

nuestra economia, pues con los desequilibrios en el frente• 

externo el gobierno inicio un proceso de recuperación lento y 

penoso via 1a recesión de la economia y la de�resión de los, 

salarios reales. Este proceso no implicó �n aumento efectivo 

de las exportaciones, sino m�s bien una reducción de las 

importaciones por la calda de la producción y la demanda. De 

esta manera, se alcanzó en Noviembre el nivel pico de 

reservas, ·pero ese nivel de reservas obtenido via recesión 

fué mal utilizadas sin estrategia alguna pasando infinidad de 

(unas 70%) del total al tipo de cambio MUC y partidas 

eliminando 

productos. 

las licencias previas de importación para muchos 

También cabe re:,saltar, que con _la existencia de los 

(8) B.C.R. Ke1oria 1988.
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desequilibr.iC>s en el sector fisca,l, continuaron eliminando. 

aún más el proceso inflacioMario; es necesario mencionar que 

si la emisión en este año (1989) es fundamentalmente de 

origen externo y que, por ello no presiona la .inflac.ibn 

(según el 

conte}-:to 

Ministro de Economía), ello no es cierto en un 

como el en el 

circulación del Dinero provoca un 

qLle la ve 1 (:JC .id\d 

rápido crecimiento del 

de

gasto nominal. 

El déficit del sector público para 1989 (4.6�1.) originado 

fundamentalmente en la drástica caida en los ingresos, efecto 

que se retroalimenta por el fen6meno inflacionario, tampoco 

ha sido tratado de una manera coherente; pues este déficit 

tiene que ser cubierto de algún modo, el más fácil es 

recurriendo al Banco Central, pero eso no _queda alli, pues no 

s6lo genera efectos en el presente, sino también secuelas 

posterior-e!:} que produce el conti�uo endeudamiento 

gobierno y las empresas p6blicas. 

"La magnitud de la brecha fiscal y sus-implicancias no son 

percibidas en su totalidad sino se toma en cuenta· la 

situaci6n del conjunto de la economía. Por eje�plo� que el 

déficit actual d�l sector p6blico no es uno de los más altos 

de la historia, sin embargo su repercuci6n en el resto de la 

economia es probablemente más grande que nunca� si 

consideramos que para financiar hoy dia un déficit del 6% del 

Productb significa duplicar la cantidad de dinero de la 

economia mientras que hace 6 o 7- añC.')S, significaba 
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incrementar la masa monetaria en un 50%, y en la década del 

70 un défic:it de esa mi:."\gnitud requerta tan sólo menos dF.� la 

tercera parte d• la liquidez del sistema financiero. 

Si bien, mediante operaciones de consolidación ( ver Cuaclr-·o 

I I I ) , existe un importante beneficio por el lado fiscal� se 

tiene un cesto por el lado monetario. Estas operacion�s son 

contablemente neutras respecto a la emisión primaria, en el 

sentido de que no implican un incremento directo de la base 

monetaria; hay efectos monetarios y económicos que se derivan 

de dichas operaciones y que deben ser tomadas en cuenta. Por 

tanto la consolidación implica dejar una emisión libre que 

fepercutir� en una masa monetaria mayor circulando en el pais 

originando el impuesto inflacibn".(9) 

Con los desequilibrios externos y fiscales, r·a ti ·f icando 1 a 

grave crisis económica, el Gobierno cerró 1989 con un nuevo 

récord in f 1 ac ion ario de 33. 8% en-- Di<?iembre, cifr·a que se 

constituye en la más alta de los últimos ocho meses y en la 

quinta m�s elevada del a�o. De esta forma, el 1ndice de 

precios al consumidor acumulado durante 1989 alcanz6 los 

2775.3%. 

Otro aspecto bastante útil de mencionar en este a�o en 

particular en el que se registra la m�s alta inflación en lo 

que va del gobierno Aprista, se refiere al hecho. de que en un 

- (9) Marylin Choy Chong. La consolidación de los créditos al sector publico.
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.ambien te en el cual los precios súber1 persisten temen te, se·

i�ten t6 llevar una agresiva politica de subsidios que tenia
'

Por intencibn aliv.1·.ar· � 1�� e� t -at · d ·� b · · · 
d .. � ._._ .. :' .· :os ·e mc:\s aJ os .1.ngr·esos . e•

esa carga que significa el impues to inflaci6n.

Efec tivamente� como bien seAalan los estudios realizados en 

este ámbi.,to (10), mediante f?.l négimen de precios c:ontr4olados 

se inten ta beneficia,� a los grupos más vulnerables 

econbmic:amen te, pEffo en rr-�alidacl el 

p�oduce no hace más que trastocar el 

efecto neto que se 

sistema de precios 

generando una serie de dis torsiones en la economia saliendo 

m�s favorecidos de esta politic:a tanto los es tratos medios 

como los ,altos (Ver cuadro IX).

Tomando la información sobre subsidios uni tarios prevenien tes 

de las es tadistica de las empresas públicas para 1989 y la 

es tructura de consumo por estratos socioecon6micos (ver 

Cuadro X, AneNo), 

conformantes del 

se puede ob�����r que las familias 

estra to de más al tos ingresos se vieron 

favorecidos con 14.88 dblares por persona, mientras que en el 

estrato m�s pobre solo ob tuvieron 10.06 dólares. 

También se puede observar a nivel desagr·egado � qLte con 

excepción de los fideos y azucar los subsidios fa�orecieron 

al es tra to de más al tos ingresos fundamentalmente en el arroz 

y combustibles. Considerando que los estratos bajes �grupan 

el mayor porcentaje de la población y recibieron subsidios 

(10) Rosa flores Nedina - Pedro Rodriguez Mendoza. Alcance.de los Subsidios a los estratos de bajos

ingreso. Moneda 22.
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por un monto 50% menor al de, los estratos altos, la 

(Ver regresividad de la politica de subsidies es evidente 

cuadro XI, Ane>:os). 

lado, como ha ido evolucionando los precios en 

términos reales de los productos de las empresas estatales 

también se podria afirmar que les subsidios generalizados al 

consumo de agua, electricidad, gasolina, etc. benef .:le ia.n a 

los usuarios de mayores ingresos asi como las industrias pues 

sus costos se verian reducidos en forma significativa. Seria 

por tanto m�s lógico subvencionar los servicios utilizados 

por los estratos m�s olvidados: las postas de salud en zonas 

rurales, la enseAanza asi como en el mantenimiento y 

conservaci6n de la infraestructura. 

La conclusi6n a la que se podria llegar es que el resLtltarJo· 

de ésta politica absurda sigue siendo costosa tanto desde el 

punto de ·vista econ6mico como soc-ial, lo más 

conveniente seria que las tarifas por los servicios públicos 

sean los suficientes para cubrir todos sus costos: los de 

operación 

financieros 

(sueldos y salarios, insumos, etc.), los costos 

(intereses) y de reposici6n de capital (para 

poder cLtbrir el desgaste de los equipos) asi como un márgen 

de rentabilidad sLtficiente para poder ampliar los servicies; 

para el c�so de alimentos controlados y combLtstibles se 

tendria la necesidad de Ltn sinceramiento de les precios para 

intentar eqLtilibrar las cuentas del sector público. 
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En 1990, se pcdria afirmar que nue�tra economia ha alcanzado 

un equilibrio ineficiente; es decir una situaci6n conocida 

co�o Pareto-inferior. Esta es una.situación, de equilibrio 

inflacionario, donde los prScios nominales en el mercado de 

bienes se han sincronizadb como una especie de inercia. 

En un equilibrio de esta naturaleza, por propia defirlici6n, 

no se puede saber quién causa a qüien y lo que. es peor, 

ninguna medida de politica aislada curvar la inflación� como 

ha resultada can las 6ltimas medidas en el mercado monetario 

y cambiario". (1.1)

c:onsumidor d1· 
d�� inflación 2; 

Tal es asi que en Enero el indice de precios al 

Lima Metropolitana tuvo una variaci6n de 29.8% 

que si bien fue inferior a la de Diciembre del 

se encuentra estabilizada alrededor del 30%. 

l 
año anterior!,., 

Para el mes de Febrero se dictaron al�unas medidas como 

de reaj ust.;,\r las tarifas de servicios públ ir:os. Asi� 

� o 

1 a) ? . ;::: :.: . 

lo�: :'e· 

combustibles sufrieron dos reajustes: el prim�ro de Febrero 

el 27 del mismo mes. 

En términos acumulados, ello significb para la gasolina 

oetanos un aumento de 38.3% respecto a su precio a fin�s de 

Enero� mientras que la gasolina de 95 octanos y el kerosene 

significaroQ aumentos superiores al 50% respecto a Enero. 

  (11) Alejandro Campos.· Del equilibrio inflacionario a la estabilidad de precios. 
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De otro lado� en el caso de la eoergia eléctrica (tarifas

·domésticas) el reajuste fue del orden de 41%, al haberse

ini::rementado los. porcentajes de indf::>Hación al ingreso mini.me

legal.

En el mes de Marzo, la inflación continuó castigando a la

economia, al registrar una tasa de 32.6% la más al�a del

primer trimestre del presente aAc, pues en Enero.fué de 29.8%

y en Febrero de 30.5%.

Según cifras ofiEiales proporcionadas por el INE, la

inflaci6n acumulada en éstos tres mese• es de 124.8%, en

tanto que la anual.izada (Abril 89 a Marzo 90) 

2,068%. 

Al terminar el mes de Abril, según Apoyo S.A. 

alcanza el 

la inflación 

fué de 38% representando la cifra m�s alta en los últimos 14 

meses, pues en Enero del 89 registr6 un incremento de 51%; es 

importante recalcar que la cifra obtenida en Abril seria ya 

el cuarto .mes consecutivo en lo que va del aAo en que el 

costo de vida muestra un ritmo ascendente. 

Según la clasificación del IPA, los productos agropecuarios 

subieron en 42.2% y las tarifas públicas en un promedio de 

57.1%, igualmente las tarifas del sector público registraron 

un incremento considerable pero no lo suficiente y es asi que 

se continúa con el �nsamble. 

Con respecto a los grande• grupos de consu�c, los que más 

�ubieron durante Abril fueron vestido y calzado en un 41.7%,
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transportes y comunicaciones en wn 40% con un incremento 

menos impor·tant.e según Apoyo se registró en alimentos, 

bebidas y tabaco. 

Por lo tanto lo más preocupante de la inflación de este mes 

es que de un promedio de 26% en lo 61timos meses del a�o 

pasado ahora se encuentra en niveles que bordean el 3�%. Si 

se anualiza 26% nos daria 1�500%, en cambio para 39%, se 

alcanzarla 5 p 000% anual, en lo que se podria concluir que de 

una cifra alarmante se halla pasado a otra mayor, agudizando 

aún m�s aún la po�reza y las tensiones sociales. 

Elaborando un cuadro estadistico de los precios de nueve 

productos b�sicos para el periodo Julio 85 hasta la primera 

semana de Mayo de 1990� en el cual se puede notar claramente 

el alza de hasta más de 500,000% en prom-dio en productos 

esenciales como son el pan y la leche� en menor proporción se 

han incremsntado los precios de otros productos básicos 

indispensables para el consumo popular harina, 

pollo, etc). 

Haciendo una comparaci6n del aumente del nivel de precios con 

lá variable IML (Ingreso Mlnimo Legal), se P?dria concluir 

que éste no ha mantenido su valor a Abril de este aAo ton 

r�specto a Abril del aAo pasado, pero es el más bajo desde 

1962. Es decir que los I/. 80,000 que se percibian el aílo 

pasado por ese concepto, con la inflaci6n equivale ahora a 

1'400,006 intis, pero es el m�s bajo en más de 20 aílos. 
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El IML de Julio del 85 era de I/� 360 p para conservar ese 

nivel� a fines de Abril de 1989 deberla ser I/. 2'600�000; es 

decir que mientras el IML ha $Ubido en 3�888 veces� la 

inflación le ha hecho en 7�085. 

Ahora si se toma como ejemplo el IML de Enero de 1988 que

d I / • , .. , ..... - - ( l J.. era e �.�oo e m�s alto de este gobierno), deberi� ser 

I/. 4'600�000. Por lo tanto es tas cifras no hacen mas que

reflejar que la cuestión en cuanto a politica económica ha

sido desacertada y que fundamentalmente han afectado a grupos 

de menores recursos económicos. 

En Mayo� el producto bruto interno creció 1% respecto al 

mismo mes del aAo anterior, en el aumento de la producción de 

16s sectores manufactura (13%)� mineria (11%), y construcción 

(37%) compensaron la caida de sectores importante como sen 

agropecuario (-16%), pesca (-21%) y servi�ios. Por otro lado� 

la liquidez del sistema bancario en moneda nacional 

un ligero incremento real, esto se debió al incremento_ real 

de la emisión primaria� la que fue parcialmente contrarestada 

por la dificultad de los bancos de expandir dicha emisión 

debido a que con la presencia del fenbmeno inflacionario y a 

pesar de las continua$ alzas de las tasas de interés� esas 

siguen siendo negativas por lo tanto los agentes econ�micos 

prefieren adquirir moneda eHtranjera cuya devaluación en el 

merca�o libre superó el ritme inflacionario. 

F'or .otro lado� 

comercial fué. 

y por quinto mes consecutivo, 

de -3.3 millones, evolución 
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registrada con respecto al a�o anterior� alcanzando asi las . 

RIN un nivel de 152 millones, con la caracteristica de que en 

lo. que va del aAo de una disminuci6n d� todos los activos 

particularmente los m�s liquides (depósitos en el exterior). 

En cuanto al sector fiscal, el déficit del gobierno central 

fu� de I/. 11�177 miles de millones, superior en 200% �l mes 

anterior; �el deterioro de las cuentas fiscales es el. 

resultado de un fuerte incremento de los gastos acompaAado de 

un bajo crecimiento de los ingresos. 

Cabe destacar que si bien se dio un ligero incremento en la 

recaudación, esta no pudo ser mayor, pues se dio una caida de 

ingresos por concepto de impuestos a la renta y al 

patrimonio, pero por otro lado se vió contrare�tada por la 

proveniente del sistema financiero, la misma que reflejó 

tanto el rubro de "impuesto a la producci6n y otros" que 

creciera en 43 y 98% respectivamente. 

La nota saltante de este mes en particular es que mediante 

el D.S. Nx159-90-EF del 31 de Mayo, se autoriza el M.E.F. 

concertar una linea de crédito con el Banco de la Nación     , 

hasta por cuatro billones seiscientos cincuenta mil millones 

de int.is (4"650,000�000,000) con lc::1 finc::,lidad de ed€:-1ctuar la 

' 
amortizaci6n adelantada de los Bonos Nacionales 1979 en poder

del Sistema Financiero. El motivo fundamental de la liquidez 

en que se haya envuelto el Sistema Financiero producto del 

retiro de dinero de un gran n6mero de ahorristas influenciado 

fundamentalmente por expectativas, acto que determin6 que en 

67 



el BCR quedaran como encaje purameote Bonos. 

Con la medida mencionada complemente�a en la necesidad de, 

_incrementar la tasa de interést �e alivia en parte la critica 

situación del 

destacar qL1e 

Sistema Financiero. Adicionalmente conviene 

la fluctu�ción de precios en la economia es 
i 

influenciada por la cotización fluctuante que experimerita el 

dólar, el cual en los 5 primeros meses de este afio ha 

desarrollado una din�mica bien marcada, que si bien mostr6 un 

pequefio estancamiento en el primer mes, pero que en Febrero y

Marzo el ritmo alcista comenzó a activarse en 12.4% y 63.8% 

respectivamente, abultándose la cotización en este mes 

alcanzando la cifra de 71.33%. El comentario de la variación 

tan significativa del precio de 1 dólar se debe a que SE·)

acerca la fecha de transferencia del gobierno y la 

incontrolable inflación alimentando más las expectativas de 

los agentes económicos. 

En cuanto al incremento de precios, en este mes se registró 

una tasa de 32.8%, destac�ndose el aumento qu� se registró en 

los productos controlados, los mismos que variaron en 50.7% 

debido a las alzas tanto en los alimentos como también en 

combustibles, sefialando adem�s que a comienzos de la cuarta 

semana de mayo se incorpora los aceites compuesto y vegetal� 

la l_eche eva,poracla a la lista de pn:>ductos c:c.mtrolados. 

E� importante destacar que instalada la inercia inflacionaria 

a comienzos del 90 y la conducta de fijación de precios tiene 

como factor importante el pn�cio en que se cotiza la moneda 
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extranjera, es necesario citar que,factores �stan alimentando. 

su ascenso y por ende el incremento de los precios de les 

de.más bienes y seirviciosº Se puede titar: 

-> El Financiamiento del Presupuesto con �misi6n Inorgánica, 

para el cual el gobierno-ha facultado al Ministerio de 
1 

Economia mediante el DºSº Nx122-90-EF del 27 de IAbril, 

para que establezca un crédito deslimitado en SLI

pr6porción con el Banco Central de Reserva, para poder 

cubrir en parte con las obligaciones internas asi como 

también amortiguar los compromisos internos. 

Las emisiones efectuadas son de tal grado que en Mc:\J'"'ZO

último creció a un ritmo·de 1º5% diario, ascenso mucho 

mayor que el aumento inflacionario que registrb Oa94 �­

Estas creaciones de mayor dinero y respaldado expande la 

demanda en el mercado del dólar repercutiendo el precio; 

por otro lado con la continua brech� que origina el sector 

público y su necesario financiamiento por parte del BCR el 

estado podrla necesitar emisiones que alcahzacen hasta los 

15 billones de intis. 

�> Des�onfianza en el Sistema Financiero, pues el 

al no encontrar incentivo econ6mico debido a que al 

percibir una 

inflacionario 

tasa de retorno por debajo del 

prefie�e ihvertir su dinero en 

actividades más rentable como compra de dólares, 

indic:e 

otr-.:."\S 

activos 

fijos o también en aumentar su consumo presente; aRadiendo 

ade�ás al desproteccionismo financiero que se mecionó, la 
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desconfianza en el sistema pe� la liquidez que viene 

presentando la Mutual Perú, situación que causa emigr�ción 

de los depósitos. 

-> Especulación por cambio de gobierno, factor que aumenta en 

mayor cuant!a la subida de los precios y en el cual el 

dólar no escapa de ello, por el posible ajuste de �recios 

relativos y de aplicación de todo un conjunto de políticas 

integrales y completas que nuestra econom!a necesita. 

-> Demanda de expqrtadores e importadores, ya que el comercio 

internacional sector preponderante en el insumo de la 

moneda norteamericana, incide en la compra y por.ende en 

la. subida del precio para satisfacer sus necesidades 

operativas ya que el Estado no cuenta con divi�as para 

facilitar la importación de toda la gam� de prod�ctos que 

el pais necesita. Por lo tanto ros exportadores al ne 

encentra� financiamiento por parte Ael estado a través del 

BCR, y al darse una estructura operativa exportadora en 

función al "billete verde", las empresas de este sector 

presionan sobre el precio a 1� alza. 

Faltando apenas dos meses para la transferencia del gobierno 

y con la intensión de seguir con una politica de corte 

gradualista, en Junio se dispusieron nuevas alzas para 

algunos productos cd�trolados como el pan (88%), la leche 

evapbrada (52%), el kerosene (48%) y eJ gas en 43%. El pasaje 

urbano fue elevado en 60% y las tarifas de servi¿io público 

reajustadas en ·40%. 



Seg6n la división por rubros de la,canasta familiar elaborada 

por el Instituto Nacional de Estadistica, ·el que experimentó 

mayor incremento· fue el de muebles, ·bienes y mantenimiento de 

vivienda {60%), seguido por transport�s y comunicaciones 50%= 

pero también cabe destacar el hecho que el rubro alimentos, y 

be�idas experimenta un aumento de 49%, cifra por I demás

alarmante �obre tod� para los estratos con m�s bajos ingresos 

que son un porcentaje -ignificativo de la población peruana. 

Los awnentos m�s importantes se dan en I teros como 

fideos{92%), papa�(�O%), té {88%), pan (84%), carne de pollo 

( 72%), legumbres (65%) y bebidas alcohólicas (60%). También 

el rubro de medicinas y conservación de la salud registró un 

aumento de 45% cifra por encima del indice inflacionario, 

claro est� que hubo otros rubros que estuvieron por debajo de 

este indicador. 

Las expectativas de los agentes eco�ómicos cifrados para 

Julio, debido a la necesidad de llevar a cabo los ajustes 

necesarios ipara la economia dieron lugar a que oficialmente 

se registrara la tasa inflacionaria de 63.2%, cifra que para 

muchos no asoma siquiera el tremendo d�ama de la crecida de 

precios que padece el pais. 

Esta cifra seg6n el instituto oficial, fundamentalmente se 

explica por.el incremento significativo en los rubros otros 

bienes y servicios (84.1%); muebles, enseres y mantenimiento 

de la yivienda {?9.0%) y el rubro alimentos y bebidas 

(70.8%). Por otro lado según Apoyo S.A., la inflación1 de 
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Julio bordeo los tres digitos llegando a 95.5% y ubicándose 

con la m�s alta desde el trimestre recordado Setiembre negro 

de. 1988. 

.1154.7%, 

En lo que va del aAo� la inflación yá llegó a 

en los últimos 12 meses a, 44é8�1.. Lo que c:abe 

destacar que caracterizo la cifra mensual fue en los primeros 

15 �ias el indice de precios registró una variación de ¡ 33.8% 

frente a 46.1% de ia segunda mitad, con un ritmo diario de 

2.2%. Esta empresa ehcuestadora (Apoyo S.A.) resalta la 

elevada dispersi6n de precios, una severa escaces de los 

productos b�sicoa particularmente de aquellos cuyos precios 

son controlados, asi como una creciente dolarizaci6n en los 

precios de los aparatos electrodomésticos y muebles hasta 

libro.s. 

Por grupos de consumo, el mayor impacto se produjo en 

alimentos, bebidas y tabaco con (120.9%), especialmente en 

leguminosas y derivados (213.4%), café, té y cacao (149.8%), 

bebidas no alcohOlicas (159.7%) y carnes (141.5%). En segundo 

lugar figu�a el gran grupo otros bienes y servicios, con 

103.8%, el resto de grandes rubros registró variaciones que 

oscilan entre 87 y 56%. Los grupos de menor incremento fu-ron. 

aquellos en que los precios estan controlados., en especial 

los combustibles que no fueron reajustados en Julio tales 

como transportes y comunicaciones, alquiler de vivienda, 

combustible y electricidad. 

De �sta forma, teniendo en cuenta las.cifras oficiales del 

INE, la inflación acumulada que deja el gobierno aprista en 
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los postrer6s siete mese�. d� s1.1 tió � � L ges .. n c¿nero-Julic 1990) es 

de 854Xll siendo en todo caso el acumulado en los últimos
1 �-,

,4 

meses (Agosto de 1989 y Julio .de 1990) de 30 a 39½. 

El cuadro adjunto revela la inercia inflacionaria que se dió 

en los siete primeros meses del aAo y muestra la gravedad de 

la crisis-. 

MENSUAL 

IPA IPC 

27.1 29.8 
28.2 30.5 
37.1 32.6 
38.9 37.3 
38.9 32.8 
48.6 42.6 
95.5 63.2 

INFLACION INE-APOYO 

últimos siete meses 

ACUMULADA DOCE 

IPA IPC IPA 

37.1 29.8 2565.8 
63.7 69.5 2445.4 

124.5 124.8 2441.5 
211.8 208.7 2526.3 
331.8 309.9 2660.1 
541.7 484.4 3065.7 

1,164.7 854.C> 4649.ú 

MESES ACUMULADA 

IF'C 1985-199(1 

2433.2 296,715.3 
2221.0 387,333.5 
2068.6 513 :i 816.ú 
1903.1 705 :i 495.5 
1968.3 936,859.8 
2296.4 1'335,845.4 
3039.8 2'180,594.5 

2.2.1 S�ntesis de las medidas implementadas desde Enero 1988 

- Julio 1990 por los Ministros de Econom�a:

Es preciso mencionar en este segundo periodo que se llevaron 

a cabo una serie de reajustes en los precios básicos, pero no 

con la intensidad y grado necesarios como para corregir la 

tremenda distorsión de los precios relativos� agudizando aún 

más la situación económica y contribuyendo a generar mayor 

clima de violencia poniendo en peligro a6n más al sistema 

democrático. 



El shock nómero siete por tanto, se produce en Ma�zo de 1988; . 

este nuevo paquete de medidas estuvo a cargo por �1 antonces 

Ministro de Ec6nomia Reblas Frey�e. En ese entonces la

inflación de mes era de 22.6% con la cifra acumulada en el 

periodo Julio 85 - Marzo 88 de 578%. 

La¿ medidas aprobadas por el miriistro fueron: 

Sector Externo : 

-> Se esteblecj.eron limitaciones a las 

fundamentalmente aquellos de los sectores no prioritarios. 

-> Se dispuso el congelamiento de los tipos de cambio por las 

imp6rtaciones por un periodo de cuatro meses. 

-> El turismo paso a usar el tipo de cambio lib�e. 

-> Se incrementó el abanico de los tipos de cambio. 

-> En cuanto al incremento de los prfnc�pales precios, se 

puede especificar. 

DESEMBALSE DE· 
PRECIOS 

Luz Eléctrica 
Pasaje LJ1rbano 
Teléfono 
Gasolina 84 
Gas (balón) 
Kerosene · 

·Arroz·Corriente 
Fideos 
Pollo 
Lecha. Evaporada 
Aceite Vegetal· 
Azucar Bla1ica 
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AUMENTOS APROBADOS 
(Variación Porcentual) 

24.9% 
6'.,?. 4% 
15.0% 
50.0% 

92.5% 

20. r1.

35. 4�iu

::;;;7 _ 7% 

36.7'½. 
20. 9�1.
31.9�1.



Sector Fiscal: 

-> Se incrementó el precio de la gasolina en 50% 

-> Se produce un aumento del Impuesto General a las ventas de 

5�1,, en 8. 5%. 

-> Se incremento el Impuesto Selectivo al Consumo de �ienes 

suntuarios y no suntuarios (decretado con anterioridad). 

-> Se prometió la venta de empresas públicas no estratégicas. 

-> Se incrementaren los salarios del personal del Gobierno 

Aprista entre 40% y 45%. 

Sector Monetario: 

-> Se decidió mentener el crédito con t�sa de interés cero 

para el_ agro. 

-> Se decretarcJn incre1mentos en la,s .. tasas de int.:€�1rés activas 

y pasivas a 55% y 40% respectivamente. 

En Julio de 1988, el entonces ministre de Economia Robles 

Freyre nuevamente decret6 el aumento de ciertos precios, 

(shock nómero ocho), destacando la presencia para este mes de 

una -inflaci6n del 30.9%, y una cifra acumulada desde Julio 85 

Julio 88 de 1123%� los incrementos se pueden asumir a· lo 

siguiente: 
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---------······· .. ··-··· ............. -.... -.................. _ .. _ .................. _________ ................. -.... --.. ··--···----

DESEMBf�LSE DE 

F'REC:COS 

AUMENTOS APROBADOS 
(Variacibn Porcentual) 

-----...... _ ...... , .... --, .. -.............. -........................... -, ............ ., ___ .... , ............................................ _,_,,, ..... · ........... -.... ---------··----.. ...... ..

Luz Eléctrica 
. Pasaje Urbanr.J 
Teléfono 
·Agua
Gasolina 84
Gas (b�lbn)
Kerosene
Arroz Corriente
Fideos
Pollo
Lecha Evaporada
Aceite Vegetal �
AzLtcar Blanca
Ingreso Minimo Legal

40.0% 
67.4% 
50.0% 

5�.;f:. l �/,, 
52.4'1/. 
:34. <]%

69.(>% 

42.9% 
78. 6;�
é:,f,. l %
80. �!,%
7.1. 0%

-------·----.. ··-···-·----.. ····-----------------------····-...... _

Transcurridas casi las dos terceras partes del aAo, la 

e2onomia presentaba una tremenda distorsión de precios 

relativos, asi como cuellos de botella en el sector externo, 

por lo que se debia intentar aplicar medidas de ajuste para 

contrarrestar la tendencia antes menci--emadas. 

Es asi comó en Setiembre de 1988, el encargado de intentar 

acomodar la situación económica no logrando su objetivo fue 

el entonces. Ministro de Economia Abel Salinas Eyzaguirre; con 

las medidas implementadas se alcanzó una inflación de 114.1%, 

acumulando desde Julio 85 - Setiembre BB la cifra de 3,087%, 

Las medidas dictadas fueron: 

Sector Externo : 

->.Se devaluó el tipo de cambio único a 250 intis por dólar. 

-> Se suspendieron- las importaciones no esenciales. 
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-> Se decidi6 nea ... ociar con los q-rganismos internacional €�s 

pero no con el FMI. 

-> Reabrieron las casas de cambio. 

Ingresos Fiscales : 

-> Se eliminó el subsidio cambiario. 

-> Se impus6 el Impuesto Selectivo al Consumo de 10% para !al� ( 1

tasas de interés activos. 

-)· Aumento del precio de la gasolina de 84 octanos (67 

a 250 intis) 

in t .U!:'".y -::.:' '.:: 

-)· Se dictaminó la intención del 40% del Impuesto a Ja Rent�; 

-> Suspensi6n de las Exoneraciones tributarias. 

Plazo de siete dias para pagar el Impuesto General 

Ventas y el Selectivo al Consumo- ( tle· algunos rubros). 

-> Imposición de un impuesto temporal a 

Egresos Fiscales : 

-> Se optó por la mantención parcial de los subsidios. 

-> Se decidib mantener 200 mil empleos a través del PAIT. 

-> Se volvi6 a aumentar las remuneraciones� 
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En CLtanto a medidas c\dicionales y c�ntipc:)pular·es fueron: 

DESEMBALSE DE 
PRECIOS 

----------····-···--·------

AUMENTOS APROBADOS 
(Variaci6n Porcentual) 

---------------- , ________________________________

Luz Eléctrica 
F'a$aje ,Urbano 
Teléfono 
Agua 30 m3 
Gasolina 84 
Gas (bal6n) 
Kerosene 
Arroz Corriente 
Fideos 
Pollo 
Lecha Evapo,,..ad.a -
Aceite Vegetal 
Azucar Blanca 
Ingreso Minimo Legal 

,T�po de cambio oficial 

100.2% 
146.4% 
116.6% 
149.7% 
236.5% 

187 •. 6% 
12.1 • .1% 
1:::p. �"'% 
249.0% 

82.6�1. 
.157.5% 
14:3.1% 
123.8% 
1�:i() ,. 0% 
657.ú½

---------------········ ..................... _________________ _

Inicialmente se di6 un plazo de 40 dias para ajustar precios, 

para luego congelarlos por 120 d1as. Esta medida no prosperó. 

A pesar del incremento de precios en forma bastante 

significativamente en el mes de Setiembre, medidas dictadas 

no fueron en su magnitud las requeridas para solucionar el. 

problema inflacionario; y asi, continuando la politica d� 

corte gradualista, el Ministro RiVas D�vila proporciona un 

paquetazo de medidas (Shock número 10), con las cuales la 

inflaci6n de mes de Enero de 1989 fue de 47.46%� presentando 

una cifra acumulada desde Julio 8� - Enero 89 de .11,564%. 

E�te fue ot�o intente de ajuste basado en la implicación de 

correcciones 

enfrentaba el 

parciales a los problemas económicos 

pais� este intento se puede resumir en 

siguientes medidas; 
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Sector Externo 

-> Se devaluó el d6lar MUC en 40%. 

-> Ampliaci6n del porcentaje de moneda de libre disposición 

para los exportadores a 30%. 

-> Reducción del impuesto temporal a las exportaciones Je 10% 

a 6% (impuesto destinado a financiar subsidios de

al�mentos y medicinas). 

Sector Fiscal : 

-> Reducción de subsidios a los alimentes� 

-> Se reajustó las tasas'cie Impuestos Selectivos al Consumo 

de los combustiblefi (gasolina 84 octanos 200.5% y gasolina 

de 95 octanos 715%). 

Sector Monet"ar·io : 

En el di�curso, el ministro seAaló que la tasa de interés 

deberla alcanzar niveles reales positivos en función df la

inflaci6n esperada, pero este estaba estimado por el 

gobierno en 850% y la tasa de interés efectiva an�al se 

encontraba por encima de este porcentaje, por lo cual esta 

no iba a se1r aL1mentada seguramente la fál ta de liquidez 

del sistema financiero. 

El incremento de los precios básicos se puede apreciar en 

el siguiente cuadro. 
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-····-·-············-··-········-················-··,----·············-····-.... ----·-···-.. -··········-·· .. -·······-···············-

DESEMBALSE DE 
PRECIOS 

AUMENTOS APROBADOS 
(Variaci6n Porcentual) 

. 

--··········-·-·· .. ··----··.·---····-··-.. -··· .. -··--------

Luz Eléctrica 
Pasaje Urbano 
AgLta 30 m3 
!3asolina 84 
Gas ( bc:\l ón) 
l<erosen� 
Arroz Cc)rri1:mte 
Fideos 
Pollo 
Lecha Evaporada 
Aceite Vegetal 
Azucar Blanca 
Ingreso Minimo Legal 
Tipo de Cambio Oficial 

40. ��\%
'26 ., 5%
40.4%
49.7'1/.

7.1. B'½. 
88. 4·%

1.13 ".:::r..% 
72 • .1% 
51.8% 
t,:�:;. 6�1. 
46.5% 

40.0% 

---------------·-------------· .. -···-·····-·-···-·-

·E'l segundo shock proporcionado por Hivas Dávila (Abrit ... , de

1989) di6 lugar a una inflación , mensual de 48.64%,

acumulado en Julio 85 - Abril 89 la cifra ,histórica de 

34,968%. 

Este mes en particular (Abril), fue el de las 

minidevaluaciones, asi e !ero de Abril se fije el tipo de 

Cambio MUC en I/. 1,440 por dólar. Catorce dias después 

fue fijado en I/. 1,570 por dblar. El dia 20, el valor -se

fijo en I/ .. 1,810. La devaluación acumulad� fue de 25%. 

También se reajustó el precie de los combustibles: el de 

la gasolina de 84 octanos • I/. 1,640, el Ingreso Minimo 

Legal (IML) a I/. 4,000 y a I/. 9,000 la Bonificación por 

Cpsto de Vida, por otro lado, se redujn la tasa de 
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Impuesto Selectivo al Consume de gaseosas y cerveza (de 

60�1. a :-.:::2�1. ) • 

Por úl.t.imo F.:�l Gobierno Aprista, nombró como último 

Ministro de Econom1a a César Vásquez Bazán que empieza a 

ejercer su funcibn en Mayo de 1989, que continuó con el 

adoptando medidas e in ten t,:1.n:m !$€:1guir gradualismo 

administrando la crisis y no fueron en su s�gnificado 

trascendente para poder cambiar el rumbo en que se 

encontraba la economia peruana. La politica de mini-shock, 

no hizo m�s que ahondar la crisis y seguir distorcionando 

los precios relativos a6n más y esto, 

las expectativas siempre 

económicos se alcanzó una 

superior al :30'½.. 

creciente 

tasa de 

complementado con 

de los 

inflación 

agentes 

mensual 

El siguiente cuadro permite apreciar que durante su 

permanencia el entonces Ministro-- de Economia afectuó 

alrededor de 11 mini-shacks, y al hacerlo sin la 

coherencia de un programa de estabilización completo, los 

resultados fueron adversos golpeando fundamentalmente a 

los estratos más bajos.(12) 

, (12) Eficacia Abril 90. N' 54, 
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--- ........................................ __ .................... -................ _ .......... -..................... • . .... -.... --.. --........... _ .. _______ .................... -....... -.......... -.

MAYO 1989 
(En Iritis') 

JULIO 1990 
(En Intis) 

VAHIACION 
('½) 

---------'-----------'-----.... -............. -.......................... ____________

Tipo de Cambio MUC 
UIT 
PREC.IOS 

Azúcar Blanca {Kg) 
Arroz Corriente 
Cerveza (unidad) 
Fideos al 
Gr-anel (410 grs) 
Leche Evaporada (Lt) 
Aceite vegetal 
Ingresa minimo legal 

2,025 53,114.01 
1'725,000 40'900,000.00 

721 
586 

1 , �$07 

1,924 
715 

2,008 
84,000 

90,000 
53,000 

.120,000 

.10::.::.,000 
85,000 

170,000 
4'000,000 

2 ?C 5�22. 9 
2,271.0 

12.382.7 
� � 94.4. 4 
9, 08.:1.. 3 

5,3�57.4 
.1.1, 788. 1 

8, ::::;6t,. 1 
4,66.L9 

________ .. ____ ........................ , ___ .................. --.-....... -.............................................. -...... _ .. _ ................. -.................... -...... __ _

Inflación acumulada 
(Mayo 89 - Julio 90) 

= 6, (>94 n ()2/e, 

2.2.2 Balance Final de los cinco años de Gestibn _Aprista: 

La experiencia de la heterodoxia implantada a comienzos de 

este régimen Aprista, para lue�o continuar con un 

gradualismo hasta el término de su mandato, nos deja como 

herencia· un pais sumido en la miseria y con una espantosa 

crisis que no hace m�s que contribuir en aumentar l�s 

tensiones sociales ya existentes. 

Intentando dar explicación a lo sucedido, como bien lo 

seAala el Gral de Divisibn {r) Luis F. Cisneros Vizquerra, 

que el desastre nacional de estos cinco aAos perdidos tiene 

dos claros crigenes: la incapacidad del partido aprista 

como entidad organizadora para administrar el Estado, y la 

coMcentraii6n del poder én el presidente Alan Garcia; pero 

82 



· también no se puede dejar de re�onocer adem�s la falta de

voluntad de 

estructuras 

periódicamente 

recurrentes. 

los agentes econbmicos par• cambiar estas 

formadas 

hace 

a lo 

ingresar 

largo 

a la 

del tiempo 

economia en 

y que 

crisis 

Es preciso seílalar que en estos últimos cinco \aílos, 

caracterizados por un comienzo de bonanza y p�osperidad, 

para luego caer en la crisis más importante de la historia, 

nos deja una herencia de desequilibrios en los distintos 

sectores de la economia que merecen ser mencionadas para 

buscar soluciones mas pertinentes con un menor costo 

social. Ma¿roconsult, en lo referente a los desequilibrios 

de la economia seílala un interesante análisis que merece 

ser tomado en cuenta, y es el siguiente: 

El desequilibrio de las Finanzas Püblicas: El sector 

püblico en su conjunto registra- en estos momentos un 

déficit econbmico del orden del 7% 

financiamiento de este déficit que por 

generalizada de recursos se realiza casi 

del PBI; el 

la escasez 

totalmente a 

través de la emisi6n del BCR, resultando una de las causas 

principales de la aceleracibn de la inflación. 

Este déficit tiene su origen p�incipal en: 

-> El acudo proceso de erosión de la base tributaria del 

gobierno central; pués en 1985 la presiOn tributaria era 

de alrededor de 18% del PBI� durante la primera mitad 
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y continúa declinando. 

-> Embalse de 1Jrecics de la.� Qmp1�=-.-�s· ·�11 .-,;; =;;;,-, pL11-1 .. cas !' ya que 

mientras en 1985 el conjunte de las empresas públicas 

tenian ingresos superiores al 30% del PBI, en 

actua!idad estos ingresós se han reducido al 10� 

la 

del 

PBI. Caida que es producto de una politica deTiberada de 

contencibn de los precios y tarifas públicas producidas 

a lo largo de los cinco años, aunqLte agLtdiz�ndose el 

último año. 

La presencia de una segunda crisis de la Balanza de Pagos : 

-El gobierno aprista experiment6, por segunda yez una aguda

crisis de recursos internacionales. E�ta crisis se produjo

en momentos en que el Peró disfruta de pr-e,::,cios

internacionales para sus materias p�im�s� tan ·favorables

que dieron lugar a que el valor·a�-1as exportaciones de

1989 se acerque a los m�s altos que hemos tenido.

El origen fundamental de esta situación se encuentra en la

politica cambiaria que se ha ejecutado, centrc:.-\do en el

mantenimiento de la tasa de cambio nominal del mercado

parc::\l el o, alentando la fuga de capitales, las coimas para

la obtención de tasas de cambio favorables Y, directamente�

la "quema" de dólc:\res e,1n el mer·c::2.\do libre con E1l 

de aumentar su oferta.

pr"opór..;.i to

En términos c::cmparativos la situación ds reservas que
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a) 

b) 

e) 

recibi6 Y deja el gobierno ápr"ist.a es;; la sic;:JL1iente: 

Reservas In tl:?rnac . 

Brutas 

Reservas Inte1"'nac � 

Netas 

Depósitos de 

M.E. en el E>:terior

.,JUL.. ID 
.19B5 

1.881 

889 

1290 

JULIO 
.1. 1;>90 

1548 

-125

309 

DIFEHENCIA 

-:::::-�53 

·--984

-981

Una politica mbnetaria fuera de control : La orientación 

de la politica económica que ejecutó el dobierno a lo largo 

de estos aAos� fué abiertamente expansiva� en adecuaci6n a 

la orientáci6n del modelo heterodoxo. Entre Julio de 1985 y 

Julio de 1990 la emisión primaria del BCR se ha 

increment�do en 798,183%. Resaltando la importancia de que 

en los últimos meses la proyección de billetes y monedas a 

la economia se ha ido acelerando de manera continua, 

particularmente en estos dos ültimos meses (Junio y Julio) 

la emisión primaria en términos absolutos se incrementó en 

1�,371 Y, miles de mil lemes de Intis 

respectivamente. Por otro lado, la politica de fijar las 

tasas de interés, por su lado, ha promovido de manera 

constante la existencia de tasa� negativas en términos 
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reales. Como resultado de la politica monetaria ejecutada 

hán aparecido diversos fenbmenos, entre ellos un agudo 

proceso de desmonetizacibn de la ec::onom.:l.a, (alrededor de 

4% del F'BI); una infcrmalizacibn de la itermediación

financiera, con la aparicibn de una Banca paralela muy 

dinámica; y una rápida dolarizaci6n de la economia. 

La consecuencia m�s importante de la Politica Mo�etaria que 

se ha venido aplicando es que nos ha puesto ante el peligro 

eminente de un proceso de violenta hiper-inflación. 

2.2.3 Reflexiones Finales: 

El Perú es un pais donde la pobreza se encuentra extendida 

a, lo largo y ancho de todo el territorio nacicnai, cuyos 

niveles de desarrollo y de articulación son pequeAcs� 

destacando fundamentalmente la industria extractiva que 

genera un valor agregado insuficiente como para pensar en 

un crecimiento y prosperidad del pais. 

En este óltimo periodo de estudio, la nación se sume en una 

gran depresibn caracterizada por la caida del PBI en 8.89% 

en 1988 y el aAc pasado cay6 en 10.5% (12.2% según el BCR) 

acompaAada con la tasa inflacionaria de 2,775.3%, 

las más altas del mundo. 

una de 

Estos hechos� dan como contrapartida de que les asalariados 

de la ciudad y el campo hah viste mermados sus salarios en 

un 54:95.5; cifra que para muchos pesimistas se cree que 

alcanza a solo 30% como producto de la larga crisis 
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expresada en un estancamiento �econbmicc con inflación

galopante. 

Lo acontecido en estos dos últimos a�os de g6bierno puede 

ser calificado fundamentalmente por un mal manejo de 

politica económica, que dio lugar a que el Ahorro 

Financiero descierida drásticamente por la �. presenc�a de 

tasas de interés pasivas en términos reales bien �egativas; 

el crédito privado disminuyendo progresivamente en 

porcentajes considerables, y que a pesar de que hubo 

aumentos en términos nominales de emisión, asi como del 

multiplicador bancario, la inflaci6n llegó a dete�minarla 

en términos re�les (Ver cuadro VIII, Anexo); más aún con la 

falta 

precios 

de decisi6n para corregir los desequilibrios en 

relativos no hizo m�s que ahondar la crisis 

los 

y 

motivar que la velocidad de circulaci6n aumente 10 puntos 

aproximadamente en cada 4no de estos aAos, generando 

mayores expectativas elevando asi los indices 

inflacionarios que en términos anuales resultaron cifras 

sorprendentes. 

La coyuntura obliga que con la presencia de una tremenda 

distorsibn de los precios relativos, pareciera ser de que 

no existe otro camino que el de soltar los precies para que 

el mercado.sea el encargado de ubicarlo en su nivel real, o 

sino otra alternativa que sigue siendo v�lid� seria un 

�studio minucioso de costos y m�rgenes de ganancia de tal 

manera que, los precios no crezcan a niveles insospechadas y 
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sean posibles de ser c.':\ClqÚiridos p-r.u·,a las grandes may<.'J1--ias. 

Por Dtro 

fiscales, 

lado, para evi tc.'-\1,.. 1 os n:cLtrr<:�n tes déficits 

la necesidad de lle�ar las tarifas públicas en 

forma diferenciada para que asi los que cuenten con mayores 

recursos econ6micos paguen más, evitando los continuos 

• financiamientos por parte del BancD Central, q1.11en   ,J CJe 1 :)e

determinar los niveles de tasas de interés as� como de 

encaje y cantidad de dinero necesario y concordante con la 

producción para asi evitar presiones inflacionarias. 

El corto plazo o la coyuntura puede superarse con programas 

de compensación social a los sectores más necesitados en 

los que tanto el estado como la iglesia y las mismas 

comunidades desempe�arian un papel importante. 

Pero todo este sacrificio que implicaria para soportar esta 

crisis, no puede estar desvinculado � programas de mediano 

y largo plazo que intenten revertir la tendencia de nuestra 

economia dependiente y vulnerable del exterior, en virtud 

de un tipo de inserción internacional inconveniente a los 

intereses populares más concentrada y centralizada en la 

capital a la vez que dominado por pocos grupos econbmicos 

financieros, mas especulativa y cocadolarizada. 

A$1, para. los próximos a�os se tiene la necesidad de 

plantear una economla de oferta que deber contar con una 

activa. participacion empresarial por ramas industriales, 

con adecuadas politicas de inversión, mecanismos promotores 
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de innovacibn tecnológica, y mediante la capacitación en el 

mercado de trab�jc� en el aprendizaje técnico de mandos 

medies y de todas nuestras capacidades y recursos humanos. 
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·2�'3 _ PERIODO 1990 ( AGOSTO ) - 1990 ··( DICIEMBRE )

2.'3,.1 Intento de Frenar el Proceso Hi_perinflacionario

En julio el indice inflacionario segdn la entidad oficial

registró 63.2% y i:\ 1 i:\ fü,Um :i. ¡,· 1,,\ . 1 
• 

p n,-rn; :1. e <�m c :1. ,,, c-:,J J.

FUJIMORI el 28 de julio, la mayoría de la población pe�só de

que en el momento propicie para dictar las nuevas medidas

y acabar con las expectativas :i. n ·1' 1 u <·:·J n e :i. ,,\ ,,. :i. ,,\ m, 

altamente exacerbadas. 

Pero no fué así, y seguía la incontable especulación ...,, 
, 

acaparamiento de los principales productos alimenticios en les 

mercados de la capital. La gente reclamaba al gobierno central 

dictar medidas que tiendan a lograr la congelación de los 

Recién el Miércoles 8 de Agosto se dictaron los aumentos que 
-·

pueden mostrarse en el siguiente cuadro.
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PERU: PRECIOS COMPARATIVOS DE PRINCIPALES BIENES 
(en dólares) 1/ 

-----------------------------------------------------------------------------

:PRODUCTO JUL 80 JUL 85 ASO 90 ABO 90 l 
(a) (b)

:-----------------------------------------------------------------------------: 

!Arroz (Kg) 0.34 0.24 0.84 0.45 !
:Fideos granel (Kg) 0.45 0.56 2.42 1.29:
:Pollo (Kg) 1.83 1.0ó 2.13 1.13 :
:Leche ENCI (bolsa) 0.17 o.os 0.72 0.38:
:Leche evaporada (lata) 0.28 0.27 1.03 0.55:
!Aceite compuesto (granel) 0,66 1.15 1.69 0.9:
:Aceite Vegetal (botella) 1.07 1.48 2.66 1.42 :

:Azúcar blanca (Kg) 0,24 0.19 0.94 0.5 !
:Azúcar rubia (Kg) 0.17 0.16 0.84 0.45 :
:Gasolina 84 oct. (galón) 0.79 0.91 2,11 1,131
16asolina 95 Oct. (galó) 0.97 1.09 3.5 1.87:
:Gas.licuado 24 lbs 1.69 3.2 4,69 2.5: 
!Kerosene (litro) 0.03 0.09 0.36 0.19 : 

:Ingreso Nini10 Legal 75.14 38.H 25 13.33: 
-----------------------------------------------------------------------------

1/ El tipo de cambio consignado es el siguiente: 

Julio 1980 ••••••• ,, I/, 0,28 por dblar 
Julio 1985 ,,, •••••• 1/, 13.94 por dblar 
Agosto 1990 ••••••••• I/, 320,000 por dolar libre Prom.Rec 010-88-EF/90(al 
Agosto 1990 ,., ••••• 1/. 600,000 por dólar (b) 

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica. 
ELABORACION: ACTUALIDAD ECDNOHICA 



· Ar:�i !1 les precios subieron alrededor�cie 240�, �ero este �juste

económico era innecesariamente recesivo y calculado teniendo en

cuenta un dólar de 450,000 intts. P�ro lá divisa se mantuvo

dias después del paquetazo por encima de los 300,000 inti�, es

decir muy por debajo de los cálculos hecho por el gabinete de

Esto debido a que la liquidez en intis era eseaza en el 

m<·? ,,. c •" d <:> y 1 •" �� 1·· ·  i:Hl m ,,, y o ,,. f. ,n d <,-� 1 .,, p o b 1 ,,, c :i. ó n PJ'' <·:-rt' :i. <·:-� r ii\ c ,,, n ,,, 1 :i. :r. ,,, 1·· 

sus recursos en la cGmpra de alimentos antes que dolar�zarlos. 

En el mensaje, el Premier destacó los principales problemas que 

agobiaban �l pueblo peruano, la hiperinflación, l é:\ fü,L\ bV<·:� 1•·fü.:i. ón 

terrorista y el desempleo. (º' • 
,:) :l. bü:-:-n el problema más inmediato a 

resolver era el primero y para lograr vencerlo destacó 3 

condiciones básicas3 

El imin.,,,,. d é·1' :i. e :i. t ·f' :i. 1;� e:,,, l !1 y 

mediante el establecimiento de un comité de Caja conformado 

por el Viceministro de de Hacienda y el Gerente General del 

Banco de la Nación reuniéndose éstos cada semana para 

priorizar los pagos que el Estado podrá ejecutar de acuerdo a 

sus ingresos generados. 

El aumento de los ingresos tributarios s� darán como resultado 

de la aplicación de las siguientes medidas3 

Primero los exportadores pagarán un impuesto temporal de 10� 

al valor FOB de la entrega de Moneda Extranjera por 

<�x po ,,. t.,,<:: :i. on<,·��,; .. 



330,.,000 in�j,,_l !',)<�.,� <·1�·1c'>1� \ ' : . .,, .. . ' ll ser�n recursos del Tesoro Pdblicc. 

Tercero, eliminación de·todas las exoneraciones arancelarias, 

salvo los que correspondan a convenios inter�acionales j

es{ableciénciose un aran�el minimc de 10�. 

Cuarto,la nueva tasa del Impuesto General a las Ventas as de 

14� y se eliminaran todas las exoneraciones al mismo • 

• Quinto, se establ�c@ que ningdn servicio ser suministrado a 

nadie de manera gratuita. Las tarifas de los servicios 

pctblicos deben ser tales que cubran sus cestos y aseguren un 

la reducción de todos les Certex en 10 puntos 

Sé t :i. m<:> 1, 

un ·fc:md<:> da ga�antía y financiamiento 

a través del SECREX. El BCR, un,:\ v<-:-�z ,. 

constituido su directorio, velar pon�Je la tasa de .interés 

premie al ahorrista y contribuya a una priorización racional 

de los proyectes que se financien. 

,, Oc:t,:tV«:\ i• l C:)fü. p I'' :i. V :i. l C(·H;J :i. ,·:\C:I C:>fü t <·:·m d ,,. «:\ n que-:-� 

contribuir con el Fondo de Solidaridad mediante una cuota 

((·� X t 1'' e:\ D 1'' d :i. n é:\ 1'' :i. ,·:\ del Impuesto al patrimonio y 

(;lúe;-� lófü. pni-n:::i.c:>s 1-·e-�1,,,t:i.vc:>1:> !, füf:-�,:,n t«',\l<·,�fü. qu<-:-� pci-�nn:i.t«',\n ·un 



crecimiento sostenido de 1 ,,, p n:>cfu e:: e :i. ón �,. :i. n su l:rn, :i. c:I :i. os n :i.

e:: <:>n t 1•·0 l c;.;,t!i, .. 

mc-�d :i. d •=' fü.::

El 

P,,, ,,.,,, e:: cm fü.<·:·H;J u :i. ,,. 1 <:) !' 1 ,,·1 m. �,. :i. qu :i. c,.;,n t c-:-i-;;. 

Cc;-m t ,,. ,,, 1 d c-:-i 1=�c-:.;,�;: .. c,-., ,,.,,.,· .. , ,,., .. ·1 .. ··,. ttl .··,.,.le".> e·� ·1 c·J <') ·1 ·, ,,. JvJLJCº'· " '- ·:. • • • •• ¡ • <: ., !I un :i. ·t' :i. e::,,, ,,.

la: tasa de cambio, e_ induc::ir a que esté alc::anc::e un valor 

sostenibl�en el tiempo que fomente las exportaciones. 

Los precios de los bienes controlados y de los servicios 

pdblicos serán modificados rara cubrir los c:: ostos .. 

caso de Lima, el gobierno entregar un subsidio al 

transportista de 20,000 intis por cada pasaje, p o ,,. (•:•) l p ,,. (•:,• r.: :i. o

de la gasolina de 84 octanos se elevó a 675,000 intis. 

Establecimiento de un Comité de Concertación para supervisa 
. 

los precies de los principales producto� de la Canasta BásicA º 

_¡ � 
;;:: 

evitando l�s posibles especulaciones. Es. as1 que la lata d-:iQ 

Cf\.l(,·) d :i. s cu l'º fü(:) 

:l.�-=�º!•()()() intis, pasó a costar 

p l'"<·'.·Hll :i. f.·) • ,:.. 

El kilo de azúcar que sólo se conseguía t:\ :1. f.) o !I () () () :i, n t :i. 1:> ;. 
! z

fü�\ ::J 

nuc-:�•vn 

<_;> !•ººº 

p ,,. (•;) e:: :i. o pasó a ser 300,000 intis. El

,:\ �;� �:« !I 000 :i. n t :i. fil !I los fideos que se

pan 

V<·:-)n d ,:\n 

intis pasaron a 775,000 intis .. 

,. ., . 
' ·1 . 

t.., . P,,"!I '·,,, ·< ::omb.-,, t:j. ,,. 1,,, p1•·,fl c::t:i. c,,, m<:mopo .. :1. c,,1 y <::, .. :1.<;Jopo .. J. e,:\

,:\ 

f!.• .l. :1. m :1. n c:1 v· las prohibiciones y licencias previas 

importa�ión fijándose un arancel máximo de 50�. 

dt 
¡ · .. � -·· 

200 !• 000. 

,:\ 1 i:\ 

··" En cuanto a remuneraciones, los trabajadores de los sectores



pdblico Y privado recibieron una bonificación especial c:omo 

compensación extraordinaria equivalente al 100� del mes de 

,:Tu 1 :i. e:), sin incluir la Gratificatión de Fiestas Patrias, c::on 

un minimo de 8 millonem de intis" 

pe:\ I'; e:\ :t. o fü, t ,,. e':\ b c':\ .:i e":\ d C) l"C,·Hl> . d (·� 1 1:H-:,, C t DI'' p L'l b l :i. e:: D !I :t. c':\ C c:Hn p c,-m ,1:H:\ e:: :i. ó n 

anteriormehte menci6nada lés fue abonada dos dias despu�m del 

mensaje; mientras qué en el caso de 16m trabajadores del 

sector privado, a las empremam �e les dió un plazo máximo 

hasta el 11 de Agosto" Con posterioridad, se iniciaron lom 

aumentos de remuneraciones para el mes de Agosto que se hará 

en función del Ajuste en la capacidad de compra de los 

t r· i:\ b i:\ j e':\ d o ,,. e-:-� m . ..

La tercera condición que me mencionó era referida a que las 

C-? X pe·? C te:\ t :i Ve':\ S c:lc-::- los peruanos cambien de-:-� 

c�m ·f' ren tc':\fll :i. C\·�.n t<:)fü, (•:•m t 1··c,-� n Ofü,D t l''C:)'fü. Pe':\ I'' ii\ mir· c:\I'' )l t 1·· c':\ bi:\,'.Í c':\ ,,. tcd (:)fü 

juntes en esa dirección" 

Condición que me podrá conseguir a mi modo de ver mi es que 

el sacrificio qua representaba la magnitud del ajuste no 

fuese vana, es decir si las medidas tomadas cubren las 

b1,.c-::-c::ha1;;. ·t= :i.m.c::c·,,lc-:-�m y ·f':i.rh·,,nc::i.<-�'t''i,\s .. Por tc·,,ntc:) C\·�1 t:i.c-,�mpo c,�m <·:,,]. qu,c-:-� 

dar respuesta a las interrogantes" 

�� primer comentario, del discurse del Premier es positivo, 

pués la gran mayoría coincida de que el ajuste era inevitable 

pc:w l ,·,, tremenda distorsión de los p l"C·:-� e: :i. C) fü I'' (,;.� 1 c':\ t :i. V O fü, !' 

e�Jeculación y acaparamianto así como de las expectativas de 



·1 ,
l .. <:)S <':\<_:Jf:�n ''.f:)fil, f:•)fü. t,i\ b,:\l'l <':\ 1 t<·? I'' ,:\di:\ fü . ., 

Esta se puede comprobar debido al hecho de que la$ últimas 

siete semanam antes del paquetazo fueran de ajuste adelantado 

en previsión de lo que se crea iba a venir .. Asi se alcanzaren 

tasai de inflación diarias de 9�, 

·f 1 U C t U Ó <fm t..f':-:, d :i. ci\ I'' :i. i:HÚ <•:•m t <-:-� .,

p 1','0flH·:-H:I :i. O 

Es cierto que las alzas han sido muy significativas, pero la 

decisión de acabar con la inflación y la crisis fue tomada .. Si 

bien se dice que los precios están por encima del nivel normal 

pus fueron ajustadas tomando como base al precio del dólar de 

450,000 pero este hecho en parte es bastante positivo en lo 

concerniente al impacto psicológico de la población ya que los 

precios empezaron a descender del nivel Rn que se encuentran 

hablándose ya ne de incremento diario de les precios sino más 

df? dc,,i·fli:H::i.ón .. 

Lo criticable a este programa estabilizador como bien lo seWala 

Jorge Gonzales Izquierdo(13), es que un correcto programa de 

estabilización debe entender que el factor central determinante 

de su éxito es su impacto sobre las expectativas del pctblico .. 

Para esto debe contener tres aspectos fundamentaless 

(a) Eliminar el déficit de las cuentas p�blicas ..

(b) Reducir sustancialmente la tasa de crecimiento del

ff5) Jorge 6onzaJes Izquierdo. Sobre las medidas de Estabilizacibn Propuestas: Algunas Reflexiones. l'IONEDA 
·N'. 25.



(e) 

interno del Banco Central de Remerva (componente doméstico 

de la inversión). 

Ser considerado pa1··tc-:-� un c:1(-:-� 

desarrollo económico y so�ial de mediano plazo de forma tal 

<"1 u<·? e;-:, l_ ¡:) ú b 1 :i. e::<:) 1) e-:-� r c :i. b ,.·' c·¡ t t "' ·1 º\ <·· 'll 'º' <ºI ·,· <·I ., <"" ·, ,.¡ <·11·> ·t· ., c·I ._,.. ·t ·,· ,., 1·1 , .. ,., "f :\ , , w. •.• t: .:> 1 ''·\: 
, • , (t\ .,. ""· •• • , .,, , '" .,,. ,. ,·:. ,,.• 1 un,:\

e:> ,,. :i. f? n t ,:, e :i. ó n !' un ,,, 1 c ,,, n e:: e;-� m ,,\ )I o ,,. en el tiempo y, ·por loitantc q 
1 

. • 

c0fü. ta b :i. l ;i. d ,,,c:I .. 

El Ministerio de Economía no tocó la dltima condición, pero es 

muy conv�niente qu� �ocio el programa tenga un alcance mayoríl 

pero la propia baja de precios, ayudara a resolver el prohlc,-�m,,, 

principal que a mediano plazo padec::e el programa� el b,,,.:io

prec::io del dólar que puede acelerar la descapitalización y 

cierre de muchas actividades exportadoras .. 

De c\l l :[ que,:-:, n :i. n<.:Jt.m ,:\ pl''Ddu e:: e: :i.<�H°I <·:-�x pc:w ta bl f? puc¡,H:lc-:-� c<:>m p«-:iti ,,. 

jnternacionalmente con el p�tróleo. a tres dólares el galón� Por 

tanto la importancia de que el descenso de los preci<:>s se 

acelere pará iniciar el proc::esD de rec<:>nstrucción 

distintos sectores vinculados c::on el exterior .. 

Con el importante incremento del nivel de precios (397�), 

resultado de las correcciones de los prec::ios relativos de los 

bienes y servicios, en relación a las remunerac::iones, se mej<:>r 

l,i\ n-;fmun <·:-� ,,. �-,, <:: :i. ón min:i.ma de los trabajadores 

\J:i. t«\l !I 
conformada por el Ingreso Minimo Legal (8 millpnes de 

intis) la Bonific::ación por M<:>vilidad (4 millon�¡ de intis) y la 

Boriific::ación Suplementaria (4 millones de intis). De _todas 



mínima recibida por un trabajador. 

Para los trabajadores sujetos al régimen de la actividad 

privada sin negociación colectiva, exceptuando a las empresas y 

entidades públicas, el gobierno fijó un aumento de 100� de · la 

remuneració� perman�nte al 31 de Julio. Asimismo, á todd este 

sector y por dnica vez, se otorgó una Compensación 

Extraordinaria equivalente, de igual manera, a 100� de 1� 

remuneración permanen�e a fin de mes de Julio, ccn un mínimo de 

8 millones y un máxime de 75 millones de intis. 

Para los trabajadores de la administración pdblica el gobierno 

después, de una forma similar, una Bonificación· Especial por 

Costo de Vida y una Compensación Extraor�inaria por una sola 

vez, ambas equivalentes al 100� de las remuneraciones 

permanentes percibidas al termino del mes anterior y no menores 

a 10 millones. 

Los resultados más inmediato en este mes en particular 

(Agosto), fueron� 

La caída del Producto Bruto Interno en un 12� en relación a 

Agoste del a�o pasado p resultado de una contracción del 46� 

en el sector construcción, 19� en manufactura, 17� en el 

sector agropecuario y 11� en servicios. El efecto de éstas 

caídas en el PBI total fue aliviado por un crecimiento en 45� 

en la pesca y de 6� en la minera" 

- �l país cuenta con 7.6 millones de personas que constituyen

98 



la población económicamente ,:\ C t :i. V,:\· i• y como resultado del gran 

<·,� l · :l. \'., �· .• � s <,-� <: •• \. I') < .... Ll <·.··\. 1·l ·t·. 1'' ,,., ·, c·1 ,·, ··· t t ·, ··1 ·, ,1· <·, 1·l ·1• ,., <·· fil l"' ·1 ,., " c ·I e·> y" '" . .... \ ••• '"'· <: 1 ·:. \.,·:. ·:.' ··'·. ,·., C;\ • •  

5'746,300 están subempleados-ton una gran p é:\ 1•· t.<·:-� d E• f;,;, f::. t O fü

laborando como ambulantes en las calles y avenidas. 

A pe�ar de los esfuerzos �el gobierno por controlar el t�rrible 

 
problema inflacionario en que se encontraba el pais, Ago�to ser 

un tlH(·� i:) 1·· (� .. , (.". (',) ,,. (',I ;,, (',I (',) 1.·) (,') 1'' 'L (') ,.. I') ,., 1'' l l " I" ('' (' 
· ' 'I 

• 
t ' "' • • .:> , ,·:. • ,:, , .. • .:) p U M fü. !:) f? 1'' (0 (:, :1. S ", 1•· O l.\ n ,,\

variación mensual del indice de precios de 397%, resultado del 

ajustón y sacrificip � toda la ciudadanía. 

_ En Sc-?t :i.<·,�mb1··<·? i, el Gobierno incremento de 16 a 25 millones de 

:i. 11 t :i. S) <�� l Salario Mínimo para los trabajadores del Sector 

privado y reajustó en 15 % los habere1:> para 1011> 1:>ervidores 

p!Jbl :i. c:os .. 

Con el transcurrir de los días se espera que las tasas de 

:i.nt<-?n�rn) t,,,ntD p,\\fü.:i.v,,,i:) c<:HO<) ,,,ct:i.vas fü_<·?-----1�·.t,H:luzc,iHl d<·,� t¡,,l modo quc.z. 

los bancos puedan colocar dinero elevándose la diferencia 

tasa activa y pasiva .. Esto es muy importante, puém 

(�!,; t ,:\ b :1. l :1. Z ,:\ 1·· (·:� l tipo de cambio, empezar a ser atractivo en 

Moneda Nacional más que el de moneda extranjera ya que para el 

ahorrista el recibir un a tasa de interés de alrededor de 8 a 

10% en Moneda Nacional en cambio la otra opción 

Mon <·,�d ,,, ·En t 1,· ,,,n.j f:·H'' .-,, ) t''f? e: :i. b :i I'' B.<:>�\� <·:·m té nn :i. n <3s ,:\1 .. , t.l<'id <-,rn;. c l é\ l'"C) c-:-rn, t.-,\ 

·1 
· · t l f"" ·1 ·, m -� ,. .  1•·pn t ::\ h ·1 <'' <.:J c-:�n «,\ 1'' ,:\n do 1.men que .. ,:\ p1··:1.m<·?I",,\ opc ::1.c3r , ... ,, .... " .,, " ·" .... ·., 

acelerado proceso de monet:i:r.ac::i ón, pués 1cm agentes estarán 

tÍ"-i:\S'.l.t':\<:1.-,,ndo r:,üm. ·f'ondcrn; d :i.spon:i.blc-:�1:) de"° dól,,\l'"((,)·fü. ,:\ c:u<fmt,,\$ <-:�n 

mc>t"i f?d é\ n ,,, e :  :i. c:m <':\ l q U<·:·� b 1•·_,,,n d <:> p,\\u 1 a t :i. n ,,,mf,m te-:� l ,:\ r:;.

9<_;.> 

(,;.� X P<·,� e:: t ,:\ t :i. V<':\ fü



:i. 1i ·f l a c: :i. cm ,;\ 11• :i ,,\ 1¡; b ,,, 1,; t ,,, n te-:-) fü.

:i. n ·f l i:\ C: ion i:\ 1r :i. C:)fü,. 

' ' 
d Ci·)J,;¡,\ I'' l'"Ó 11 ii\d Ofü, <i·m lom 

como de la reduc:ir en 30� lom impuestos al consumo eléctrico 

hast� de 300 kilovatios al mes, asimismo se inic:iD 

aprobación �de un décreto supremo referido a la d e-;, e:: :i. 1:1. :i. ó n 

1 é:\

dc-:-:•l 

de Estado, Alberto Fujimori, sobre él p ,;, c.:J e::, ·f' 1'' iil e:: C:: :i C) 1"1 ,:\ I'' :i. D 

del consumo de energía eléc:trica correspondiente al mes de 

agoste dltimc, La _c:ancelac:ión se hará en tres armadas iguales 

sin c:obro de interés los meses de Enero, Febrero y Marzo de 

:J.99:J.u 

A c:I i e: :i. cm ,;\ l m c-:-:-n t «·) :, e,:¡, l ;Je-:) ·1' e;� c:I e-:¡, c;.1 ,,\ b :i. n <i·) te-:·) m :i. n :i. fü. t <·:) 11• :i. a l m ,:\ n :i. ·t' e-:� 1:; t ó q I H\' 

.,., efec:tua,·,f, l,• lec:tu1•·;,1 nieri,;ual da l."'; m•,d :ldon:,10 P'""" la ta,,;_ ·f ;, � t � �l 
 L.,,  

pn::,p:i.o � � zeste de acuerdo al esfuerzo del de;) l c:onsumo eléc:tric:o, 
-- o5 � 

que realiza la población para ahorrar energía eléc:trica y��� 

la medida de rebajar los 

me,:� n e:: :i. c:m ,':\ d c:rn;. . d Cii' k:i. l OV,:\ t :i. C:)fü. 

:i. m puc-:-)fü, tom. 

Ci·) fü C:: ,:\ ]. i:\ 

,,, n t <i·) 11• :i. o r· me-: -� n te,,, 9

<·:-)n

,.,: 
S(·:·). Z 

c:�n c::uc,:.m t 11• ;;, el 90� del consumo doméstico va directamente 

ii\ l :i. V :i i:\ I'" 

e:: ,,, n ,,, fü. t '" 

e:\ l i:\fü. C:: i:\ pe:\ fü, 

de-:-) cc:m füUmD ..

m ,t, m n e,:¡, e: e-:·) s :i. t ,,, d ,il s un egreso excesivo de ,.. lÍ --·
.:�L 

;, \�· 

El _ g;;, b:i. nc0·t.c0 h,,, b:[ i:1 p 1-·c,y0:• e t.-,,d o un,,, :i. n·f l ,,, e:: :i. ón p,,,1'' ,,\ �:k,, t :i. <i·Hll bn-:l c:lci-L •. �,-

:t � u '-? �·-:. !I. 1:H�) 1'' C:) ' l i:\ IIH-:) te':\ t ,,. i:\ :r. i:\ d e:\ n C:) fü. f:) e:: u m p l :i. {) !I ,;·,un q u<,·) .,, . :c:a1:;.

pronósticos no fueren tan errados pués el indice de precios al 

c::onmumidor varió en 13 .. B�, como remultado de ello, la inflación 

• · • · .. ·I · ·1 • '1' .. ., ·1 e·· ., 1·1 •y e'· lc:>s nuc-:-�vc-:-:• p11·:1.mc-:,'l''O!!; mc-,rn,M!:> <. M.. c:\1\( .. 1 ,a .. .. m ., . .  , 

va0iac::ión en los dltimos doce mesem de 11, 089 .. 9� .. 
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l.ll"lc:\ 



· Pr,f\ e: t :i. c:amc,:,:,n te�,:, !' transcurridos cerca'de dos meses de dictado el

p,:\q l.l(·:.' t",:, económico de este nuevo gobierno, !:, :i. (·:•HI\ b I'' c:'I n

esperanzas sobre todo en el sector· indu�tria que el mes de

Octubre será clave para ellos.

Pués el nivel de producción industrial presenta una tendencia 

decrecienté desde el segundo semestre de 1987, situació� que se 

agravó en 1988 y que el presente aWo viene dándosg con mayor 

fuerza en los meses de agosto y setiembre. 

La presente crisi� es más aguda que en 1988 y hasta más grav� 

que la que le tocó vivir al país en 1983. Segctn estadisticam 

del INE en agosto se ha producido 19.6� menos que en agosto de 

1989, y aproximadamente en Setiembre al nivel de la pn:H:luc:ciór

,,·c·::>fü. pe c tD a similar mes del p,·:\ s,:H:I C:) p n:-rn;c-:-m te-:-� un,:\ con t ,,. ,,\<: e: :i. ór 

e· ,:,J.n embargó la verdadera magnitud �e Ja e:: .,. :i. s :i. 1:, 1;;. c;-� pu <·:-H1 <·:-� me-:� d :i. 1•: ,�, 
! (_! 

básicamente por la contracción del nivel de ventas. 

AgostD hubo una cada respecto a idéntico mes del aWc 

(y -57.3� respecto a julio) en un contexto en que las 

e: l'"éc:I l. tD ,,\ l n :i. v <·:-� l 

transacciones totales. 

irrisorio del 0.8� 

P., s :[ c,:,n·j 

,,\n te-::>,,. :i. <:> 11· .
t 

� ;�J l : .. 

V C·:m t ,:\ !:> ,:\ _I; \ 
: :., 

; 

d f:-� l ,:'1 !I� 

lJn :i.n·fc:wmc-:-, p1'·opc:>rc:i.on,:\dc:) pc:w c-,�l Jn1,;t:i. tuto de-:-� Invc-�1,;t:i.c_:Jac:ionc-:-,s. 

Económicas y Sociales de la Sociedad Nacional de Industrias, 

se�ala que el bajo nivel de ventas presentes condicionada forma 

la prod��ción futura (2 a 3 meses en el caso de la producción 

:lndu1:;t,,·:ic\l)., 

10:1. 



! Í�1C)lr (;•) 11 C:) !I 
 

considera que recién a partir de Diciembre podrá 

�iniciarse cierta recuperación en los voldmenes de producción 

del sector industrial y molo a medidas de 1991 p o d ,, .• :\ (i·) s ti:\ ,,. 

trabajándose a nivelem normales siempre, y cuando las políticas 

macroeconómicos sean coherentes y cuya primera prueba de fuego 

de la industria y de la política económica estará 

, Oc::t.utwc-,) .. 

c :i. ·f' ,
1
· ¡,\ d ,·,,

Refiere que es por todos conocidos que la principal causa de la 

recesión ha sido la hiperinflación engendrada en el 

Gobierno anterior, que, por el lado de la demanda, ha reducido 

la e:,":\ pi,\ e: :i. d ,":\d c:\d q u :i. m :i. t :i. Vi:\ el e,·) 1 ;,, pe b 1 ,:\ e:: :i. é., n c;m t,,\ l mc,\<;J n :i. tud q uc-::) !' 

por (•l\j (i>íllpl (:) !I las ramas de prod�ctos ,,\ l :i. m<-�·n t :i. c :i. c>m, 

experimentado una contracción de 27� en agosto debido al ajuste 

(las ventam de alimentos disminuyeron en uh 40�) .. 

Puede resaltarse les casos de preparación y conservación de 

carnes y productos lácteos que actual�ente emplean sólo 15% y 

17� respectivamente de su capacidad instalada� Hay ramas 

industriales netamente eiportadores que debido al 

experimentado pasa momentos críticos tales el C::i:\ fü,O d 0) l ,:\ 

que trabaja solo a 22 .. 6% de su capacidad instalada� 

tejidos y acabados los hace a 66.8% .. 

h :i. l ,:\do .... 

A nivel de subsectores industriales algunas de las ramas que 

hicieren menor uso de su capacidad instalada fueron� aparatos 

electrodomésticos ( :l. :l.�·-:.) i:\ pi:\ J'' i:\ t C) fü, d (·:�, ,, . .;\d :i. om y T\/

:J.()�;� 



En la industria de bienes de capital, industria del 

cartón 17.8%, prciductos minerales no metálicos diversos 17%, 

curtiduria 19.3% y pintura 21%. En la industria de bienes 

'_. j_ n te," rm�1c:I :i. C)i:n: calzado de cuercis 25%, 
l 

cerveza y mal�a 20%� 

destilación-rectificación de alcohol y bebidas �spiritucsas 

productos de tocador y limpieza 30.6%, farmacéuticos de 

uso humano 33.2% en la industria de bienes de consumo. 

Como primera aproximación, se podría afirmar que rol ajuste 

propiciado por el gabinete Hurtado Miller en lo referente a la 

industria a generado un bajo nivel de capacidad .instalada (39%) 

y que trae consigo un decrecimiento del nivel de empleo que en 

el · t11·anfü.c::u11·sc) dc,-d. ü l timo mc-:-Hi;. ·1'Ll<·:,\ mf.-mcw <·�n ,q. :·:��·-:. quc,-� E·m fa'l 

similar periodo de 1989. 

T ,:\m b :i. én ,,.H:• 
"·· _,. necesario resaltar que en (•:) l p,,·:i.mic0r 

buscando la reinserción del país en la comunidad financiera

internacional intentando captando dinero externo formuló una

declaración en la asamblea anual del FMI y el Banco Mundial,

conteniendo punto remaltantes que se sintetizarán en

Para lo�rar la consolidación del programa de estabilización, el 

gobierno considera necesario iniciar cuanto antes un programa 

de desarrollo consistente tanto en reformas estructL1ralem como 

en la rehabilitación de infraestructura, a fin de asegurar un 



· proceso dinámico de inversiones en �rcyectcs que sean mccial y

·f':i.n,,u1c::i.c,-�r.,\rtH·:-mtc,:.� <·:·rn:-t,"blc-:-�s 1, y fü•l'l c-:-�1 m,,\l''CO de-:-:• un c-:�ntorno

inslitucional que permite mejprar 1am �xpectativas de los

peruanos sobre las posibilidadem de su futuro.

En �1 quinquenio del actual gobierno, se va a proceder a una 

a la reestructuración del sector p�blico, 

ampliación del comercio exterior, reinstitución y solvencia del 

sir:;. tc-:�ma financiero, flexibilización del 

desregulación de la actividad productiva y a 

de les trámites administrativos. 

m <·:-� ,,. e::.,, d <:> 1 i:\ boj'' Í:! 1 !I 

1 ci\ s :i. m p 1 :i. ·1' :i. e:,;, e:: :i; ón

En materia fiscal, se pretende reducir el número de impuestos, 

eliminar las exoneraciones, simplificar las tasa y fortalecer 

la administración tributaria para aumentar la transparencia, 

equidad y eficiencia de la recondación. Se·pretende lograr asi 

una presión tributaria equivalente al 13� en 1991 y 

una elevación gradual a 18� en 1994. 

El gasto pdblic:o debe ser reestructurado para lograr a la vez 

un fortalecimiento prioritario de la capacidad ge0encial de su 

administración y una concentración de sus funciones en prestar 

seguridad adecuada, b�indar servicies y atender las necesidades 

mínimas de los más pobres. 

Para dinamizar el comercio exterior, antes de diciembre de 
J 

19�2� se proceder a la urofilación de la tasa arancelaria. Al 

mismo tiempo, se fortalece el régimen de admisión temporal, se 

eliminarían los impuestos y subsidios a la exportación y 

:L ()/.J 



.fortalecer el sistema operativo de l�s aduanas. 

l:::n el pnJc<-,�s<:) de,,, n,,1 <::c :m�¡;t:i. tuc::i.<�m dc,-,1 s:i.fü.t<fHn,,\ ·f':í.n,,mc:i.c-i1··c > i, c;-�1 

gobierno proceder a derogar la :l.ey de estratificación de la 

banca. Asimismo se continuaria con la liberación progresiva de 

1 i:\ s · t <",u;;,:\ fü. d f:-, :i. n t <,-H'' é rn. y f:-� 1 <·,m c ,,d <-,, 1, <·:\ 1 a v f,� z q u<-:.' ·t' o ,,. t c·,. :f.<.�, e: f? ,,. Vi�
i 

supervisión� bancaria y de refo0mar el sist�ma de garankia de 

depósitos. Se concentrarán las funciones de la banca de 

fomento, especialmente del Banco Agrario para que 

atiendan demandas de�los sectores más deprimidos. 

El mercado laboral ser flexibilizado en el marco del mandato de 

la constitución. El estado no interfir en la fijación de los 

salaries del sector privado y ser moderado en la determinación 

de los salarios minimos en consirn.tencia con el objetivo de 

estabilidad en los precios. Los salarios pdblicos serán fijados 

teniendo en cuenta la capacidad de pago del gobierne central. 

El gobierne avanzar en cooperación con el Instituto Libertad y 

Democracia que preside el economista Hernando de Soto, para 

afirmar el derecho de propiedad de la tierra, la desregulación 

· de la actividad productiva y la ampliación de los trámites

bUl,.C)Crc\ ti C:C:)fü, • 

En les sectores productivos, el' gobierno centrar sus esfuerzos 

la rehabilitación y fortalecimiento de proyectos dc-:-:• 

:i.n·f'1•·cu:-H:J. tructu1··,,,, t é:\ 1 (f� fü, 

mercados, energia, agua 

c::c:>nH:> m :i. n <-:-� ,,. :i. <':\ i, pesca y creación de 

potable y drenaje, carreteras, y silos. 

. $e· f.H'··c:>c ::u1•·;,\1·· :i.n\1<:>luc:1•·,,\I'' <Yll i,rn�c:to1·· p1···:i.v;,\do <·:-m <i,;,l d<-:-�11;.,\l" .. l''<::t.l . .l.o

:l.()�' 



administración de las obras de rehábilitación de los sectores 

productivos y de la infraestructura. Las inversiones pdblicos 

fü.(-:-:, I'" ,·�n dc::-i b :i. d c:\m<-:,:,n t<i•i p 1 c:\I") <,·ii:\d i:\ fü y (,:,i_\N:\ l l.!t:\d e":\ Si, p,:\ 1'' e:\ q U<·:•i füU (,;,i j (,;,i Cl.l C ;j, ón 

generá lom. beneficios esperados. 

El marco de la actividad empresarial del Estado ser replanteado 

a fin de c�ncentar la acción estatal en obras vinculadas con 

1,:\ de servicies y la rehabilitación de 1 e:\ 

:i. n ·f 1'" c:\f:-:iS t 1ru C tu I'" e":\., En este procemo, aquellas empresas fü:i.n 

v:i.ab:i.1 :i.dad f:i.nanci�ra serán liquidadas y se procederá a 

privatizar aquellas que no tienen porque pertencen al ámbito 

 estatal. La seguridad social ser reformada para mejorar el 

9i,€'W\,• :i. c:i. O d €-i füc:\ l Ud y <;J c:\I'" c:\l"l t :i. :l. i:\I'" q l.l<·:i 1 e)\ fü p<,·n"l S :i. (:)I') <·:-is m,:\n ·l·.c,;,m e;¡ c:\l'l füU 

valor real en el tiempo. 

Los conceptos vertidom por el presidente del Conme.:ic de 

Ministros y ministro de Economiag fueren aplaudidos por los 

altos funcionarios del Bance Mundial y el FMI. Dentro de la 

J.ógi C::c:\ (·:� X pu c.;�s te':\ !I c-:-in c:I e-:-� ·t
= 
:i. n :i. t :i. v ,:\ bUfü(::,i\

financiamiento para que una vez lograda la estabilidad se 

intente un crecimiento y desarrolle sostenido que beneficie a 

todos sin discriminación. 

.E�,� un bi.1c,-m :i.nt<,-mto 1, pc-:-�1··0 t,:,mb:i.én c,,:,s c::onvc-:�n:i.c.;mtc-:,:, n-:,\i;;,,,,ltci\1'· l,,, 

:i.mport,:\n tf:,:, ,:\yuc:I,:\ que nc:>fü puc-:-�dc-:-� p1•·op<:)1'·c::i.on,:\I'' <·:-�l BID 1, c::uyc 

por el mismo camino, pero destacó también 

m�ntener el rumbo y el consenso interno. 

:I.Oé 

1 e:> d :i. ·f' :r. e:: :i. l el e-:-� 



-S · (.) ·1 ... •• ,. (., .. · :,, ·t" (.) p n:> >., <·=·� e: -t. <:rn;. d e-:-:- 1 <:H::- m. e-:,\ e: to ,,. e-:-� 1;;. ·p ,,\ ,,. ,,\ ,,1 y u c:I ,,1 t'Tl o l;. c-:-m

desembolses pus el BID no tiene el problema de fondos 

. 1'' i:\ p :i. d Ofü. 

Y•" que;.;, 

�cuenta con 22,500 milones de dólares para invertir en los 

. 11> :i <.:Ju :i. en t<-:-:-m t n-:-:-fü. •=' fíc:>1;; y bu fü e::,,, p n:>y<-:-:• e tos p.;,,,.<':\ ·1' :i. n an e :i. ci1 ,, ... 

Razón por lo cual, es muy importante que el gobierno prefüente 

p r :i. () I'' :i. t ,:\ I'' i D fü que-:-� cum p l ,i\n c::on 1 ,:\ m 

especificaciones técnicam y ec<:>nómicos y aprovechar d� esta 

ventaja que se nos presenta. 

Para citar un caso, México ha sido el primer beneficiado con 

;300 mill<:>nes con un préstamo sectorial y otro más en el llamado 

" p :i. pf� l i n <� 11 u <:> l <·N:>d u e t <:> d f:,\ t ,,. i,\ nl:i. t ,;u:: :i. c�>n d <·=·� s. e:) 1 :i. e:: :i. ·l: uc:I e� fü. d e-:-� 

El gobierno del presidente Fujimori adoptó asimismo un conjunt<:> 

importante de medidas orientadas a abrir la economía al 

internacional, medidas que fueran acogidas 

beneplácito por las distintas políticas que reclamaban la 

complementariedad c�ntn:-:- l ,:\ 
-

a pf:-� ¡r tu ,,.,:\ e:: D m c-:·H'" c :i ,:\ l !' 1 ,:\ 

estabili:r.aci�n ec::<:>nómica y la bdsqueda de una salida al 

estancamiento productivo. 

Come> b:i. c;�n ¡¡; f:� i:\ l i:\ 1=� <·,m :r. <:> .l. i:\ fü p ,,. :i. n e:: :i. p,;, l C:-:,1:>

modificaciones meran� 

El arancel de aduana previo estaba c::<:>nstituido por un ndmero 

elevado dé tasas� 39 tasas ad-valorem (entre 15% y 84%) y 14 

(14t Renzo 6. Rossini. Apertura Coaercial, Estabilizaci6n .Econóaica y Desarrollo Econóaico. Moneda N' 27, 

:1.07 



t ciÜ:., e
º
:\ S t C) ·l: 1º:\ l (,� �¡; ( CfH"l t I'"<,·� :l. !'.\ :•� y :J. () 8 �-:, ) .. J...,:\ S (f� X :i. fü. t <·:-m e:: :i. ,:\ fü c:J (,:,:• <,·) fü, t ,,\

c:Jiversidad de t�11.as era una fu�nte importante de corrupción, 

y por tanto menor recaudación para el fisco .. En centraste a 

con el DS .. Ne 257 se ha est�blecido tras tasas 

arancelarias advalorem�15% , 25% y 50% con una tasa tpmporal 

de 10% que afectan a las tasam de 25% y 50% .. 

Se podrá decir en términos generales que la tasa de 15% 

concentra básicamente a las partidas corrasponc:liente a 

insumos, la de 25% a la de bienes de capital y la de 50% a la 

de bienes de consume .. L.o expresado se puede sintetizar en el 

E::1:. true tu 1·· .,, Po,1·· c::<.;)n:h.\,,\ l. de,-� l. Nuc0\'D. A,r-,:Ul_<:;c-:-� l . 

.... .... .... ·-··-· ·· .. .... .... .... .... .... ........ .... .... .... .... .... .... .... .... .... ........ .... .... .... .... .... .... .... .... ............ ............ ........ .... .... .... 1 .. .... ........ ............. .... .... ........ .... ""''''''''' ........ ... . 

NUMERO DE PARTIDAS IMPORTACIO��S 1989 

TASAS CONS .. INSUM. CAPIT .. TOTAL. Cti�SUM. INSUM. CAPIT. TOTAL 

:L !:\�-.� 6 !'.,FJ �:�<y 1.i:1. I.J6 B:·:, 4�� 6�', 

25�';� , .. , ... ,
.. _, :·:)() !'.'i9 :·:r1 !:',() :l. 1.i ; 5:·:) �=J :t. 

fl()�� 67 12 :l.;;� ,.,,., I.J �=> 
;. 

5 I.J ..c: • ..t:. ,. 

' 
-------------------------------------------------------------

TOTAi... :l. oo�·-:. :1. oo�-.� :1. oo�··:. :1.00�\; :1. oo:·� :L ()()!'-:, :l.()()�'-:, 

Fuenteu Banco C8ntral de Reserva del Perd .. 

:J.<>o:·-:. 

Otra deficiencia negativa del arancel de aduanas era su po�a 

efectividad como fuente de secundación, debido al amplto 

ndmerc:> de regímenes exbneratorios para diversas actividades 

productivas y ampres�s públicas. Por elle:>, en lugar de que el 

10B 



q<:>b:i.e��n.1<:> n,-�c::i,\tlC:l,i\l''i:\ un monte:> e-:-,qet:i.V,:\lfa>ntei-� ,,,:t. t.I:·:,:·-:. de;-, l,,,s 

importaciones en realidad el arancel promedio efectivamente 

cebrado era de solo 17�. 

L,i\ refovma arancelaria implantada ,,, ei-� 1 :i. m :i. n ,,\ d e:, el :i. e:: h cm;. 

regímenes exoneratorios, manteniendo las exoneraciones solo 

los� casos definidos en la cc::in s t :i. tu c :i. c�m ::, ...... · \ .. . 1 c., .l .. f. l. .1. < .. e:\ d e-:-, 1

Estado (universidades y centros educ�tivos y culturales), 

para los convenios y tratados internacionales, las donaciones 

y zonas francas � industriales así 

.tratamiento especial. 

c:omo 1 ci\fü : .. on ci\ fü. de-:-,

Una tercera deficiencia del esquema arancelario anterior se 

r·c;" 1 ci\ e: i c:>n ci\ b.-,, cc:>n la presencia de Rrohibiciones a importar 

bic;-�nefü. correspondientes a una lista de pi:\ r t :i. de:\ ir, 

arancelarias. Las prohibiciones, no soportan ningdn ingreso 

para el Fisco dando así, un margen de protección infinita 

para lo� productores nacionales de los sustitutos de las 

importaciones prohibidas. Cabe estimar que, un estimado 

conservador de la recaudación que se dejó de percibir por las 

proh:i. b:i. e:::i.c::,rH?i,;. e:"\ :i.m1:>c>11·t.-,\I,. p,i\l'"c':\ li,\fü úl t:i.nK)fü. c:i.n e::o ,i\f{o1:> <i�'fü· de-,, US

$800 millones " Felizmente desde el 21 de diciembre de 1,990 

todas las prohibiciones a importar han quedado suprimidas. 



'�� presente cuadro refleja lo manifé�tadctt 

ijESUMEM DE LA NUEVA POLITiCA COMERCIAL ......... . ........ ..................... " ., .. , .............. ,............... . ...................................... .

----------------------------------------------------------------

:1.990 

<:' •::· 'J"t· 1
1
• 1,·1 r:< li'• 1::· ,.>�.. . . t. . � ... 

1.- Número de tasas arancelarias 
(ad-valorem más sobretasa) 56 3 

2.- Recaudación Arancelaria Efectiva 
(� da las impcirtaciones) 

TOTAi ... :1.7 �:�::) 

Bienes de Consumo 
Insumes 

:-;-

�-=�º 

��8 

:1.9 

Bienes de Capital :·:):·:) �·:? 

3.- Promedio Simple del arancel 66> �-:�::> 

4.- Ndmero de partidas prohibidas 

5.- Coeficiente de variabilidad de 
las tas�s de protección efectiva. 

Fuente: Banco Central de Reserva. 

11" º'Y(') 
,.\,,) ') () 

97 7{:3 

A pesar de los esfuerzos realizados por el gobierno de 

Fujimori, la inflación da Agosto fue la más alta registrada del 

�erú ·ajuste necesario e inevitable. Para Set�embre, al :í.nd:i.c:<-:-�

registrado fue 13.8 que para todos los entendidos debió ser 

menor por lo que ocurrió el mes anterior. 

Sin embargo, en al mes de Octubre el incremente de les precios 

de los productos básicos de las canasta alimenticia familiar 

fuércn les elem�ntos principales que, en el Sistema general de 

:1. :l.ü 



�entidad oficial que es el Instituto Nacional de Estadistica e 

-:tnf6nn,;\c:i.6n .. 

En (·:-�·f'<-:-�c::tc:) !I cc:m la (·:-�l(·:�V,:H::i.ón de.;� 1,:\S> c::,:\l'TH,·�!¡, !I 
fü.ci\l"1C::(:)(::h,:H:I<:) C,i'n I.JB .. :::�:·,:. 

. prc)�lut:t<.11¡; el arroz en 20�8�, <·,m 1 <'> o•�,\\ ') .. 71,, y (·:·� l 

� ·tomate en 19�, sólo en el rubro de alimentos y ·bebidas la 

inflación fué de 10 .. 5� .. 

Segdn la evolución de los precios, y teniendo en cuenta el 

.hecho d(·? que.;� lci\ <.:Jl''ci\l'} m,:\)IDlr :f.c:I pC·:-H"(:::í.bC•:·� <::<:Hll<:) :i.l'lC;Jl''C-:·�SD Un,;\ 

ir<'?mun (·?¡r e'\ e :í. (�)I') m:f.n: i.m,i\ v:í. t,,,1 y ante la duda c:I <,·� ,-·e-:� b 1''(:) t<0 

inflacionario más reces:i.ón, el equipD de Izquierda Unida 

elaboró un cuadro que refleja la caída del pod�r adquisitivo a 

100 dias del gobierno del Ingeniero Fujimori que es necesario 

.·fnost1-·é,r:: 

CDSTD CAMASTA N º DE IMV/CAMASTA 1:�EBPECTD 
CP,NAffT' f�

..... .- ............ ..... " .. · ................... .. -.... ......... .... .... .... ........ .... ........................ .... ........ ................ ............ ........ .... .... .... .... .... .... ........ .... .... .... .... ............ .... .... ........ ........ .... ... . 

Agc:>'==> tc:> !'.'a 9 , :1. :l. ·7 !1 ff7 =--� :1. 6 , 000 !1 000 ::>,, ·7 �=�:? .. :1. 

Het: i.<-?mb1''f-" !'.', �-=� ' 6 9 9 , � ... :·:>O :;;� \'.� , ()()() !I 000 �·=�,. :L 1.1:? .. 4 

Octubre �.'il:3 ' '7 �\I.J fl 2�·:�0 �-=� !'., , ()()(:) :• ()()() �=� .. I.J 4�.� .. o 
---------------------------------------------------------------

�u�nte� Plan de Gobierno de Izquierda Unida .. 
( * ) ·C ,:\n e':\ f:> te':\ d (·? ci\ l :L (IH·X• n t <:rn; q l.rn� C: U b I"<·:,• l <:) fü 1'' <,·:• q l.t<-:� 1'' :i. m :i. c,:m t (:> !l. m :f. l'l :i. m OS

p é\ ,,._,,\ l.l n a ·f' e':\ m :í. l :i. ci\ el (·:� é m :i. (·:� m b I"() s 

Con la �ersistencia de la inflación (9.6 en Octubre) y que en 

términos anualizados representaría un incremento de precios de 

:l. :1. :1.' 



i 

:200.4� por lo cual no se puede considerar una inflación baja y 

más adn recordando el hecho de que cuando en 1987 se superó el 

1 :l. o�·� d<-�sd <-:-� t<:)<:I <',\ fü 1 '\\ 11:. · t :i. <-,m d ,:\ fü. pe) l :[ t :i. cé1 i,; !,;<;-� !,,r�í:O.:,,d . .-,, b,,\ e-,� l 'f' ,, . .-,, e:.,, !,i.o 
 

del programa ant:i.nflacionar:i.o del gobierno Apr:i.sta. 

Le) c1··:i.t:i.c: ,,,bl<;� d<-:�l qob:i.<-:·H''n<:) .-,u:: tu,,,l f:-�m qu<-:-� cc>n l,,,s mc;-�d:i.d,',\fü. quc;-� h,,, 

adoptado de no aumentar ingreso min:i.mc, los salar:i.bs del 

sector. pr:i.vado no s:i.nd:i.cal:i.zados n:i. los sueldos pdbl:i.cos, por 

tanto no cabe duda que la presencia incesante del incremento de 

precios agrava adn .más la s:i.tuac::i.ón de extrema pobreza. As1 

segdn el dlt:i.mo :i.nforme de la Cepal se se�ala que en nuestro 

país �5lo en el decen:i.o del 80, '' l.-,, c:léc:,,,c:I,:\ pc-:-�1,·d:i.c:l,,\ 11 

!I li:\ 

reducción de la Renta Per Cápita fue �e 24.7� y la quiebra de 

-nuestro Producto Bruto Interno fue de 10�.

El Indice de Precios al Consumidor en el mes de Nov:i.embr�

experimenta un crec:i.miento del 5.9% (segdn INE), <,·� x p l :i. e::.-,, c:I o

fundamentalmente por la subida -�e precios en el l"l.\bl"C:)

al :i.men tc:rn; !I �ebidas y tabaco (9.1%)� la preocupación sigue

v:i.gE•n tG.1 !• pués los ajustes de pclit:i.c:a económica no
r 

suficientes para frenar esta subida de precios.

lo t,,,nto !1 !,,:i. cada producto tiene en un 

comportamiento especifico, el problema que se presentaría es

por el lado de la :i.nsuficien{e oferta de al:i.mentos bás:i.cos y
'j· 11 
I' derivados y se puede comprobar las variaciones s:i.gu:i.entes� 

� 
.;: 

· · ,. · · .. · ·, ,. ·· · ,. ( ,., ,., e�"' ) · .. ·, ·· ·l· ·, .. · · ")\ 1 <·H" ·t· e·> ., C'J ,, •• , ,., <'' ·1 ( <;.> q•\, ) e·· ·, , ... ,., e·, .,,., 1 < .>.r. bUpc-,.1 .1.c.)1 ... : ... : ... o,· •. !' c:\C .. <·, . .1 . •  <·,. < .. on,¡ . .  ·, . .  , •.. 1:. .. 1:,, ·:. . .  . .. 1 .. , .. :• ··"' , ·:. 

de pollo (10 .. 6%), cárne de res-sancochado (26.8%), p<-:-�s c::,;-�d o .... 

juré J. (10.4%), íeche evaporada (7.5%), huevos (28.9�), 

:l. :1. �-:� 



P<:n- t<-,wc:e,,· c:\f{(:) c::c:)rHIH•:H::u t:i. VC:) !I <·:-�l i::-x-:n E•X p<-:-w:i.mc-�·1"1 tó l.\11,:\ d :i. fü,m:i.nu c:::i. ón 

la caída del producto, la inflación del mes de Diciembre de 

1990- sobrepasó tedas las expectativas gubernamentales al llegar 

Con este resultado, la inflación acumulada de Enero a Diciembre 

dc.;�l pn-:-H,H?n te-�, c:\Í�D ( :l. i• 990) l lf�'<;Jú ,:\ "? !, 649 .. '7�'-:. !' c:i. ·t= 
I'",,\ quf.-:- c::c:m1¡¡.t:i. tu ye-:-� 

toclc:) un n-:,,cc:>1'·c:I f?n :·:t.,\ h:i.fü.tc:>1··i,:\ de-:-� lc:>m :1.nd:1.c,·,H:lc:>1'·c-:-Jm. ciH::onóm:i.c::c>m .. 

·Como factor de este rebrote inflacionario se debe al ajuste de

los precios de los combustibles y tarifas de transporte, las

c:--?st,,,c:::i.onal y ., 
• ., 1 • .. a 1,;. ,:\ e :: e:: :1. c:m c-:-rn; c-,�m-pe-:-� c::u .. ,,, ·,: :1. v,,\ fü. al9unof:; 

económicos que provocaron la escasez y aumento de precios de 

-ciertos bienes básicos ..

Para este mes en particular, t ,,. e-:-� 1¡; I'" e-:-� c;J :i. �,; t ,,. a n 

su Pf:� ,,. :l.(:) l'"f.,:OS c:\l 

combur:;t :i. blf.� , y 

promedio mensual� 

f� 1 c.;� e:: t 1·· :i. e:: :i. d ,,, d 

e":\ l q u :i. 1 (·:� ,,. v:i. V:Í.f:mdc:\ !I 

y 

comunicaciones con 26� y alimentos y bebidas con 24 .. 9� .. 

:1. :1. �·:-; 



1!.3.2 · Comentarios Generales:: 

·¡ .. 

Para explicar las causas de la elevada tasa inflacionaria que 

mubsiste después de aplicado al shock se viertan distintos 

pareceres de los economistas más connotados. 

economista de la Univ,rsidad 
1 

.Catcilica so�tiana qua la inflación mensual estaría determinada 

por tras componentes� 1 e":\ 
. . :1. n <·:" ,,. e :1. ,,\ ,, la tasa de devaluación y 

de incremente de los precios públiccsa siendo 

Manifestando que la inflación después del shock persista y ne 

.es una inflación residual, porque estps ritmes mensuales del 
1 � ·10� evidencian la persistencia del cwnponanta inercial da la

· :i.n-flac:i.611. por tanto al datarminanta inflacionario estar1�

básicamente por la formación d <·:·� 1:, ,,\ l ,,\ ,,. :i. cm, 

(inexación hacia atrás) y de ciertos precios pdbliccs que son 

influenciados por la inflación pasada, de tal forma que asta 

dltima incida en la inflación actual. 

Recalcó qua de no existir inflación inercial an los mementos 

(·:�l n :i. V(·í� 1 :i. n ·f l ,:\ e:: :i. C) n ,;\ ,,. :i. e:> hu b :i. <·:-� ,,. ,,\ tc-,�n :i.do un 

comportamiento similar al que sa presentó en Bolivia luego da 

aplicado al shock. En dicha oportunidad, la tasa da inflación 

·disminuyó hasta llegar, inclusiva, a niveles nagativcs.

Bruno Seminario, economista y profesor de la Universidad del

Pacifico, manifiesta que no era en la inflación inercial,

porque la infl�ción actual está generada básicamante por las

:l. :1.1.1 



•xpectativam que tienen lem agentes económicem acerca de la

futura evelutión del programa de emtabilización" 

¿Ti:\ V :i. <·:� ,,. ·1· ('J 1 1 :i· ,., ,,:o·.,, .. : '·' • • l'\w •• e; ll eccncmimta d� Desee y profesor de .l. i:'! 

Universidad Católica, me�ala que el comportamiento inercial ne 

es •ignificativc minó mam bien el excedente de explot�ción es 

alto y por ello la po�itica eccriómica debe girar de atac�r les 

C�rlom Paredes, director de Grade manifiesta que la inflación 

de m��n<:nr,. d<·:-�1 :l.()�'-:,1,· pc:\l'"c:\ ílH.t<::hos <·:·H:> m<:>t:i.VD d<·:-� SUfü,tO nz,·f'lc-:.\:ia Un 

l i:\ d ,,. á m t :l. ca y

reordenamiente de precies relativos� 

·Tomando en cuenta las apreciaciones de los econom2mtas� el

i. ·proceso hiperinflacicnario em atribuido a lom malom manejos de
'\ 

política �onetaria llevado a cabe por el gobierne aprista 

1, ·t1<�ntro <:h? ur-, c::cmtf?x·,·.o df? <-:-Hr,.Cc:\fü,f,��� d�-� d:iv:i.Si:\fü y i:\ 1,:\ ��n:>m:i.ón c:I<"'

los ingresos fiscales que contribuyó a acrecentar el déficit 

·fiSCc:\l., El gobierne de Alan García recurrió a la emisión 

inorgánica con una represión financiera que evitase la subida 

·del precio del dólar y los otros precies básicos"

!n Agosto se dá el gran ajumte con la finalidad de detener ese

·proceso hiperinflacionario, pero con un elevado coste mocial,

puem se alc�nzó la tasa más alta de la historia

Posterio�mente para 1cm memem de Setiembre y Oc�ubFe éste 

.indice muestra una tendencia decreciente 

me legre superar el 



ti rob 1 ""'''' l.1·1 f 1., <: icm 011·· :le, y , .. ., e"'" :i v ,, q 1.t" e" r·" <:-t.,,,,. :l. z ,, " l ,,, "r.:<>n om 1. ,,, 

�eruana y esto es el excedente de explotación, es decir se 

refiere a la ganancia o beneficio· de las empresas por su 

participación en la actividad productiva (ver cuadros 13 .. , 14)

intentando buscar una solución, seria en el certísimo plazo de 

C1 U f.-:0 <-:-:, l g C) b i<,-:, l'Tl C) !!H:� d C·:H:: :i. d eº:\ eº:\ b U fü C cº:\J'º 

Un i:\ C f:-n•· e:: i:Hll :i. C·:-m t O ti:\ n t O I C:: O n f,� 1 t 
sector empresarial y los trabajadores, pues no se puede 

seguir manteniéndofüe éste ritmo inflacionario por el hecho de 

no querer reducir el margen de ganancia perjudicando no sólo a 

los asalariados a�no a la gran mayoría de peruanos 

c:lc-:-:-ci1•· mci\yc,,·· ,,. e-:�, e::<·:-� fü. :i. ó n el<,-� le:\ f:-�<::<:mom:r. a V{:\ 1 :i. é n d O fü, <-:-:, 

1 i:\

dc,-�1 

congelamiento de sueldos y salarios. 

Para ejemplificar los dicho, el Ministerio de Trabajo se�aló 

que los sala�ios reales se redujeron a la mitad entre julio ·v
� 

agosto, sin que ello detenga la inflación, por lo cual nuevas 

reduc::c:i.c:>nf:-:-s c-:m términos reales no aseguran el control de la 

in·flac::i.ón .. 

mensuales lo que en cifras �nuales reprementaria menos del 

.. ,.,, .....,,:c,1.,

Esto se podría lograr mediante una política consistente en el

campo fiscal cambiario y monetario y basada en un crecimiento

equilibrado de los diversos sector�s económicos, destacándose

el ·reto que significa incrementar en términos reales el tipo de

:1.:1.6 



,j 
1 -({: e:\ fil b :i. C) 

s <·:-, ,. .. :r. a 

y los sueldos como salarios 

p C:) 1,; :i. b l �:-� 1�- :i. los aumentos de 

1;; :i. n i:\ "f f.-� e: t,i\ ,,. 

d c-:-Hn ,:\rl d ,:\

p n-:-� e:: :i. w;, ¡¡

j intr6mento de producción. La re�,uemta lo tienen empresarios 
·.; 

tendrán qua reducir sus márganas de ganancia y 

pensar en un futuro no muy lejano al alcanzar an un crecimiento 

Pué 1H- ,:\ l C) l ,:\ r <¡J C) c:I e;-� l .-,, h :i. fü, to ,,. :i. ,·:, 1, 1 o m m rn:I fü' l o s. d e,-� · d e,� m. ci\ t" , ... o 11 e:)

.:i:mplc0m�:�n tadom. <·:-,n los dltimom ve:i.nta a�os privilegiaron al 

desarrollo industrial_y urbano perjudicando dos saeteras claves 

tome:> s;r.m :: C-? l agropecuario y el exportador� .l. é:! e:: ,i\ ,,. <·:-� n e :1. é:\ o

escasez de un adecuado desarrollo del primero dió lugar a que 

más desfavorecidos económicamente que viven 

·condiciones de extrema pobreza sean los más afectados por la

subida del nivel de precios. En cuanto al ·Sector exportador,

éste g.:i.g\.\E� man tc-:m :i.énd<:>fü<·=·� con 1,H.1 Ce:\, ... � <:t<,·H" t1··ad :i. c:::i. rnH\l ca n,-m t<-:-, ele-:,,

una estrategia· diversificadora que pudiera aliviar con la 

generación de divisas, los continuos estrangulamientos en el 

sector ex te1'T1<:) .. 

La ecrn,omía peruana ha evolucionado en forma desarticulada� 

"básicamente orientada para el mercado interno soportando época 

de ayuda crisis como la de los momeritos actuales. Resultado de 

esto a pesar de que la población económicamente activa_del pais 

:1.:1.'? 



:i. n fo r m .,, l. ei·H:� microempresarios son'fuente Ul'l,:\ con1,; t.,,n te-:-� 

autogeneración de empleo y su producción empieza a dejar de ser 

despreciable compitiendo con el secto0 denominado formal. 

Por lo tanto, ante esta problemática y respuestas concretas de 

los peruanos, es necesario plantear un nuevo orden en el ámbito 

.� t ,,. e:\ d l.\ c :i. c:I C:) en una economía ,j., (·:·� I'' <:: ci\ d O 

competitivo haciendo posible que ninguna Empresa pueda alterar 

individualmente el precio de cualquier tipo de producto, que 

estaría fijado por eL mercado. Esto promovería el mejor uso de 

los recursos tanto humanos como materiales con que cuenta el 

pais, intentando con adecuadas políticas económicas direccionar 

las inversiones en los sector�s agropecuarios y exportadores • 

De que la manera eficiente de promover l é:\ �;; 

exportaciones no es trasladando recursos de los contribuyentes 

hacj.a l,,\fü. _ 

cc>nd :i. c::ionc-:-:is 

empresas que exportan, 

de competencia externa en el 

reproduciendo las 

mercado doméstico. 

Esto además promoverá la sustitución de importaciones, pero en 

condiciones de eficiencia, sin embargo la adecuación a este 

ambiente más competitivo debe ser paulativo en lc:\nto lc:\fü. 

mctltiples distorsiones en los mercados de factores pe�sistan� 

l (i\íll<-:-in te:\ C ion f»S <-?h <·:-� l fil(,;:, 1,. Ci:\d O de t :i. <·,� 1,. 1,. ci\ 1;; :• :i. ne:: :i. p :i. <·:n-\ te,;:, d <·,�fü.,1\ I'' l'"<:) 11 (:) ·. 

en el mercado de capitales, encarecimiento artificial de· costo 

de la mano de obra (que no necesariamente implica mejorem 

(-:-�te::" 

eficiente la provisión C:I<:·� fü,(·:-� l''V :i. C:: :i. C:)m

c:omun :i. c::,i\ e:: :i. on <-:-:is:• 

:1.:1.B 

n e-:-� e: <-:·� fü. ,,\ 1'' :i. o mAm

etc::. a fin de elevar la 



•Jl:() m pe-:� t :i. t :i. V :i. d ,:\ d d (·:-� 1,,\ p l"(:H:I u e:: c::i. (�)1"1 t I'' e':\ n ':::: ,,\1:) l (:·� " ( :l. �-' )

tiempos, el debate sobre política económica y coyuntura se ha 

visto cada vez más intensificada� es cierto que se empiezan a 

·1 l, l • .. e:\ s _ex pc0 e '(.i:\ · ·.-:1. Vi:\ s de los agentes se han visto un t,,,nto e:: ,,, :t! m ,,1. d ,:\ s ..

Para un gobierno realmente comprometido con la solución de los 

·problemas que en·frenta el Perd, los cambios estructurales son

in '::)c:>m-1 ,:\y,,\ b l c-:-�s .. l..
. . ·1 t ·1 ::. n c-:·L . e D I'' .. e:> p .. ,:\ z o se-:-� trata de sentar las

dichDs cambios y a t . 1 ., 
.
, p.,, ,,. · ·. :1. ,,

. e: e,;, e-:;, . . . . ,:\ s j, I'' t ,,. ,,,n s:i. t,.,.,n do

b,,, ':,;.f::,s 

h .,, e:: :i .• ,, 

objetivos y metas de más largD aliento. 

·Est<J estaría traducido en una producción industrial más 

e:\ ,,. t :i. e: u l ,,\ d e':\ y mejor repartida, un ag�o- más homogéneo y

pn:>ducti vo !• mc:\YC:)I'' n:i.vc-�l :i. n c.:J n-:;, m.o d :i. ':l) t I'' :i bu :i c:J (:) 

igualitariaménte, menor grado de concentración económica, una 

población más racionalmente distribuida sobre el t (,,, 1'' ,,. :i. t () ,,. :i. C:) 

nacional y con mayor grado de satisfacción de sus necesidades 

básicas, un sector exportador dinámico y diversificado de 

acuerdo con nuestros recursos y una administración pdblica 

profesional y eficiente .. 

Le:\ alternativa que se propugna en los momentos actuales; 

lo seWala Mariano Grandora (16) es que el desafio- que 

(15) Renzo 6, Rossini. Apertura Comercial, Estabilización Económica y Desarrollo Econ6mic, Moneda N º 27,

. (lb) Nariano 6randora. Visibn, La Nano Invisible. 

:1.:1.9 



enfrentan los paises latincameric�ncs no es simplemente

11 r"€-�d \.l e: :i. ,,. 11 (-? l E fü t ,:\ d o " B :i. �. !,-� l 1 <·=·� V ci\l'' ,:\ ,·,\l l::.1,:-'l: ,,H:I o ,·,\] , k) (:)I" d e-:-� d ("' l ,:\ 

eliminación no por ello el desarrollo ocu�riria por obra y 

magia .. El desafio es conducir al Estado en una nueva dirección� 

la construcción del capitalismo .. La lección que ense�a el 

crecimiento de los países durante la post guerra de Ja�ón en 

adelante hasta llegar a Italia o Corea, es que el e,,·•� e :i. m:i. c�m te) 

se lcg�a a través de una alianza entre el �stadc y la e: l e:\ 1:Hi·�

empresarial privada para conquistar los mercados del mundo .. 

asoma en ellos el capitalismo .. Ne me la ve amanecer todavía en 

Brasil e en la Argentina; aquí reina todavía el conflicto entre 

los que quieren reducir el Estado y los nostálgico del viejo 

Estado protector que ya no es viable, ent0e ·los creyentes de la 

man<:> :i.nvi1,;:i.blc-:-� y los adoradores del puí:-;c:) (,-� �,. t ,:\ t :i. 5 t <':\ V 
/ 

hay una alternativan la man<:> visible del Estado hace alianzas 

con los empresarios competitivos para salir al mundo en bus e,;, 

del desarrollo económico. 

Al respecto, el Presidente de la Repdblica al dictar la nueva 

estructura arancelaria, 

I ndu 1;; t,,. :i. ,,\ Gu:i.dc:;, 

que como le se�aló el Ministro de 

C·:�fü p l'"OV :i. 1:, :i. c:m e:\ 1 y t v· ;,, n· s :i. to ,,. :i. ,,, 

eminentemente corregible y que por tanto será reajustada a 

comienzos de 1991, se esperaría que con el tiempo se mejore la 

productividad� aunque probablemente muchafü empresas tengan que 

pi:\fü,c'il l'' momentos difíciles, pero todas ellas tendrán que,-� 



,,. e� m el <,·� e: u,:\ ,,. m. <,� ,:\ l e,\ e e:) m p <·:·� t <,� n e :i. ,,, )l . 'f:-� ·f :i. e :i. €·� n e: :i. ,:\ q l.l <·:,, :i. m pon <·:·� <,-� l 

· mc-?ir c::,,\do ..



PARTE III1 POLITICAS ALTERNATIVAS 

DE DESARROLLO 



3.1 ASPECTOS GENERALES 

el desarrollo de la crisis solo por el l c':H:I o ¡ d <,·� 1 a

pérdida de la capacidad adquisitiva del salario constituye una 

visión por lo demás pa0cial. Es necesario buscar una salida 

n U<·,� fü. t I'' i:\ d<-:·J · d :i. m<·,�n �;; :i. ón con 

el <,-rn;. <-? q u :i l :i. b 1'" :i. D m. 

in ·f1<:> ,,·m,:\ l :i. d ,,,el 

<·:-rn;. t n.1 e tu 11• .-,, 1 <·,H:, !' 

e r <·:-� c :i. <,·) n t <·:-� !' 

p 11·0 b 1 <-,�m.-,, fü d <·? 

h(,:,J tf:" l"C)(_:j én 0�i:\ !I 

pauperizada y conflictiva socialmente. 

d <-:;. fü, ,,, ,,. t :i. c 1.1 l ,:\ d ,,, !• 

Al respecte, medídas anti inflacionarias radicales co�, las que 

pueden ser ·orígenes de mayores problemas, olvidando que la 

�estión económica debe tomar en cuenta objetivos da producción, 

empleo, distribución de ingreso, finanzas pdblicas, balanza de 

cuenta corriente etc. 

PrJ1'· t,,H1 t<, !' ante un problema y la búsqueda de soluciones, toma 

vigencia los escritos de Radl Prebisch (1) en cuanto al origen 

interno de esas fallas se encontrarían en la apropiación y 

distribución del fruto de la creciente productividad que trae 

consigo la penetración de la �écnica de los 

(1) Prebish, Raúl. Hacia una Teoria de la Transforaación, Parte l.

c:c,-m t ,,·om. <,Hl 1 ci\ 



'h�terogénea emtructura.social de la� periferiap gran pi:\ ,,. t <-:� d ((•)

aste fruto queda en los estratos superiores de la estructura en 

forma de excedente, <;J ,,. e':\ <:: :i. e:\ S {:\ l poder que deriva de 

concentración de los medios de producción. 

s:i.<.:Jn :i. ·f':i. Ce:\ � un 

p r :i. v :i. 1 (•:•) c.:.1 :i. e';\ el i:\ d (-:, e: o n fü, u m o q u e-:-:• e:\ l!, :l. s (•:) <:I (,·) s (,·m v u<,·) l v (•:) 

sonderable desperdicio dc-:-)1 potf:)l'l c:i.�·,\l de-:-� 

acumulación de capital, �c;,regándose la succión de ingresos por 

parte de lo centros, especialmente por obra de las empresas 

transnacionales, c;,�a�ias a su superioridad técnica, económica y 

a su poder hec;,emónico. 

Pc\l",,\ romper ese circulo vicioso, el uso social d(•:) 1 

responde a la necesidad de establecer por parte .del Estado una 

disciplina impersonal y colectiva de acumulación y distribución 

compatible con el ejercicio de la libertad económica en el 

juego de mercado. 

El deseo de se�alar un uso adecuado el excedente, (·:·�'::) 

ccmvc.;m :i.<·?n te i• pués se buscaría una mejor asignación de los 

recursos e intentar un crecimiento y desarrollo sostenido. Caso 

<:on t ,,. i:\ ,,. :i. e:) i• ante la falta de niveles adecuados de inversión an 

los sectores estratéc;,icos y básicos de la economía generaria 

una inadecuada oferta de bienes y servicios claves y demás 

efectos perniciosos en la economía peruana, pc:w

l:H-�' <.:J l.l :i. ,,
. :f. ii\ conviviendo con la inflación dando lugar a i':\ U ílH-:-m t D fü.

diferenciados de los precios haciendo posible que 

tienen riquez� puedan protegerse y a�n ganar más dinero en 

mercad6s de tipo especulativo. 



�cir el ·contrario, aquellas permcna� (que son 1� mayoría del 

Perú), que no tienen riqueza y dependiendo exclusivamente de un 

ingreso o laboran en los mercados marginales, no t<-:-�nd ,,·:r.,,,n 

medios para protegerse de las transferencias de ingresos entre 

les sectores económicos y entre grupos sociales que siempre se 

dan en estos proceses. 

Los problemas adicionales de expectativa que provoca la subida 

constante de precies, estimula la fuga d� capitales y reduce la 

capacidad de compr� cie los mercados internos. Como consecuencia 

de ello, los recursos, en vez de invertirse internamente, se 

van al ext�rior, por estas razones, el proceso inflacionario 

e:: l"<·:H:: :i. m :i. c-:-m t <:> , t :i. f::-n c:I <·:.' c':\ 

indefectiblemente (2). 

Al in·t= l,:\c:i. ón c c:m m. <·=·� e:: u <�m e :i. ,:\ fü. d <-:-� V c':\ !::-t c':\ d D 1'' e:\ !i> 

desarrollo económico .de un país, ya que afecta de manera 

d<-:�l producto y originando una drástica distribución regresiva 

dc-:::-1 :i. l'l <;J l"<·:H50 , pc>r t,:Hlt<:> l,i\!,> fllf?d:i.d.-:\!,;. de-:-� p<:>l:[t:i.c::,,1 <·:-�c:: onómic,,\ .-,, 

adoptarse tendrán necesariamente que estar �rientadas a reponer 

SH.l :i. n -f' ,,. ,:\(,:rn� t l"l.l e:: tu ,,. e:\ p ,,. c:H:I u e:: '.l: :i. V,.\\ ( e e:\ ,,. ,,. (·)� t (•::• ,,. e:\ fü, :• ·t= f::- , ... ,,. o e:,,, ,,. ,,. :i. l <·? !,; :• 

puertos, sistemas de energía� redes de agua, irrigaciones etc) 

y sus servicios sociales c::cloc:arlos en niveles aceptables de 

(2) Manuel Noreyra Loredo. P�ginas Sueltas. Narzo de 1990.



tal forma que sean uná primera bas�; la cual aunada a medidas 

que tiendan 

servicios 

a incentivar 

esenciales para 

la oferta 

consumo 

de ciertos 

interno y 

bienes y 

producción 

estratégica para el mercado externo, abririan la esperanza de 

un verdadero futuro diferente con el objetivo principal de 

cubrir los intereses, necesidades y justas demandas de l�s más 

pobres y postergados de este pais. 
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-3.2 MANEJO MACROECONOMICO DE CORTO PLAZO::

El _pais enfrant� una situación muy dificil, sintetizado en 

términos económicos en dos aspectos� la persistencia del indica 

inflacionario a pamar da los ajustas brutales del presente 

gobi�rno, y al problema da la deuda. 

El problema inflacionario as al aspecto crucial más importante 

que enfrenta nuestra aconomia� pués es sabi�o qua afecta a lom 

estratos más desfavorecidos económicamente. Conociendo la 

dramática situaci�n qua viva al pais, se dabaria penar mayor 

atención a asta problema ubicándolo por encima del pago da la 

d <·?Ud e':\,. 

El otro ampacto, as al da la deuda peruana qua dificulta 

nuestra posibilidad da tentar un cra�imiento y desarrollo 

sostenido a lo largo del tiempo. Para re1�ajar la gravedad de 

la deuda, 16s montos acumulados vencidos alcanzan 800 millones 

de dólares con al Fondo Monetario Internacional, 900 millones 

con al Banco Mundial y 400 millones con al Banco Interamericano 

de Desarrollo, si a esos montos sa le agregan los nuevos 

vencimientos dal a�o, la suma a pagar an 1991 alcanza �1 80� da 

1 c:\s. <f, x pe),,. té:1 e :i. cm <·:-,m. ;; l''C{� <:: éi11 c::,·:,n dn é:H:I <,·Hné� fü. q U<·�\ n U<·:-,fü. t ,,. é:\ d <·:·H.td e':\ to ti:\'.I. 

equivale al 80� del PBI anual .. 

No se dasconoca, qua el insertarse en al mundo financiare sea 

en parte beneficioso, paro si al beneficio proviene de recibir 

dinero para ejecutar obras, al país cuenta con d <�) l é:\ ,,·ci-,m 

p�ovanientas del narcotráfico en unQ cantidad no dém.p�etiable y 



in�tituto emisor a comprado 

alrederor de 70 millones mensuales (Febrero y Marzo 1991), su 

precio no a subido. 

Come) :i, d (;,� e:\ <;.1 l.l :r. ID !I es necesario alcanzar 

macroeconómicos básicos ( ·f' :i. 1,; e:: e\ l <·:-rn,. !' 

lom 

c::<:>n ia finalidad de 

("'CI u :i. l :i. b ,,. :l. Ofü. 

p n-:-� e :i. cm; 

� i 
'1 ¡r (·:� n c':\I� 

expectativas de la población demarrolladam a lo largo de los 

t\ J. t :i. fnOfü, a Í�C)S, • Alcanzado este equilibrio se podría pensar en 

el apoyo técnico-financiero .-,, d <·'!! tf�•nn:i. n ad 01,;

los biene� básicos y se intenta 

fü <·:-:- e to ,,. <·:·) r:; 

cul:>l":i.,,
. 1 ,:\ s 

deficiencias de producción de emtos bienes. 

En el corto plazo, se tendría que pen�ar en algunos escenarios 

alternativos que darían importantes pautas para 1 o q r· ,,\ ,,. e,.� m. <�� 

primer equilibrio o momento estabilizador. 

Los dos pri�eros escenarios fueron 

considerados porque tocan las variables más importantes en el 

co1r to pl,:1zo .. Se basaron en los supue�tos de que la politica 

monetaria para ambos escenarios es lá misma, monetarizándose el 

50�·:. el e-:-� l saldo de la balanza de pagos y el 30� del déficit 

secto� p�blico, así come un monto fijo de 20 

millones de dólares ccm crédito del BCRP al &ector privado; 

tasa de encaje se mantiene sin modificación y las t. é,\ ls ,:\ fü c:I e-:-�

interés pa�ivas varían en varios casos mensualmente a un nivel 

�remedio de 20� por debajo de la inflación mensual. 

Los dos �ltimos esceMarios, el aporte de mi persona, intentan 



énfasis especial en el pago limitado de la deuda ( :l. () �·-.� d <·:-� 

nuestras exportaciones anuales)_ y e� viable pués la condición

en que se debate nuestra economía es muy critica h ,,, <:: :i. fa' n d o 

imposible destinar la cantidad de aproximadamente el 

nu<f�st1···\\fü, «-�x pc>t'"l·,.¡H:::i.c:)rH:,,1¡� .. 1::•c:)t'' t.-,,n te:) !' ,;,n t<-:-� <·:-�st.-,, c::n.u:t.-,, n-:-�,'r\.l. :1.\d.-,,c:1 !• fü<-:�

espera que los organismos financieros internacionales puedan 

condonar gran parte de nuestra deuda como lo ha hecho con otros 

paisesg asimismo con los recursos escazas se puedan utilizar en 

diversos sectores tlaves que permitan sentar las bases para un 

crecimiento y desarrollo sostenido sin 

:in ·f' 1 .-,, e :i. c'.>n .. 

El dltimo escenario pretende delinear come se desenvolveria la 

cambios q�e se han producido en materia de política económica 

de corte múy liberal pero que representan un nuevo rete sobr� 

todo para los productores y exportadores de nuestro pais .. 

En este escenario se tiene come prioridad 

un fuerte monto de intereses por concepto del !iH·:� l''V :i. <:: :i. C) 

de la deuda externa, manteniendo el mignificativo retraso del 

t · 
-

1 1 • < y ,11·) ., ·1 c·,1·) ·1• ·, 1··c . . · .,. c· .. ·•.•¡·.><·.··.'1'';._,c· ..... L· <.".\1··, <.·1<·.·· .' ·.,.<.')' . .  ',. <.:J,i\!:ttos · · :1. pe e: <·:\, <:: .-,,m :> :1. : > . '" . .  ·:. , .  '" , , '" , :i. n t<-�1 1· nos

incluidos los salarios del sector público .. 

Asi, se tendrían las siguientes proyeccionesc 



PROYECCIONES DE LA ECDNOl1IA PERUANA 1991 
======================================== 

!I TRIN. : II TRIH.:III TRI11.:1v TRil1. : ANUAL
·---------------------------·-------------------------------------------------·
1 1 1 

: IPC (var X) 

:Precios Relativos 
·-----------------
1 

:Resultados Economicos del 
·-------------------------
1 

:sector Publico No financ. 
·-------------------------
1 

TOTAL 

:Externo 
, ______ _ 

:( NILL US$) 
:Rin ·(Sis. Bancario) 
:BZA de Pagos 
:ezA Comercial 
1 
l. 

:Interes (S. Publico) 
·-------

!(X de las Export.bs) 

:Monetario (% del PBI) 
'---------

!Emision Primaria
:Liquidez en m/n

21.6 

24 
143 

838 
24 

240 

·'

17.8 

21 
121 

862 
24 

240 

FUENTE: NODELO NOPRE, ESAN Diciembre 1990 

,, 

12 .6 

20 
154 

871· 

9 
240 

(*) El mercado ca1biario induce una abrupta devaluación 
que hace superar este indice. 

31.3 

27(*) 
117 

880 
9 

90 

1 

1 

., 
1 

111.7 

23 
134 

1.39 
1.59 
0.2 

880 
66 

660 

23 

2.5 
3.08 

., 
1 



la inflación de 1991 bordearán'el 112%, pero el p ,··e:) b l <·:-�m.-,, 

d (f� J. I'
º e-:-) t ,,. ·" i:> o e:: ,:\ m b :i. i:\ ,,. :i. C:) y d e;-� l <;J ,,. i:\ c:I u,:\ 1 d e-:� t (·:� ,,. :i. o 1'' C:) d 0� 1 ,:'\ d (·:-� l ci\ n to d (f� 

los precios controlados, se transform�n en un problema crónico 

que requería de un nuevo reaJuste" 

En J'·c-? l.;,<:: :i. ón .;, 1 resultado económico del sector pdblico no 
i 

·t= 
:i. n (i\fl e:: :i. <·:" l" b !' :"'!t', <-? t f:� nn :i. n ,;u•· :[ a :l. <� 9 :,. e:: c:m un p ci-H:¡ u<·:·) W o m.1.q:H-:-� ,, .• � v i t d e;-� () " �;:� �·;� 

del PBI. Si se considera que el sector pdblico ha �enido que 

pagar alrededor de 900 millones de US $ por servicio de 

intereses, de la deµda externa (aproximadamente 23% del valor de 

las exportaciones de bienes), se puede concluir que para 

pagarla se tendrá que extraer recursos del sector privado vá el 

incremento de las tarifas y prec�os controlados, 

· :impuer.;tc:)s, de la contracción pasada de los salarios y gastos 

internos del sector público, y del retrasb �ambiario que sufren 

los exportadores. 

moderada gamancia de reservas que alcanza 66 millones de US1 $

d Ll 1'' e:\ n t <-:-� :l. 9<_;.> :l. !t .l. ,:\ e�� m :í. s. :i. ó n

que la liquidez en 

pr·imaria seria de 

m/n alcanzaría solo 

, •• , 1:· ... , 
A., " <\_\,., d (,·� l 

deb:i.do 

PX-:-::t: 

al 

álto encáje promedio • 

Seqund.c>. Ei,�_c:cfH')J:\1'' :i. e:):: El p l i:\l'l tc-:-�ci\m :i. c;.m to c::c-:-m t ,,. ,,\ 1 de;,) c,)m. t,i\ p l"'opu(;"�;. t.-;,

de política económ:i.ca consiste en disminuir el retraso del ti�o 

de cambie real y de los salaries del sector público. 

Eéto se puede plasmar en el siguiente cuadren 



PROYECCIONES DE LA ECONONIA PERUANA 1991 

=================== ·-=================== 
--------------------· --------------------------�-------------- ·--------------------------

:1 TRIN. :II TRIN. :III TRIH. :IV TRil'I, :ANUAL 

·------------------------------------·---------·---------·---------·---------·------------·t t t t t • e 

:IPC (var X) 

:PRECIOS RELATIVOS 
·-------------- --­.-----------------

-: (BASE 86.01=100) 
:Tipó de Ca11bio 
:IPC/Controlados/IPC 

, I 
1 

:RESULTADO ECONOMICO DE 
:====================== 
:SECTOR PUBLICO NO FINAN. -

: =::r=-=================:z - = .
1 
1 (X DEL PCI) 
:Gobierno Central 

:Resto Sector Publico 
TOTAL 

. 1 
' EXTERNO 

: ============= 
(NILL. US$) 

:Rin (Sist. Bancario) 
:Bza. de Pago 

:eza. de Cta.Cte. 
:Bza. Comercial 

INTERESES 

=========== 
(S. Publico) 

:(X de las Exportaciones) 

NONETARIO 

=========== 
:E1ision Priaaria 

:Liquidez en 11,/n 

(X del PBI) 

' 
,-

14.5 

30 
152 

898 

84 
84 

360 

3.1 

-37

147

982 
84 
84 

360 

9.8: 

47 
147 

976 
-6

-66
210

26.2 

53 
114 

970 

-6
-66
210

63.7 

42 
139 

-1.26

1.58
0.32

970 

156 
36 

1140 

11 

1.01 
1.29 

--------------------------------------------- ------------------------------------------

FUENTE : MODELO HOPRE, ESAN Diciembre 1990 



la inflación anual para-'1991 a!canz�ria solo el 

tipo de cambio real tendría una significativa 

,,. <·:? e:: u p c-::i ,,. m e:: i <�) n (su precie relativo se 0ecuperaria �n 30 puntos, 

de 23 a com1enzcs de Diciembre de 1990 -� 53 a fines de 

Diciembre de 1991)" Asimismo los precios ccntrcladcs y las 

tarifas de servicios pdbliccs no perderían, su adelante �nicial 

dDnde posiblemente 

necesario realizar un nueve ajuste, 

p r .,'\ e: t :i. e:.;\ m c�n t <·:,\ e:: e:) n c;.1 e-:·� l ,,, el D p D ,
,. 1 ,:\ í1{o ,. 

l UC•:·�<;J C:) e-:-� f.-. t ,,\ r 

El resultado económico del sector pdblico no financiero alcanza 

un peque�c superávit de Ou3% del PBI. Esto significa que a 

:pesar de que el sector pdblicc gasta más en salarios y gastes 

· in tc-,�n1rJs i, compensa estos con el menor pago de intereses e

:i. m p C:) I" ·t: a e:: :i. <:> n <·:� s;. .. Cc:m lo cual se hace menbs necesario extraer

!"@cursos ele los;. exportadores y del sector privado en general

para pagar m�yores montos del servici� �e la deuda externa (que

representa el 11% de las exportaciones).

La balanza en cuenta corriente muestra un saldo positivo de LIS$

36 millones, incrementándose las Reservas Internacionales en

156 millones de LIS$ entre 1990 y 1991. l...,,\ c-:-Hn :i. s :i. ó n p 1'' :i. m,:\ I'" :i. c':\ 

ocurrida seria solo de 1% del PBI, representando lo liquidez en

m/n el 1 .. 3% del mismo .. (3)"

(3) Santiago Roca y Luis Simabuko (ESAN). Proyecciones de la Econoaia Peruana 1991�



Tercer Frrpn1rin ° ;,,........................ ..-.•1> •• ····"·····c· ....... •.•,.•,," ) �¡;c:>n de-:·> tc-:->m :i. n .-,,n tc,·>S

par,n poder superar la gravedad de la crisis que atravieza el 

pais e impide alcanzar los objetivos �e mediano y largo plazo º 

Un<:> d€.' t l".c':\�:,Cf.·>l'l d C•:•>n ti:\ l 

As:f. ,_ a pes�r de haberse paga�o mám de 500 millones de 

desde Agosto de 1990 a Febrero de 1991, este din0ro 

1,:\ d c-:-:-t.lC:I ,¡, 

hu b :i. f? ,,. ,:, 

servido para reactivar el sector agrícola que se encuentra en 

un estado deprimente-

tanto, en este escenario se sugiere que el servicio de l ,i\ 

deuda no sobrepase el 10% del total de nuestras exportaciones; 

millones de dólares producto del intercambio comercial con el 

resto del mundo y la compra de dólares del narcotráfico" 

La esper�nz� o viabilidad d (·:> :t. :l. () �··:. d (·? ]. te:) t.-,,1 

exportaciones como servicio de la deuda, puede sustentarse en 

el hecho de que otros paises esten buscando resolver este mismo 

Pl'º<:>blem,,," Un caso inmediato es Polonia que puede sentar un 

i:\ p<,·H:I :i. do é:\ los gobiernos y o ,,. e;, .-,, n :i. fü. m <:) 1;¡. 

financiares intarnaci�1alem la eliminación del 30% de su deuda 

y .. :t.,':\ 

posible que se le conceda este pedido. 

l'"<-:H.:J :i. f::. t I'' ,i\ I'' 

t 1'' :i. flWH:l, t I'"<·:� S. 

punte:) !• <""•n c::u,:\n te:> .-,, l i,\ c,-Hn :i. m. :i. ó n !' 

un cn,:->c:i.m:i.f.-m to 

é:\ 1 C,i�n Z ,i\l"l d O un 

n <:)m :i. ni:\ l c::omo 

toti,\l ,:\nUi,\l de-� 

üJ. t:i.mo1,; 

c:c:m un 



¡multiplicador de :l. .. �:!:? m,,,ntc-:,,nc:11,·l, l,,, .· 1:i.qu:i.dfü,:r. d <-:� te;-� ,,. :i. <:) ,,. ,:\ d ,i\ <·:·) n

términos reales y con un decrecimiento del PBI del orden del -2� 

, l><-?b:i.do a la austeridad en el públ :1, (::C:) !I 

registrar un saldo positivo producto de las ventas en 

pú bl :i. Ci:\t;; 1 .-,, ,,.<,·)d u e:: c :i. <�) n 

,·,\ l 9 un.,� fü

Ante la restricción de la liquidez, con crecimiento moderno del 

tipo de cambio y otros factores antes mencionados se estaría 
'-

Este panorama puede presentarse más al•ntador aún si se pudiera 

emitir en términos nominales para financiar la producción ( cc:m 

un previo control y mecanismos adecuados) y más actn, talvez sin 

la necesidad de emitir sino más bien captando las ganancias de 

lo�. 9n.�pos �conómicos vía una adecuada reforma t l'' :i. bu ti:\ ,,. :i. i:\ 

:i. m pc:rn;. i t :i. \,.-,, y 

-·- _... 

reduciendo el pa90 de servicios de la deuda en 

cantidades mínimas se podría alentar a los sectores claves de 

nuestra economía como sen la agricultura e industria .. 



PROYECCION DE LA ECONOMIA PERUANA 1991 
------------------·----------------· --

------------------------------------------------.--------------·----------------------

I II III : IV : ANUAL 
:------------------------------------:---------�---------:---------:---------: .--------: 

:IPC (var X) 
·-----------
• 

lTipo de Cambio ( 1/N. ) (t)
:---------------------------

:PBI : ( Tasa de Crecimiento 
·-----------------------------
1 

:RESULTADO TECNICD DEL 
:---------------------

:SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO 
·---------------------- . _____

( l del PBI ) 
Gobierno Central 

Resto Sector P6blico 
TOTAL 

Sector Externo 

(Nillones US$) 

RIN (U) 

,Bza. Comercial 
·--------------
• 

:Bza. de Pagos 
·-------------

:servicio Deuda (10X.Xs) 
:-----------------------

:sector Nonetario 
:----------------

:Eaisibn Primaria 
:----------------

:(incremento noainal) 
:Nultiplicador 
:(X) Crédito Sector Póblico 

Noainal 

36.5 

0.6 

761.2 

9.5 
1.27 
5.61 

22.5 

0.735 

837.2 

9.5 
1.27 
5.61 

t 

í 
1 

1 

1 

17.53 

0.863 

921.1 

9.5 
1.27 
5.61 

20.12 

1 

1013.2 

9.5 
1.27 
5.61 

·1 
1 

136.06 

-2X

-1.2
1.7
0.5

400 

156 

350 

43.8% 
1.27 

23.39 

--------------------------------------------------------------------------------------

(t) Tipo de cambio se ajustarla de acuerdo· al indice de precios al consu1idor.
(tt) Tasa de crecimiento histórico de 10% se aplica al nivel dé RIN.

Fuente: Elaboración propia. 

1 
1 

,. 

•\ 
I¡ 
1· 



:1 <:>91 " A·�·o rlP -¡ m1· ·,¡•·t · · t :;"t<.. •• • 1 ·· · ,.. · 
· , •• '> "· ..... • .. " .. !::LI,) •••• ,.,_-:.. • ........ . H .. , ....... <:\l.),.,.(·:, .• :� C..,:\tl\,3_.I •. C.> •• :• (.)

A pesar de que los indices inflacionarios persisten tanto 

l[nero cbmd Pn FPhrPrn (1� v 9 4 � l¡,rciximad�mPn°l"P)" Pn Marzo .. - - •• •• • • " /" \.. .. , ", •• .. •• • • <. • (. •• • .. !f •• 

p 1•·od u c:<;"n un <:>fü. c:,:\mb:i.ns materia de política 

económica, fruto del discurso a cargo del Ministro de Econcm1m 

Carlos Bolo�a Behr. 

Los objetivos propuestos se podrían resumir en lo siguiente� 

Reestructuración y recuperación del país. 

Reforma aduanera. 

Lucha con�ra monopolios de empresas estatales. 

Eliminar gastos improductivos. 

Reforma financiera integral. 

Reducción de la inflación. 

Mejora de las remuneraciones .. 

Crecimient6 sotenido y balanceado .. 

Generación del empleo. 
·'

Para alcanzar estos objetivos, las medidas que se tomaron se 

sintetizarían en� 

Arancel de 15 y 25�. 

Cárcel por evasión tributaria. 

Liberalización del mercado cambiario y operaciones en 

Libre redención de certificados bancar1os. 

Nueva ley de Banca y Seguros. 

m <:> n <·:-� d ,:\ 



El mercado regulará tasas de interés bancarios y primas 

Ar,:\n c<-:-�l pi:\,,.,,\ 

:1. 5!\� .. 

tmportar autos, camionetas, <�>mn :i. bus con (-:-:• .l. 

L:i.l:we importación de alimentos y medicinas al eliminarse 

réstricc:iones, licencias, registres y monopolios. 

exportadores ne t r· ,i\d :i. d :i. on ,:\ l c,:-�1;; 

<::Dn1,d.:i. tui ,,. ,�n e: n� c:I :i. 1·. e:) pC:)1'º pago de impuesto a �a n,-mt,:\ y

patrimonio. -Racionalizarán personal en aparato estatal. 

F.:c-?cl u e :i. ,,. c:\n C',-?n :l. o�·-:. :Lc:rn; q ,,\ s tc:)fü. de,-� m :i. n :i. fü. tf,� ,,. :i. c:>m. ..

que el Club de Paris reduzca siqnificativamente el 

monto de la deuda y su fü.ervicio. 

Estas medidafü. de reforma em.tructural que intentan 1 :i. b<ii' ,,. ,:\ 1 :i. z i:\ ,,.

el mercado tienen puntos positivos y negativos, los cuales se 

exponen a continuaciónn 

Punto!::._ Po1;¡.:i .. t.i.vc:)1:>_::

l ... <i\ liberalización del p rn;; :l. b 1 <,-� cc:>m bc:\ t :i. ,,. 

inflaci6n. porducto de una mayor oferta .. 

er:;. te:\,,.:[ ,,,n c:: ,,. f,� e:\ n c:I o l ,,\ s; p,,, ,,. ,,\ un c ,,. <-:-� c :i. m :i. <,-�n to 

li:\ 

y

desarrollo sostenido sustentado principalmente por el se etc:>,,.

E1;; un 1'º ((•� t (:) d :i. •fl :[ C :i. 1 !I pero dependerá de l ,:\ 

le::, e::,,, l :i. z ,,, e:: :i. 6n c:l<:)ndc-:-� te-:-� n c;.1 ,,\ n v c-:-n-\ ta j ,,\ 1;;. 

comparativas con respecto al resto del mundo .. 

La ferrea disciplina fiscal :i. m pu e-:-� m. ti:\ pDI'
º 

e-:-� 1 q o b :i. «,· ,,. n e:>

ayudaría a combatir el proceso inflacionario generado por las 

continuas emisiones :i
. 
n <:) ,,·g ,:\n :i. e::,:\ fü. p ,,\ 1,; ,,, d ,·,\ s .. l...,,\ mc,"did,,\ 

la venta de ciertas empresas públicas que 



d ti\,,. :r. i:\n :i. n<;J n-:·H::-Ofü, po ,,. 1 c":\ mc,-:-n <:::i. on;,\dc":\· 

t ,,. c",\l"l fü, e:\ e:: e :i. ó n y reducir sus gastos ocasionados 

r.:on t :i. n uc:>r:� d (-��-t= :i. e:: :i. :l: :1·.1·1 (.'.ºLl ,,. ,,. .··,. c·.I (.º)< •• :t ,·,,·¡ ,., ·1 I") º\ 1 º\C"" (º) , , .. , .'º'··· . uC:c: ,:> , u 

Cc:m respecto a las tasas de interés bancarios, 

pC:H'º 

(•:-� 1 mf.-� r· e::<':\ d <:) 

permitirá una mejor asignación d� los recursos financieros 

así como también.cfrec�r a los ahorristas una tasa de interés 

en términos reales positiva. 

reformas abrirían nuevas oportunidades de :i.nv<-,,n¡;:i.ón :• 

:i. n n <:>Ve:\<: :i. <�>n tecnológica, producción y empleo� dependiendo de 

la actuación acertada no solo del. estado sino también de los 

empresarios y trabajadores" 

La medida de la venta de empresas pdblic:as consta Je una 

lista de entidades que ne poseen ningdn atractivo para el 

sector privado y externo� le recomendable es poner a la venta 

un mayor ndmerc de ellos y utilizar dive�scs mecanismos para 

atraer la inversión extranjera, uno de ellos podría ser la 

conversió� de la deuda en este tipo de inversiones. 

p ti\ ,,. ti\ (•:•) q u :i. ]. :i. b ,,. é:\ ,,. <-:-� l p ,,. f:-) 1¡; u pu<,,, 1;; t C) d <,·) l c':\ f{ D :l. 9 <y :1. !I fü (·:) V c":\ c",\ t <-:-:, I") (i•) ,,. ]. .,, 

n <·:-:O e: e-:-� 1;; :i. d .-,, c:I ele-:-) ti\\.lilH·:-mt.:\I'' <"'1 :i.ng1•·c-:-�m.<:) y n-:-H:ltl<:::i.1·· tf.Hnb:i.én c-:-�l

para. lo cual en el cortisimc plazo cwno la venta d� empresas 

p�:l b 1 :i. c:ci,fü, h:i.1;; tó r·:i. c.,,mc-:-m t<,,�. c-:·Hl, tif.. c:<:Hnp1··ob,:H:lo que -:-� <·:-rn; un p n:><::c-:-�1:H:> que,-� 

demora más de 6 mesefü, es necesario reducir los gastes de los 

ministerios en más del :1.0%. 

l ... c"il ,,. f.-1·1' e:) ,,. m ,,\ ,,, ,,. ,,, n. e::<,·� 1 ,,\ ,,. :i .• ,, d :i. s pu<,-� fü. 'l'. é:\ p <:) ,,. <-,� :t. m :i. n :i. 1:1. t ,,. e:> i• (-:-� �,; t é:\ , •.. :[ (:\ 

condenando a un atraso mayor al sector agrícola 

i:\ ú n m cf\ fü é:\ l p ,,. <:) d u e:: t (:H:, .... c':\ e: :i. c:m c:d, !I ·f c':\C:: :i. l :l. t é:\ n c:I C:) l <:\ 

p <,·� ,, . .:i u c:I :i. e é:\ n c:I o 

:i.mp<:)I'' t.-:,c:: :i. ón 



masiva y beneficiando a los mcncpolics (lácteo y del trigo) y 

ci\ e :i. �\ 1·· tos o 1 :i. <.:.1 o po l :i. <:>m. ( ,:\ 1·· 1•·0 z ) f� te ., 

En el corto plazo, habría una aguda recesión, mayor desempleo 

y por ende una mayor proliferación de ambulantes. 

La politica liberal implementada por el 

actual gob:i.�rno del presidente Alberto Fujimori permite �enerar 

un escenario más de como se desenvolvería la economía en el 

Los pasos importantes que se han tomado en definitiva, estarían 

apuntando a reinsertar al país en el mundo financiero, para lo 

cual tendría la obligación de pagar los compromisos del 

servicio de la deuda ($ 800 millones �e dólares aproximadamente 

para 1991) y combatir la inflación teniendo como contrapartida 

una mayor recesión en la fr�gil economía peruana. 

t,si, estimando tasas de inflación mensuales de 5 a 6% en el 

segundo trimestre, tercero y 9% en el dltimo 

trimestre, la inflación anual alcanzaría a 143%. 

en el cuadir<:) i:H:ljunto tc-:-:,n:i.c:,mdo <·»n cuc-:-mt,:\ la aum.tc-:-:,1•·:Ldi:\d ·f':i.m.C,:\l Y 

la política monetaria restrictiva. 

:Lt.JO 



PROVECCION DE LA ECONOKIA PERUANA 1991 

----------------------------------------------------- -------------------------------------

: I :u 5% 11 : III 7XM :rv 9% 1 ANUAL 1 

:------------------------------------------------------------------------------------------:

IPC (VAR %) 
-----------

lTipo de cambio (I/1'1) 
·--------------
1 ... 

(*l 

PBI (tasa de creciaiento real) 

:Resultado Econbaicó del 
:-----------------------

:sECTOR,PUBLICO NO FINANCIERO-
:----------------------------

(% del PBI)

:Gobierno Central 
:Resto sector P[ublico 

31.5 

0.6 

., 

1 

1 
1 

1 

. 1 

16.8 22.5 29.5 143 % 
1 

. e 

0.7 0.868 1.11 1 

e 

1 
1 

-4Y.
1 

1 .

-1 1 

1 1 

1 1 

e 1 

1 -2.0,_ 

1 
1.01 

•. ---------1 
e 

TOTAL 

:sector Externo 
·--------------

. 1 

1 (Millones US $) ' 

1 RIN (U) 761.2 734.5 ., 707.8 681.2 e 1 

lBza. co1ercial 
!Bza. pagos
:servicio Deuda
:sector Monetario ' 1 1 

. 1 1 ' 

·---------------- ,-- 1 
1 1 ' 

:Eaisibn prí1aria 9.5 9.5 1 9.5 9.5 1 

(·�ncreaento nominal) 1 

e 

:ttul tiplicador 1.27 1.27 1 1.27 1.27 ' 

:crédito al sector p6blico '1 
' 

(% nominal) 5.61 5.61 1 5.61 5.61 1 

(t) Tipo de cambio se ajustarla de acuerdo al indice de precios al consumidor

(U) Pago para el presente año$ 800 millones; y con compra por parte del BCR de
$60 1illones mensuales saldria un défic.ir de $80 sillones que se descontarían
al monto estimado al primer semestre.

FUENTE: ELABDRACION PROPIA 

e 

1.0 

681.2 
200 
50 

800 

43.8% 

1.27 

23.39 



"3�3 DESENVOLVIMIENTO DE LA ECONOMIA .HASTA FINES DE 1991:: 

E 1 <:: c n .:i un te:) d €·� tlH·:·H:I :i. c:I i:\ m. p <:) ,,. €·� 1 M :i. n :i. �,;t . ,,
. 
<:> I:< o l o?:,,, e,-� l :l. �·:·: c:I <·:-� M ,,\ ,,. z o d e,-�

d ,,,n pauta a los objetives 

primeramente el pagar los vencimientos de la deuda . interna y 

controlar la inflación. 

i"�l parecer sus efectos en el corto plazo seguirán siendo 

no e i vc:rn; f,m términos de empleo y remuneraciones, pués con el 

transcurrir de los meses no se logrará solucionar esta variable 

-
sino por el contr�rio, encontraremos más ambulantes en 

las arterias y avenidas principales. (Ver cuadro 15). 

Esto es producto ele que fijados dos tipos de aranceles, uno del 

que afecta principalmente a los bienes de �onsumo que son 

alrededor del 20� de partidas arancelariasa y el otro arancel 

el f.·� 1 15� afectando al 80� de partidas .que cubrc-:,•n l,,\fü,

1 o cu.::, 1 c:,1··· :i. g :i. n ,:\ ,, .• ti, m,,,yo1'· c:k�s<,·Hnp 1 c;�o pe-:-� ro c-:-m un ·fu tu ,,·o pod 1-·c,;-mos 

contar con una iridustría más eficiente y competitiva a nivel 

:i. n tf? l'Tl .:\ e i <:>n ,,\ 1 .. 

Por otro lado, con la libre tenencia y disposición 

t (\\ fü,<i\ de interés alcance su verdadero valor de 

:i. n te-:-:- n·1 ,,, V ., 

resultando ser una medida adecuada que tendrá sus efectos 

positivos en un plazo no muy lejano .. 



. 11..:c:\ · l,.c-:.;,·fc:)l'"fll•í\ 'l°.l":i. bu tc':\l'':i.,:\ dc.;�bc-:-� fü,(,:,n•· mc'�fü i:\.CJ,l l'"(,;-:,1¡;.:1.Vi:\ pi:\l''ii\ n-:,-vc-:,-,··ti ,,. li:\

'tendencia pl"eclominante (ver cuacll"o 21� 23) de tal modo que el 

,resultado económico para este sector sea positivo, 

·1definitiv� debe supel"ar el 4.7% del PBI pl"esentaclo en 1989� y 

,ser distribuido en los sectores claves de educación, salud, 

•v:i.vic-:-mdc':\ .,,1;; :r. como inf0aestructura. ( C:: <:\ 1'' I'' (•:•� t f.•) I'' c':\ 1:i, !I 

Los pl"onósticos de una caicla de la producción entre 2 

valol" del dólar fl4ctuanclo en 1'000,000 intis� y 

ptH¡·m tc-:.;,m. !' 
• 

0.' 1 

interés reales positivos con un pago ele sel"vicio de la deuda de 

all"ecieclol" de 500 millones se estal"ia cel"l"anclo con niveles de 

inflación del orden de 1.36%, recesión y agitación laboral por 

le:\ caíd e:\ el (f� �iH.l<0 l d C:)fü. y Se:\ l i:\ ,,. :i. (:)fü c-:-m un t.H)�\� e:\ p l'"C:) X :i. m.-,,cl éilflH,·m t<f� . c::c:m 



3�4 CONSIDERACIONES A TENER EN C.UENTA SOBRE POLITICAS DE'. 

MEDIANO Y LARGO PLAZO 

l''f�'<��m. t n., <:: tu1•·c:\ e :i. ón 

p I'" <:H.:J I'' e:\ m ,:\ S, 

,:\ fü :t lofü. p l'"C:)<;J 1'" i:\tlH:\ fü. o ,,. :i. <-:-m t c:H:I <:rn; <:\ J. e:\ 

o reconversión del aparato productivo me

ser dirigidos a 

(" ·1 ·:1. ,,. n �·H·: t '\ c:1 u e-:-� ,,,. 1: .. :. f .1: 

1 ,:\S 

necesidades básicam. de lbs pobladores peruanos y paralelamente 

producir bienes y serv1c1os para el mercado externo. 

F-:escmt,:1ndo le,\�;. experiencias de otros países� y más actn del 

vecino país de Colombia en cuanto el proceso de reconversión 

e::<·:·� n t I'' é:\ <:I D fundamentalmente <·,m i
0

:\ <:: t :1. V :t. d ad<·:)'fü

relaciDnadas con bienes de capital� sin descuidar la prDducción 

de bienes y serviciDs escenciales para las grandes mayorías. 

impDrtante valor agregadD� 

alrededDr d� 4�500 millones de inversión para los próximos 

cinco affos y que se sustentaran un nivel de oferta adec�ada y 

su generación de demanda por lDs efectos multiplicadores. 

Poi otro lado la posibilidad de mejorar e implementar una 

adecuada infraestructura con la finalidad de hacer más factible 

la c::c:>mun :i. cac:i.ón y el comercio entre las distintas zonas de 

nuestro amplio territorio nacional. 

POI'" le:) 

e:: U ,:1 n te::, 

t c:\ I'\ -t.(:) !I 

é:\ e:) b ,,. ,,\ fü,

((·) l l:::1,; ti:\ciC:)

pú b l :i. Ci:\ 1:¡. !I 

d <·:·) be-:-� 

puéfü. 

1"<·:·� 1':\ l :i. :r. é:\ I'" un p,:\p(;;•l <-:-� �,;. c-:-m e: :i. é,\ 1 c;�n 

C·:-m (•:•)�:> t C:) fü t :i. C·Nll pC:)S de,-) e ,,. :i. fü :i. s füC:) l C:)

:1.44 



se invierte en este rubro 400 millQ�es de dólares al a 

del PBI) cifra que tendra que elevarse al menos hasta alcanzar 

un ...... , 
./ ,. ... !f es decii 1,300 millones .de dólares anuales, con 1 ,,\ 

·fl :i. n ,:\ 1 :i. d ,,\d de hacer más factible la comunicación y el C: CHll <,,• ,,. C:: :i. O

en las distintas zonas de nuestro amplio territorio nacional. 

Es u r c.·1 <�n·, t <,� to m <':\I'" <,·� n fü, e-:� ,,. · . .i. <".' .·1. ,··.' •• ·,. ,., ·t·. <'.·\. , ••• J ,,
. ,· .. ·, c.··. ·.,·. <."> 11 . ·¡ · ·t ·,· 1· · ,· " , " .. e\ ·. . . H.) ,:Hn <·i.'I'" : • c é,\ n ,,\ i• 

tal modo que la producción excedentaria de los países en vías 

de desarrollo sea �analizada.o comercializada sin 

intercambio un valor significativo. (ver cuadro 22) Y no solo 

ese:>, ,:\ p I'" O V�\ <:: h é:\ l'" los mecanismos de in tc-:-H.� ,,·c:u:::i.ón i• 

experiencias pasadas etc, tentando un crecimiento y desarrolle 

sostenido con redistribución. 

El afán de esa integración latinoam�ricana, es como resultado 

del hecho que tanto Estados Unidos como J�pón siendo nuestros 

nosotros co�o fuente de aprovisionamiento de materias primas, y 

e: CHll ((-� 1'' <:: :i. C:) :i. n te-;,, ,,·n ,,\ e:: :i. <:)n é:\ 1 s. :i. <;J U <-:-� ((-� 1 c:: 1 ¡,\ sj. ce:) 

h :i. �¡; tc5 ,,. i c:c> principalmente productos primarios e

importamos manufacturas). 

A ·t· · , .. ·t· ·· , . .. · ·1 ·· 1 · ·I ·1 · · ·, ··1·H·· •· c·I ·,c·I c·I <"'n . W! (\•� .:> • <:\ 1 (•:.' e:\ • •  J. (: e:\(. !I • , e:\ I ) (•:. ( •• •:, ,::• J. . (O\ • • ·: • �,; f.\ t :i. s ·t' ,,\ e:: c,,1 r l ,,, fü, n e,-� c <i·� fü. :i. d ad e-:-��,;

más urgentes de la población tendra también que estar ligada a 

p ,,. () g ,,. e:\ m ,:\ �¡; d<·,� 

significativamente 

p ,,·od u ce:: :i. c�,n d :i. ,,. :i. <;J :i. el i:\ i,; e':\ 

1 ,:\s c.;.\x po ,,. te,\ e :i. on<-'�·s d <-,� m,,\nu·t= ,,\ e tu,, . .-,,�,; 1 e:\�,;. 

expcrt�ciones no tradicionales en general. ·Así n.tbro 

0� X t (•:" l'TH) !I 
(•'!.• .l. e�fuerzo exportador debe 

:l. ,q �=., 

centralizarse en un 



·principie en el procesamiento de p�cduc::tos naturales

6stará aWadiendc un mayar valor agregado�

Claro está que no sOlc sé d�be bu fil e:: ,:\ ,,. comerciar a nivel

Cor�a del Sur, Taiwan, Hong Kong y Singapur, al igual que con 

d ,:\ fü, ,:\ 1'' I'' C:) l l C) d €·� la Sub-Cuenca Asiática del 

F'a<::r. f :i c:c> 1, pué�,, i,\ e:: tui,\ l tJH:·m t <·:·) !:H·:-� v :i. c-:-m <:-� p ,,·,c:H:I u e :i. e-:,, rH:I o . un v :r.nc::ulo 

:in te.;., 1-·n i:\ e :i. c>n ,:\ 1 :i. n t <·:H'' <-:rn;. ,:\ n t <·? ( é:\ n :i. V(·:)l de-:-� ·pn::,duc:to 

procluc:t.:i.v:i.di:\d) :• 

in te, ... p .,, c :i c>n ,:\ l dc-;:,1

,·,, 1 <.:J e> t ,,. i,\ i,; t n e::,,, l i:\ 

Perd cnmo proveedor de 

clásica ubicación 

p,,·c>du e:: tc :>1,; b.;\ s :i. c::om. :• 

las exportaciones para ese mercados no predominan b :i. <-:-m <-:-) fü.

primarios come en nuestra relación comercial con apn, sino mas 

bi<-?n p1-·oduc::tcn,;. ¡::wov :in :i.c.;.,rH:lo d<-:.'l fü.c-:,•cto,,· pl'·:i.mi,\l'·:i.o ( pc-;:,sci,\ y m:i.nc-:·H''i:\ 

prin c:i pi:\lme:"n t<:-�) :i. n e:: o ,,. pe> r· i:\ n e: :i. <:-�,,.to <;J 1'' ,':\�:I o <:·) 1 ,,\ be> v· i:\ e: :i. ón 

manufacturera.(*) 

Otro as pe e: te, ne,;:, c<:-rn,i,\ ,,. :i. e> i:\ 1•·c-:-�s.,, l t.,,,,. <,-rnr :t:<':, n,:-H;J :i. cm ,,d. :i. :r. ,,H: :i. ó n !' q uc,-� s :l.

bien no debe ser visto como la solución a todos los problemas 

estructurales que adolecen las provinc:i.as del p�is pero que de 

.,, 1 c;Jdn modo con•t:i.tuirá una de las salidas viables en té11·m:i.nc:>fü

d <-::HIH'.) C: 1'' á t :i. c:C>S :• buscando reducir las disparidades 

diferentes zonas de nuestro territorio y sentar las bases para 

premoción de las actividades económicas de punta en Ci:\d i:\ 

región. (ver cuadro 17). 

(*) Vi t T c El Pera' frente a la Cuenca AsiAtica del Pacifico: ._Posibilidades de Flujo • e or orres ••••••• 
·comercial. Noneda N* 29.

:IA6 



3.4.1 Aspectos especificos a conside�ar: 

c::c)n c :i. <·:,,n c :i. ,:\ !' que el desarrollo, Pl'"CH;J l'º(-:,'fü-C) y (,,<l. 

crecimiento económico qeneralmente· requieren de largos procesos 

históricos, politices y sociales para alcanzar niveles de vicia 

más adecuados; ante lo dicho no cabe la menor duda que el pi:\ :r. �,;

necesitar mucho esfuerzo para lograr disfrutar los frut�s del 

p I'º CH;_¡ 1•· 0.H:i-C) ,. 

Por tanto, para alcanzar los objetivos, se tiene la necesidad 

de centrar la atenci6n en algu�os rubros básicos que sirvan de 

idea rectora son las siguientes� 

3 • 4 . 1 . 1 p rod u e e i 6n : E�;; te-:-� ,,. u b ,,. o el (.¡,' b �:,, �;;. (,-� 1'º d :i. 1;; (-:-� r-: e:\ d C) p '" ,,. i:\ ,:\ ti:\ e:,:\ ,,. (-:-:• l 

frente interno como el externo" 

En CU,:\11 to é:\ 1 ·f ,,. f:-� n te-:-� interne, Pedro Vuskovick hace mención 

al importantísimo problema de América Latina y que naturalmente 

<-,� l 1::•c-,� nJ fü,€-:> <·?n cuf:·n) t ,,. ,,, e: :i. 1·· cun fü, e: 1•· :l. te:> C-:·H't -c-:-�fü,t . .-,, <-:-:,1,;:1'<·:-� ,,. ,:\.. Es 1··<-:-rf<,� ,,. :i. do .-,, 

de compra de la mayoria de la población .. 

Es válido el hecho de recalcar que los problemas de 

asumen dos dimensiones simultáneas� una dimensión de oferta de 

p n:,d u e e:: :i. ón y disponibilidad de bienes y servicios b,:\ s :i. cc:rn; 

correspondientes� y una dimensión de demanda, pod<;(•I'" el<·:� 

e:·" pi:\ e:: :1. d i:H:I de acceso a eses bienes y 

contando con el ingreso monetario adecuado. 

Con este contexto, en lineas generales, la pricrización de la 



Alimentos, no molo por escazas y caros a nivel internacional 

sino también por asegurar un nivel adecuado de abastecimiento 

estratégico. (x) 

Le",\ :i. ndt,s t r :i. «:\ pe-:� �.; e:: ,,, d <:> !' l ,·,, tc•:·)X t :i. l y .l.,:'l dC-:·) 

confecciones deberan aumentar su presencia en l o �t- m f,� ,,. e,:·\ d e:> s 

<:l"e 1 :i. n t (-:.' Ir i C> 1'' " 

La fabricación de las medicinas y equipos de salud. 

1v1 a te ir :i. e":\ l C:�fü- c: c:m H., t n.l e:: e:: :i. ón 

e:: c:m ven e :i. c:m «:\ l <-,rn; .. 

D«:\I'. impulso al sector imprenta, 1. l 
. ·1 f:) C :1 .. ·. C:) 1,. 

:U:\ .. <·:,, fü. 

y l'lC)

:i. n d u i,� t 1•· :i . .:\ s; 

conexas como vehículo para impulsar la cultura de nuestro 

Hay otros sectores claves que se le debe dar también p I'. i C) I'" :i. d <':\ d 

e X p<0 Ir :i. <·?n e: :i . .-,\ 

C,'1:5".1. e:> m b :i. a <-,, n 

y p «:\ re",\ c-:-rn;. to <·,Ht, t,,,mb:i.én 

:i. m pe:),,. t,,\n t"·' i• ,,. <,-� .-,, .L :1. z .-,, d ,:\

CU,:\rl te:) ,:\ 1 

necesario rescatar la 

p,:'\ :[ !:> V"·) e: :i. n C) d(,·) 

n-:·) con V<·,) n;;. :i. ón :i. n <:I u s t 1'' :i. ,,, l 

cent r· ;,\(:IO ·f'tÚ1d ,,,mc,;:,n t.-,d. mente-? f:,•n .-,\C:: t :i. v :i. d .,,d<-�'fü. n-:-� 1 «:\ e: :i. c:m ,,H:I <':\ 1;;. con l c:H;; 

bienes de capital. 

lo primero que se h :i. :r. C) ·1' U<,·� l.\ n :i. n vc,�n t.-,, 1•· :i. <:) d <·:-, le:\ S

adquisiciones de equipos y maquinarias de las empresas de 

c:c>'rm.m :i. e:.-,\ e: :i. on <-:�fü- i• mineras, petroleras y de transporten luego se 

e:: r f:·) .-,, 1·· c:>n ndcleos de articulación industrial (NAI) que tiene 

·f'un c:::i.c�>n dm• producir los equipos dándose c:cm c::c-:-, ,,. ·l·.a e: i ón

le":\ 

de-:-, 

especifi�aciones y producciones de los equipos y maquinarias 

entre el demandante y los fabricantes. 



proyecto ejecutado está siendo�un éxito en el p c:'1 :f. '::;. v c,,J e: :i. no 

las compras estatales han otorgado la oportunidad a .l.a':,�

p<-?C:fU<·:-�í�{.,\ r:;. y mc-:-H:I :i. ,:\Í'l .,, m <·:,\m p n-,rn;.c",\ s d <,·� _p ,,·od u e:: :i. ,, .. tcd c:>fü 1 rn;;. ,:\ ,,. 
t :l c::u .l. O!::-

necesitados. El logro tal vez más mignificativo es el de haber 

t <,,, c n e:> l <�> 9 :i. e::.-,, <·:-� n el :i. s t:i. n tofü. 

sectores económicos como también mu impacto en la absorción 

gr�n cantidad de mano de obra. 

Esta experiencia nos demuestra el abanico de oportunidades que 

CI''<-?,':\ un 

tc-?mp1ranc::i 

programa de reconversión :i. n d u�;;. t , .
. .  

:i. <',\ l

tendrá que ponerse en marcha superando les viejos 

prejuicios y la falta de voluntad de los gobernantes. 

Con b i c-:-m <·:·:• 1,;. d <,·J la experiencia antes mencionadá, el sector de 

Cé:1.p:i. t.;\]. tener una especial e,\ tf;.:,n c :i. ón .. l... c',\ �¡;. 

:i. n c<f�n t :i. v.-,,,,. y q Uf:·J :i. , ..
. 
é:\l'l .-,, co n:I <·:·J con 1 .-,, �,;. n f:-� Cf:is :i. d ,:\d 0�fü. 

l :f. n 0� .-,, s c':'1 

La fabricación de equipo de transporte terrestre y marítimo. 

Equipos �est:i.nados a la seguridad y defensa nacional" 

Prcducc:i.ón de equipo minero y petrolero .. 

Producción de equipo eléctrico y electrodoméstico .. 

F<:l. b ,,. :Le,:\ e :i. c'.')n herramientas y equipos simples pe:, 1'"<':\ <�1 

desarrollo del agro.etc. 

cumplir estos fines, requiere de una <':'1d <,·J Cl.l<':\d a 

1'· ,:1 e:: :i c::i n ,·,, 1 :i. z .-,, e :i. ó n y normalización de la p1-·<:>ducción . 
1 l . ·1 :1. n e: u 1:,. • •• ,,. :i. ,,1 . . !' 

la ex:i.stenc:ia de una gran diversidad, a efectos de 

<;Jé\l"lr.11'' économ:[ e:\ de;-� 

p ,:\ ,,. <':\ 

escala y facilitar la integración vertical .. 

externo� el gran esfuerzo exportador deber

:IA9 



d <-:"1i,c:\ 1•· n:) 11 e:\ 1'"1i>C·:-� 

. p 1•· e> e e si,,\ c:I c::1 s 

-f'c:\br:i C::c:\C:::i.ón 

1:) , •. ·.l. I') e· .. · .··,. I',) e'.\ ·.1. ti), .. ·.,. 1º) ·l·. , ..... , ,., I') ] • ( • 1 1 l ' ' ,.... ..e:\ ;J,c:\m,:\ c:c-:,� Pl'"DC:Uc::·:ofü • 

de-� p n:H:I \.\ e:: t D fü, ;,,. l :i. me-:" n t :i. e:: :i. o fü. 

n ,,\ tu 1·· ,,, 1 <·:,, s 

cº:\S :[ l ,:\ 

p 1''0 C::&füc':\d Ofü. 

agroindustrialmente deb�r desarrollarse en forma muy dinámica" 

pc·:\l'"cº:\ citar _algunos casos de países vecinos qua están 

llarios a aceptar nuestros productos exportables y (-�' s te::, s (•:•:• 

demuestra CDn 1D siguiente» 

l:< 1··· e:\ S :i .. l.:: Gh.,:i.<-:-m e':\ 1'' C,·� d LI e:: :i. c:I C:) d <·:-� l :l. �-=� () �..,� . <°:\ l n:i:vc;,�l 

e:\ I'' e:\ n e(-}� 1 e:\ ,,. 
:i. (".) :• Y q \.U:·� 1 C:>!:, p t•·ó X :i. tnC:)S ,:\ Í�k)S e:\ S p :i. 1•· ,:\ .e':\ pc:m <·:·H'º l C:) C·:•m un

Este pais e� considerado como la Dctava :i. ndu1,; t 1··:i. a dc-:"l 

mu rH:I <:> , c::c.111 un,,\ población de 150 millones de 

exporta en promedio US 53,000 millones, de los cuales sólo LJS 

163 millones son gastados en produc::tos peruanos p es decir al 

o. <j.>�-.� ..

m :i. n (•? ,,. e:\ 1 f.� 1,; :• conserva� dé sardina, ó�ido de :i: :1. ne:::, i:\ e::<·:·� :1. t U_�) •:\ :1 

coc::hinilla y textilesn 

En l C)fü. 

se se�alón que el P�rd tendría �ayer 

p l'º Od U e:: t<:>1i>

D pC:>J'' tun :i. el c:\d 

de ingresar a este mercado de productos como ajos y frijoles, 

en los cuales Brasil viene gastando anu�lmen+e entre US 40 

millones y US 16 millones respectivamente" 

Peº:\ :r. 1i, C C:>n e-:-� l t :i. (•}H') (•:" b \.\C-:•m i:\ fil n-:-� l e:\ e:: :i. C:)I') (•:-� fü

.. • � ,. •• • . ·1 fH .. (" ()(I)(· •• 1 (.. :l. e:\ .• ·: • • :> :• pero que ne se ha sabido aprovechar al ml\x :i.mo

· <·:� m. t.-,\ l'"f!.' 1 (01\ e :i. ón !l 

. p 1•·c:,:,·f'<·? n-:-w, e:: :i . ,:\ · c-:·m 

c::cm 'l".i,\ ,,. con 

p1•·oc:luctc>fü. como li,\ c::oc::h:i.n:i.ll,,\:,- p:i.F{.-,, ·f',,·c-�1;;c:a:, 

:1. �.,o 



cacao en grano, manteca de cacao, )ibros 1 i tú1-·9 :i. cm;;.!' e;-:, n t ,,. <·=·�

hay una serie de productos (80%) 

través del mecanismo del pago de la deuda en p rod u e:: tos !• 

aqu�llos que contaban con esta facilidad han sido llevados a 

perdiendo por tanto al mercado Argentino. En ·l:éhn:i.nos

c�antitativos, se traduciría en U$ 50 millones de �afé, US 12 

m:i. :t. lorH:?fü, dc-::i C<:\ <::,:\O !I U$ 8 millones de yute, <·=·�te::" c :i. ·f' ,,. <":\ s 

significativas que nos ayudarían a incrementar nuestro nivel 

de divisas y a mejorar nuestra :i. m ,,\ <.� <Nl (.'.', 

intentando desec har esa imagen de país productor de materias 

primas e incapaz de producir bienes finales para vender. 

C.h :i. l.€-:-.:: Gh.ci. f.-�n m,,,n t :i. <·:·m <·:·� un,,\ <·:H:c:m crnl:í. a !i:-<:1n <·:-�c:H:I ,,\, ccm un ,,\1,. ,:\n C<·:·� l d <·=·�

15% y con gran poder de compra. Es un meicado en el 

puede colocar nuestros productos. Este pais en 1,987, sólo se 

les vendió U$ 27 millones, 

mil lone1:;; 1988 se exportó U$ 33 millones, más en 

creció el monto a U$ 67 millones, llegando a C: C:HIH·:·� I'
º e:: :i. i:\ 1 :i. Z ,:\ J·" S <·:� 

p0H''(:) q Ll<·:-� fü,l.l p o ,,. e:: <-,m t <":\ .:i e-:-:- ne:> 

representa ni el 1% del valor importado del país sure�o. 

P <:\ ,,. ,,\ q u e-:·� 1,;.c.;-:, 

ex port<:1ciDJ''ii1fü. !• 

impulsen nuevas o adicionales <':\ C ti V :Í. d i,\dC-?S

es cDnveniente evaluar una serie de elementos 

que determinarían un nivel fluido y normal abastecimiento, de 

tal modo que se.consiga un mercado asegurado.

:l.�.:.:,. 



L <:> m. <:» 1 <·:-� m <·:-� n to fü, ,·,, <:: :i. t ,:\ ,,. !' fü. <·:-� ,,. :[ ,:\ n 1 <:> H, 1¡.}. <_:J u :i. <;-� n t <i·) s :: 

La materia prima que compone el producto debe ser nacional, 

pues si hay dependencia exterMa se 9eneraria 

futuros compradores de nuestro producto, de tal medo que se 

l)egaria a perder mercados por esta dependencia.

La tecn�lc9ia con la que es transformada el bien, e�te es 

un aspecto muy esencial pues con una adecuada ta�nologia se 

reducirían los cestos da les bienes a producir. 

El in!L�tuno ayud,:\ ,,, 1 ,:\ m ,:, t <·,� ,,. :i. ,:\ p ,,. :i. m .-,, .l.<:\ 

transformación; los materiales deben ser los más adecuados. 

1...,:\ e:: a p.-,, c :l t.-,, e:: :i. <�> n 1 (:)fü. 

C::(:>S tc:rn; ..

• l...a calidad es el rubro más importante para les compradores

asi come un adecuado precio competitivo.

A más largo plazo, la exportación manufacturera dependerá de 

l ,:\ e::,:, 1 :i. el ,:\d d <:,� l ,:\ ·l:<:,H::n o 1 oc.:J :r. ,,, de;-� 1 ,,, ___ -i-n dum. t ,,. :i. ,,, p<-:·) n.l,,\l'l ,:\ y d :i. e: h,,,

crc¡.)cien te-:;, 

Ir e!!, p <·:·) C t :i. V C:) 

:i. ,,. !,H.l n.� :i. e,:,. n d o . p ,,. :i. n e:: :i. p ,·,d. t1H·:-m t <-,� d <-,� 1

de la 61abcración de les recursos naturales 

p ,,. <:) e::<::-�!,,,:\ m :i. <::-) n te:> !' con 

recursos y es factible 

pués el país cuenta 

poder aWadir un 

<.:J 1'' ,:\d C) 

V 
.. 

füU 

<.:J ,,
. ,,, n el <,·) !!> 

obteniendo así una producción exportable más ciiversificable y 

dificil de ser vulnerable con el transcurrir del tiempo .. 



. 3. 4 .1. 2 Inversi6n :: Es 1,,, var :i. ,,\ bl Ci·) e:: lJ,\VCi·) p,,,,,.,,, ,,,1 c,r,n :r.,,,,,. nuc-:-)s t 1··0 -

crecimiento y desarrollo en niveles sostenidos" Por le:) c::ual 

t,i\n tcJ <-� 1 Em. t.-,H:I <:) cc:Hno <·:·) 1 me-:-) e to,-· p ,,. :i. vado tc-:-m d ,,. ,1\n que;,, j w;J .-,, ,,. un t''C:)l

:i. m pe:>,,. tc":\l"l t :r. ·m. :i. me:> <·:-m lo�,; p ,,·ó x :i. mo�,. ,,\ ?{01;;.,.

Para . la producción que cubra tanto las necesidades internas y 

d «�m,:\n d ,:t m. una manera de bajar sus 

competitiva es teniendo c::omo uno de sus factores una adec:: uada 

infraestructura, por lo c::ual, el estado debe realizar un 

esencial en cuanto a obras pdblicas, pués en estos ti�mpos de 

crisis sólo·invierte en este rubro 400 millones de dólares al 

c':\l .. 'J .. ,, 
., ,,. !f <-,) !!> d e-:� <:: :i. ,,. m :i 1 l c:m c-,rn; de-:-� 

Para el financiamiento de estas obras será necesario l"Ci·) <:: U 1'' Ir :i. 1''

,:\ ho ,,. ,,. <:l e-:� x t <·,) ,,. n C:) ( fü, :i. prn;;. :i. ble-:·) un 60:.'·.�) :• y

Estos recursos permitirían continuar la ejecución de las obras 

actuales que demuestren servir al interés nacional, e inclusive 

acelerar su avance o bdsqueda de A 1 t Ci·� l''n e:\ t :i. V t:\ 1;; .. 

Servirán también para iniciar nuevos proyectos de suma urgencia 

dirigida% a mejorar 1 c':\ calidad de vida de 

t.;,mb:i.én no se pueden descuidar proyectes de 

l e":\ fü. m ,i\ y C) 1'" :[ ,,\ S :•

i:\ 1;; :f. c::c:,mo 

:i. n ·f' ,,. ,,H,rn; t n.1 c tu ,,. �:'1 

que incentivará la inversión privada nacional y 
) ·1 • • 1 . ' <:I (•:•) c-,)x'\".r,:\n.:ic-:;,i'·•":• c-�l ,,1umc-,�nto de-�, 1,,\ pn:)duc::c:: :i.ón y .. i,1 muJ.t:1.p:.:i.c,,H:::1.on 

las oportunid«1des de trabajo con mayores ingresos. 



l�a �rioridad del gobierno para otcir�ar ciertos montos a los 

�istintos sectores deberia estar encaminada a los rubros de " 
" 

t 1'' ,':\l'l fü pe:> I'' t C·:, y <-,, l r;,, e t 1'' :i. e:: :i. d ,,, d 

(15.38�), pués como se podrá notar a continuación estos rubros 

tan descuidados en la actualidad y que :i. n ·f 1 uye:-:-n 

negativamente en la calidad de vida de las grandes mayorías. 

Lo dicho se puede sintetizar en lo siguiente: 

Saneamien�o (23.87�), ya que cerca del 50� 

no dispone- de los servicios de 

alcantarilladog el 28� de la población urbana 

e:\ <;J u e:\ p (j t <':\ b l (•:,, ).I 

e l 1.J O�··:. ci �:, <:\ 1 <:: <:\ n te:\ r :i. 11 é\ d <:> !i . m :i. <·:-� n t 1'' e:\�¡; q Uf:) <·? �¡; <':\ �¡; C t:\ 1'' <-:, n C :l t:\ S <':\ ·f <-? C t <':\ n

  
en las zonas rurales al 79� de la población.

el grave deterioro de las carretera� 

impide una adecuad� comunicación entre las regiones ocasionando 

cuantiosas pérdidas de dinero y ha�iendo más dificil el 

transporte de alimentos con sus consecuencias en la elevación 

de los cc�tos 

consumid o r<-:,�. n 

El d 0, te I'' :i. O I''(;) 

t':\l ·t' :i. n ,:\ 1 d�? 

se debe básicamente a 

le:) 1Ofü, 

un<i\ e: ,,\l''C·:-�n e: :1. ,;, de-:-, 

mantenimiento, ocasionando que apenas el 12� de la Red Nacional 

s�· encuentre en buen estado; el 38� en estado regular y el 

resto en mal estado .. Las acciones subversivas han originado la 

destrucción de 2000 metros de p0erite .. 

Los ferrocarriles Central y del Sur están en peligro por el 

insuficiente mantenimiento en las vías, el equipo de tracción y 



•l material rodante, aparte de los Pr.·cblemas administrativos d�

ENAFER y la necesidad de renovar los equipos"

En cuanto al transporte acuática y aéreo, 

ce, m «-� r e: :i. <."> fü. <,-� ,,\ 

m. :i. n <:) 

comercialización. 

también ampliaciones, de 

·t'lu:i.do y 

no sólo necesita 

t,,\l 

·1 .. Ofü. 

l!:il

c:I e-:-� 

l ... ·1 l . . 1 1 ,:: ..... ec··.r:1. c::1.<:_j:\C .. ( :l. !:'i. �:·H:��·-:.) !• h,,,y n"'� t ,,. <i\ :r. ofü. :i. m pe:),,. t.-,,n tf;�m- <i-m I <:\ e;-� .:i <;:• c::u e:: :i. ón

el e ] <".>"º :\ c tu ·,, ·1 <'·"'º 1·> 1-·r>vc:., e·· ·tc·,u: c·f ,,., ,_.,,,., ,.-., 1'·<, ·r ·., ,.-., ·1 ,!., e · ·l· ,,. ·,· e· ·., e,.,,., • .:.> e .. . e: , , .... > • • , - .. . J • ...- • ,;_ 1i:.. , "'·· .-, •• e, ,· .... "'·· . . . . . <¡, •• , 1 <=' :i. n :i. e:: :i . .-,, e:: :i. (.m

de nuevos proyecta�-y adn en los estudies, todos elles acargo 

Más del 70% de la capacidad instalada corresponde a empresas 

públ :i. ca�; c,:-m c:1-·:i.s:i.s !, el <-:-� b :i. c:I e:) <=' l b,,,j e:) n :i. ve;� 1 c:I E• t <:\ ,,. :i. ·f' ,:\ !::-

fundamentalmente a la mala administración, ne:> pc,:,•nn:i. t:i.<tmdo 

1 c:,s; 1' º <·:'! t r a z <".>1!>' 

lom. con ·f :i. n <i\ n <:: :i ,:Hn :i. <-;m te�,

también la ausencia de les aportes del 

el Cc? l «'.:\ 1,; C) b ,,. ,:\ S "

�:-, x t f,� ,,. n o !• 

Entretanto, en el áre� del Sistema Interconectado Centro Norte, 

r:.:.<-? e> b�i;e r·v,,\ un déficit de potencia que constituiría un
! 

botella para la reattivación de 

<.� r· ,,\ v e-:-:• i¡; <:, "l: ,,\ q u e-,� s; terroristas a las lineas de 

l,,\ <,-ic::onc:�m:[.;\¡I 

t 1·· <i\n sm :i. �¡� :i. ón

<;J 1'' e:\ V f.-�· 

provocado 1� sub-utilización en la Hidroeléctrica de Mantaro. 

Los otros sectores como sen Agricultura, Educ,:\c::i.ón :• 

Hidrccarburcs y otros tampoco dejan de ser menos importaht�s 

· · · · · .. · · ·l· · ·I · ·1 · - ·t· ·· · ·· ·. 1. • 
,., e,., e·· e:.--.:· ·., ,,. ··1 ·., que,-� m<·.-H' <·.H .

. 
<,-�n .oc . «\ .. «\ "' .<·.-!ll <. • .1. c.)n  

><"
.• 

<;,
. 



Para impulsar los sectores pro�uc:iivom básicos asi como t�mbién 

f:)c:\ 1'' e:\ 

·' 

PX¡1nrt�r rp hPrPrit�r1�n :\lrPrl<�rl<�r <1<� D�()() •• • .. • ,c. �r ... , .. .. •• .. .. :- • • • «. • ,. . «: • • .. • •• ' •· , •• '1' ,. m :i. l l cm <�rn. el(;.'.• 

generación de demanda por los efectos multiplic:adcres que se 

g fil n �:-� 1'' eº:\ I•" :r. el\ n ..

Esta caitidad de dinero (U$ 4500 millones) puede ser obtenido 

mediante préstamos del extericir y a nivel 

la reinsersión del Perd en .l . .;·, Cwnun :i. d.,, d 

Internacional es �uy probable que se le devuelva la confianza y 

:i. n t <·:-, l'Tl O 

con la política de liberalización de los mercados inc:entivaria 

al sector empresarial a invertir. 

Concretando el financiamiento exte�no y con una adecuada 

pe:> l :f. t :i. e:,;, t 1'' :i. bu ti:\ I'' :i. i:\ basada fundamentalmente 

directos,. es muy importante utilizav criterios de prior:i.zación 

:i.nclu fü. t1r :i. i:\ 1 los cuales deben estar d:i.recaionados no solo para 

satisfacei directamente las necesidades más urgentes de la 

pobl,,u::icJn !I fü,:i.no t.-,,mb:i.én d<-:-rnd.:i.n,:\I'' un,:\ p1-··rn:luc:c:: i.dn pc:\I'',:'\ (,,,1 ílH-:�l''C:c:H:lo 

externo con el objeto de asegurar el crecimiento continuo de la 

industria dando mayor valor agregado a nuestros produc::tcs que 

c: c> 1 <:> e: i,,d 01::. ó p t :i. m i:\ln f:-m te,,, c-:-m lrn:1. m (-,, 1'" e:; ci\ d o 1:;. 

:i. n tc-z• l'Tl <:\ e:: :i. on ,,, 1 <-,�fü ... 

Con la actual política la liberalización del mercado impuesto 

por el actual gobierno, se presenta un difícil reto para los 

p 1··0,:I u c to n-:-,s 1::,, 1 ,.�H:' ,:,, 'I •l• I'' º·'l'' <:' ·f',:.> 1•" •'¡. I'" \.\o,: •••• ) !C , ,  ... l. • C.:\ 1 ,,) ,.. • • (•:•HO p 1'" C·? �,; i:\ fü pübl :i. C::i:\fü 

productivas y de serviciofü hacia el sector privado y empresas 



extranjeras seria un intento inte�esante en cuanto se buscar1�

alentar el desarrollo del sector económico en act1v1dacies con

capacidad para exportar, intentando lograr una transferencia de

en materia tecnológica hacia <·:•) m p I'' (·:·) f:i. ,:\ I'' j_ C) fü y

trabajadores que alienten un p�oceso sostenido cie desarrollo ·y 

adaptaci�n de innovaciones. 

la política liberalizadcra supone un desafío y a la vez 

tendrá que despertar la creatividad de empresarios eh descubrir 

lás áreas adicionales o sectores que cuentan 

ventajas comparativas respecto al resto del mundo. 

c:c:w,

En ·J.,:\ e:\ e:: t u ,:\ l :i: d e:\ d i• l ,:\ �; c-:-Jx po,,·t,,,c::i.cmc,:-J1;; ne) t,,·ad :i. c:i.cmal<�is 

representan alrededor del 28� (ver cuadro 19), en un futuro no 

muy lejano, esta cifra porcentual debe incrementarse� pues si 

se sigue manteniendo el patrón de pais exportador sólo de 

materias primas estaríamos destinados a seguir siendo pa1s 

:1. �.,'7 



3 .. 4.1 �3 Relación con · el exte,:.ior:: En 

la deuda por encima del 10� de nuestro �ivel de exportaciones, 

<�s t,,, ,,. :[ m pc¡-�1,·j ud :i. c;:.;,nd<:> <f� l :i. n te:,,n to de.;.� n-:·H·:-H,; t n.t e:: tu,,. a,,. f:"J. ,,, p,,, ,,. ,,, to

p�oductivo e impulsar determinadas lineas estratégicas; por 

tanto sólo cabe la habilidad de los gobernantes 

neg<:>ciar los m<:>ntom adecuados a pagar y a la vez 

d i'n e;� l''C:) 1' l''E:�fü. c::o .. 

nuestra deuda así como está estructurada es impagable, 

tanto el buscar la reducción de la misma y el restante extender 

sus pagos a un periodo más amplio. Asi, con 1 •" con fü :i. <;J u :i. <,·m t <;;• 

ay�da externa direccionada a los sectores claves de la economía 

se podrá con el transcurrir del tiempo i� cancelando los montos 

p n0s tad or,;.. ( VF?! r <:uac:I n::,) .. ,

los distintos mercados del mundo y ante la realidad critica que 

atraviesan los países latinoamericanos, toma vigencia ahora más 

que nunca el Pacto Andino para cumplir con sus objetivos 

Prc�Jver el desarrollo equilibrado y armónico de los países 

Acelerar su crecimiento mediante la integración económica. 

Establecer las condiciones favorables para la formación de un 

mercado común latinoamericano .. 



De. modo que se incremente de feria intensa el comercio, y le\

cooperación económica y 

contribuyendo ami 

finariciera entre los países de la 

'" l.,,\· d :i. v�� n;; :i. ·t=':i. c::a c:i. 6n d<i-� me-:,,,;. c.-;,dc:)s y

fuentes de financiamiento. El p é:\ :[ 1;; �¡; Ci� V e;-� 1'" :f. ,:1 bc-:-mc¡-�·f':i. c:::i. ,,,de 

básicamente en esto, pués sus exportaciones a cada une de lms 

paises latinoamericanos no ex.cede del 1�. 

El pe·,, :f. m. 

también deberá desarrollar mecanismos adecuados para 

c::c:)o 1:,c;-� ,,. a e:: :i. ón

más concreta con los países del Grupo Andino con la finalidad 

de lograr un mercado más amplio (25 millones de pobladores). 

Considerando por otro lado� las nuevas orientaciones económicas 

mundiales que en forma acertada fue descrita por en ex­

presidente Francisco Morales Bermudez (4), los países están 

formando alianzas o bloques económicos agrupándose de la 

siguient� manera� 

El bloq�e de la Comunidad Europea, una realidad que culminará 

en :1,<_;><_;>:;� y con t(.;:,ndc-:-mc:::ic:\ e:\ é:\mpl:i.i:\rSC·::O pc:w lé:\ tm:i.·f':ic::i:H::i.ón 

alemana y la democratización de la Europa del Este. 

El bloque Económico Asiá±ico, liderado por Japón en el bon:lc;-�

occidental de la Cuenca. 

El bloque económico norteamericano, liderado por EEUU. 

integrando Canadá y México, en el borde oriental de la 

(4) Francisco 11orales Ber1udes. Cuenca del Pacifico: Reservorio de Riqueza.



t :i. ((·H'l (•? fü. l.l �¡;. p 1"0 p :i. i:\ S C c':\ ,,. <i\ C t f? ,,. :r. fü t :i. e: i:\ s

geopolíticas y geoeconómicas" 

("\ fü, t (,:,:, d(i·� 

n <-�' <::<-:-�m.i,\ ,,. :i. i,\mf,m t<·? <:> ,,. :i. <-:,:,n t.:\ n:H,� c':\ :i. n t<-:,'<.:J ,,
. ,:\ ,,. un su l <;> b l oq uc-:;, ¡¡ p i:\ ,,. c':\ (·:� 1 

:i.nt<-:-m ta,··· seguir interconectado con sus p 1,:. :i. n <:: :i. pc':\ l f?S 

compradores, es decir Estados Unidos y Japón" 

p c:\_t n:)l'l (·:-�r:;._ d.<·,�. Ccm,fü,UilH) :: En cu.:\n to .,, 1 p,,,tn'.m d<-:-� c:cmfü.umo:, 

pa rt :i. <·:-�ndo d<·:�l h <·:-� c h o <.:, <·:-m <·? ,,. m l que cada consumidor es 

y

f?l

fü.e l 0� C: C :Í. cm e:\ d C:) S d f.·� ¡¡;. U p ,,. (:) p :i. i:\ C i:\ l"I i:\ fü te:\ !I l C:) fü m ((-� d :i. (:) S d (,:,:, :i. n el U C: C: :i. Ó n ci\ l

consumo así como costumbres adquiridas por el poblador peruano 

son realmente cuestionadas. 

Ante la problemática de una inadec:u�da disctribuc:ión d0�].

:i. n <J n-:-rn;.o :• de prec::i.os y otros factores más, un 

r:;.:i.9n:i.·f':i.c:.:-\'l::i.vc:> dM lc":\ pc,bl,1,c:i.ón .(�_r7;··:.), no c:ubn-:-� los n:i.vc¡,,lc¡-�1;;. 

adecuados de consumo de proteínas y calorías" 

Hay otros factores que inciden en forma negativa en les hábitos 

de consumo de la población, y son los indicadores que reflejan 

el grado de atraso y subdesarrollo que caracteriza a economías 

por desnutrición. 

Hr.1stc1 · h,;,c::e dcrn; .-,,f.;Dm !, 1..�9 c:1€,:, <::,·,,c:t.,, <:::i.<"m p<i,'l"l.li,,n<:)1:> <·:-�1¡;.t.-,,b.1, c:lc-:-mtn:> d<-:-� 

la de pobreza absoluta, después del paquetazo del 8 

:1.60 



Agom. te> d<-:-� :1.99() !1 más de 12 millcines se encontraban 

, .. c'\ngq .. 

Ex :i. �» t<�n más de 3 millones de analfabetos, de los cuales C::f:,:, ,,. e::,:\ 

de 2 millones son mujeres, estas cifras nos demuestran un 

con escasa cultura. Lo cual motiva a l  decisión de impulfuar en 

·f:o 1·.· m ;,\ «-� f c-:-:i e t :i v.-,\ l é,\ 1··c.;:,c_:J :i. c:m é:\ l :i. �� a e i ón !1 puc-:-H,; c::ac:1.-,, 

:i. m pu 1 s.-,, 1·· l.,, ·p1•·oduc::c:::i.ón bienes agrícolas 

n-:,,9:i.6n pocl ,,. :t.,:\

t 1·· .-,, c:I :i. e:: :i. e> n .-,, l e;-� s 

(ca�:igua, quiw:i.c::ha, pan de yuca, etc) evitando asi la salida de 

,, 

{ 
di v:i f:i-é\f:i- po,,. c::on c:-<-?t:>tc> c:h·�, al :i.,11c0n tc>fü, :i.mpc>rt.;,c:lom qtH;� �;;c:m c::,i\1··c>s.

tan te> !I c::é,\cl .,, región deberá llevar a p O l :[ t :i. C ,i\ �;¡. el e;,� 

desarrollo que no solamente temen en cuenta algunos aspectos, 

crnno l�» mencionados anteriormente, sino que estas po l :r t :i. e::,:\ s 

cl<·?bC·?J,. ,11,n prc>c:lu c: :t:i. ve:> :1 ·f' :i. n .,\ n e:: :i. <-:-� , ... D !I 

�omercial y socio-cultural. 

:1.6:1. 



3.4.1.4 Marco .Institucionaltl El e�tado deberá jugar un rol muy 

importante �n lo referente a pciner las condiciones necesarias 

para que la variable inversió� �e desarrolle en forma adecuada, 

de tal modo que se logre el esfuerzo de fortalecer el rol del 

mercado en la economfa" 

d�m tl''C) dfü> los objetivos'es el de desarrollar J1 !Jj.(,:� C t C) I'' 

puede darse el lujo de perder mercados por incumplimiento de 

contrates ganado� en base � perseverancia y preocupación, ya 

que los demandantes importarían de otros países. Asf ne solo 

para mantener les mercados ya ganados sino incorporar otros 

nLrn�vcrn; i1 seria conveniente crear institutos promotores d (,\\ 

nuestras exportaciones localizados en el exterior de tal manera 

recoger las necesidades que el mercado mundial 

Un aspecto necesario a resaltar es la regionalización, que si 

bien no debe ser visto como la solución a todos les problemas 

estructurales que adolecen las provincias del 

ténnine>s 

d <·:·� m <:> e: ,,. ,:\ t :i. e o�.� !I bus<::é:'1ndc> n,.�duc:i. r · lé,\fü d:i.sp.-,u··id.,,dc,:-�� ... <·:,,n J.,:\·,¡;. 

diferentes zon�s de nuestro territorio y sentar las bames para 

1 a promoción de las �ctividades económicas de punta en 

n:-H.:J :i. ón .. 

Dentro de este 

imaginación, un 

perspectivas en 

mé:\l''CO !, d :i. e h ,,, 

el �:-�fü-i:\ ,,. 1''011 C:) 

<-,�l modo d<-:-:-

que-:-� :i. n v <,Hl t.,\,,. ;1 

c <:m v :i. v i ,,. !' d <·,� 

un 

11,,,madc) 

c:,,,mb :i. o 

Ci:\d i:\ 

<:\ la 

el<·:-� 



intercambiar e iniciar la integrición \erritorial, cultural y 

<·? e c:>n <�Hn :i. e:,:, .. Es la posibilidad �ara todos los pueblos a tener 

l ,,, :i. n ·f' <:> 1'º m ,,\ c :i. ó n !• e::.<:) mu n :i. e:,,, e: :i. 6 n !« 

mercado, a la organización regional, etc .. 

a la energía, el 

El aspecto financiero. no deja de ser menos importante, asi el 

presupuesto·a otorgado i:\ .l. i:\ '::i- n-:-H;J :i: c:m <,-� s 

d f:-� te nn:L n ,,H:l,:t c,,tn t :i. d ,:\d p,,\ 1'· ,:\ c::u b1·· :i. 1·· !:;us n <,·�Cf?!t, :i. d ,,,d c-,rn;. ·más u n;J (,-m t<,-�s ¡:

estos montos asign�dos (ver cuadro 17) !!H:� 1'º ,fl n ,,\d m :i. n :i. fü. t 1'" ,:\dom 

autónomamente, lo �ual motiva que la gestión de cada una de l�s 

regiones con estos recursos escasos, debe ser la más óptima 

Con en transcurrir de los a�os, y cristalizado el el<·,� 

regionalización se podría esperar un progreso y desarrollo 

pueblo peruano; pues a pesar de 

recursos financieros escasos s� cuenta con recursos 

con t,,u·· ·  <::on 

n ,,, tu 1'º 

,,\ l ci-�s;. y 

humanos capaces de revertir este estancamiento y crisis que nos 

agov:i.,:t .. 

La necesidad de modificar los aspectos institucionales de tal 

modo que todo trámite sea más simple buscando alcanzar niveles 

de eficiencia adecuadas constituyendo un vehículo de solución a 

les problemas imperantes .. 

Finalmente merece la pena resaltar la importancia que tiene el 

turismo como generador de divisas� pues a nivel mundial es el 

nego�io más importante generando dos billones de dólares, 

empleando a cien millones de personas. En el caso peruano, en 



e :lf ,,. i:\ s 

",Y 1:• (') 
,..) �.\ ., m:i.1 

d t-:i :t. 9i:H:3 :• c�m tu,,. :i. smc n-,i c::c-:-� p t :i. vo m. :i. c.:.i n :i. ·f' :i. có un

personas que gastaron.unos 447 millones 

del c::obre, el turismo bc::upa el siguiente 

de c::onsiderar. (5) 

d (•:•:• d ó 1 ,,1 ,,. (!·) ¡¡; .. 

1 uc_:J -�, ,,. c::c:Hnc:) 

tu r :i. fü, m o !' resulta decisivo en e-:-� 1:; t f.� p ,,. e:> e:: e-:� 1:>o df.-�

bdsqueda de pr6speridád nacional� les gremios dei sec::tor tienen 

que ser c::apac::es de articular prepuestas que c::ontribuyan a ese 

inversión extranjera, en infraestruc::tura turística (los SWAPS o 

c::ambios de deuda por inversión), incorporar c::reativamente al 

sector turismo al ac::tual procese de regionalizac::ión, i:\ I" t :1. C::\.l J. i:\ 1•· 

propuestas en favor de una mayor liberalización de mercados, 

por ejemplo en lo que respecta a la llam�da política de cielos 

Esta actividad ofrece perspectivas importantes, no solo como 

generador' de divisas sino también repercutirá direc::tamente en 

el nivel de empleo y demás efectos multiplic::adores en la 

ec:c:mom :[ ,,, .. 

(5) Cecilia Zapler. Desafíos ante el 2000: 6re1ios Turisticos.

:1.61.� 
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·CONCLUSl ONES

- El factor explicativo de esta crisis inflacionaria -recesiva-

podrá encontrar en una interrelación de \ ·f' <i\ c to ,,. <·:-� m. :: 

estructurales, de manejo de medidas económicas-financieras eri 

el corto plazo, de costos producidos por la acción subversiva 

y narcotráfico y los efectos que traen e: cm 1:; :i. <;J o d :i. e h rn,; 

factores en las expectativas de los agentes económicos. 

En el periodo analizado, durante el gobierno Aprista ( ;Jul :i.o 

1985 - Julio 1990) se caracterizó en un primer momento por la 

caida de los indices inflacionarios para luego alcanzar 

niveles insospechados. En la dltima et�pa de 1990, (Agosto a 

D:i. c:i.c.;�mbn:.>), apesar del ajuste producido todavia no se ha 

equilibrio ineficiente. 

Para 1991� las perspectivas no son favorables debido a que 

ante una falta adecuada de caja fiscal, exige la elevación de 

los precios pdbl:i.cos con lo cual se daría la perm:i.stenc:i.a del 

índice inflacionarion y en segundo lugar ahondada actn más por 

el problema de la deuda aún no resuelto. 

La mayor posibilidád de. amortiguar el Indice inflacionario se 

encuentra básicam�nte por el lado monetario. (,� 1;;. :[ , S :i. fü. (·:-� 



consigue que la emisión alcance un crecimientd nominal como 

en los últimos trimestres (alca�zando un ritmo. total anual de 

43.8� y con un multiplicadcir de 1.27)p y por otro lado 

e':\ l :i. V :i. c:'\ndo <·:-:> 1 problema de .l� caja fiscal con 
i 

empresas públicas. 

1::.1 ·1 1 1 ·1 1 1 l I"(�-� fü. Ll .. 'U:\ e: o ,,. f:-� i:\ .. (;•:-!::-. p (�H'' i:\ e: C) e: e C C)I'" ·. o p l c'i1 :r. C:) (,� fü, 1 i:\

1 a v <·:-:• n t i,1 <k� 

c:on t v· .,, t,:1. e :i. ón 

- Manteniendo los equilibrios macroeconómicos de corto plazo,

'la alternativa de mediano y largo plazo comprenden o incluyen

programas orientados a la reconversión del aparato productivo

con las condiciones de oferta y renegociación de la deuda.

l"C·,H',' s t ,,. u e tu ,,. ,,\ e:: :i. <) n productiva implica o r <·:-� q u :i. <,-� ,,. <-:-� le:\ 

montos no menores al 7% del PBI (alrededor de 1300 millones 

de dólares anuales) lo cual a su vez exige .un flujo positivo 

de los desembolsos del exterio�--

El otro aspecto de la reestructuración requiere de una 

:i. n V<·:.• 1'' S :i. Ón ,,H:: U mu l ,:H:I e:\ <-:-m un ¡:H:� I'' :[ ocl O d (-:,• e: :i. l'l C: O i:'I r{os; ii1 S C: <;-m d C-.W) te-:,\ e':\ 

4500 millones de dólares necesarios para el 

1,H:-:> e:: te> t''f:-:>1:i- p n::,d u c t :L vc:>1:> b,� 1:,.:i. c:c:>1,, .. 

Como t <-,� ,,. e: (0 ¡r i:\ S p (•:� (:: t () !I Y <-:-m lo 

:i. m pu l 1,;. o d <-:-� 

c':\1 m,;,r·cc> 

:i. ns; t :i. tu c::i. c:m.-1\ l i• c:cm 1 .-,, ,,.<,·H.:J :i. c:m .-,d. :i. z .-,, e: :i. ó n fü.c-:-i l:H.1s c,;\I'" á n,-H:ltu:: :i. r · 1 i,\fü. 

dis�aridades en las distintas zona� de nu�stro territorio, 

c:on· el entendido que el desarrollo, progreso y crecimiento 

económic6 requiere de largos procesos históricos, politices y 

sociales pa�a alcanzar mejores niveles de vida. 
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CUADRO''Nº I 

EVOLUCION DEL INGRESO HINIHO LEGAL DURANTE EL 
GOBIERNO DEL DR. ,JILAN SARCIA PEREZ 

------------------------------------------------·-------------------------------------
(BASE SNL JUL'85 = 1/. 360 = 100:>:) (1) (BASE S11L PRONEDIO JUL/AS085= 1/. 450 = 100X): 

AÑO INFLACION IHL NOMINAL INDICE AÑO INFLACION Il1L NOHINAL INDICE . 1 

' 

y ACUNULADA (EN INTIS) REAL y ACUMULADA (EN INTIS) REAL 
NES X (2) (3) HES % 

----------------------------------------------------------------------- ·--------------' 
1,985 
JUL 100.0 360 100.0 
ASO 110.9 540 135.9 
SET . 114:7 540 131;� 
OCT 118.1 540 127.0 
NOV 121.3 540 123.7 
DIC 124.7 540 120.3 

1,986 
ENE 131.2 540 114.3 
FEB l36i7 700 142.2 
l'IAR 143.9 700 135.1 
ABR 149�8 700 129.8 
l'IAY 154.8 700 125.6 
JUN 160.4 700 121.2 
JUL 167.7 700 115.9 
ASO 174.4 700 111.5 
SET 180.7 700 107.6 
OCT 188.0 900 133.0 
NOV 194.7 900 128.4 
DIC 205.1 . 900 122.7 

1,987 
ENE 217.1 900 115.2 
F.EB 229.3 900 109.0 
NAR 241.4 900 103.6 
ABR 257.4 1,260 135.0 
NAY 276.0 1,260 128.4 
JUN 288.0 1,260 121.3 
JUL 302.2 1,710 157.2 
ASO 324.6 1,710 146.3 
SET 345.7 1,710 137.4 
OCT 3�67 .0 1,710 129.1 
NOV 393.9 2,200 155.1 
DIC 431.7 2,200- 141.6 

1,988 
ENE 497.0 2,200 125.5 
FEB 544.4 2,200 142.3 
l'IAR 667.4 3,520 146.5 
ABR 787.0 3,520 124.2 
HAY 953.8 3,520 114.5 
JUN 929.0 3,520 105.3 
JUL 1,216.0 6,020 137.5 
ASO 1,478.9 6,020 113.0 
SET 3,169.5 15,000 131.9 
OCT 4,454.9 15,000 98.5 
NOV 5,541.9 21,070 105.6 
DIC 7,864.0 21,070 74.4 

1,985 
JUL 
ASO 
SET 
OCT 
NOV 
DIC 

1,996 
ENE 
FEB 
11AR 
ABR 
NAY 
JUN 
JUL 
ASO 
SET 
OCT 
NOV 
DIC 

1,987 
ENE 
FEB 
KAR 
ABR 
NAY 
JUN 
JUL 
ASO 
SET 
OCT 
NOV 
DIC 

1,989 
ENE 
FEB 
NAR 
ABR 
11AY 
JUN 
JUL 
ASO 
SET 
OCT 
NOV 
DIC 

. 
1 

100.0 450 100.0 
100.0 450 115.�
103.5 540 112.6 
106.6 540 109.6 
109.5 540 106.7 
112.5 540 101.4 

119.4 540 101.4 
123.4 700 126.1 
129.9 700 119.8 
135.2 700 115.1 
139.7 700 111.3 
144.7 700 107.5 
151.4 700 102.7 
157.4 700 98.8 
163.1 700 95.4 •
169.6 900 117.9 
175.7 900 113.9 
183.8 900 109.8 

.196.0 900 102.0 
206.9 900 96.7 
217.9 900 91.8 
232.3 1,260 120.5 
246.0 1,260 113.8 
257.6 1,260 106.7 
276.4 1,710 137.5 
296.8 1,710 128.0 
316.1 1,710 120.2 
336.3 1,710 113.0 
360.2 2,200 135.7 
394.9 2,200 123.8 

445.3 2,200 109.8 
497.9 2,200 98.2 
610.4 3,520 128.1 
7.19.6 3,520 108.7 
790.B 3,520 100.2 
849.5 3,520 92.1 

1,112.0 6,020 120.3 
1;353.3 6,020 98.9 
2,887.4 15,000 115.4 
4,073.7 15,000 82.1 
5 j067.7 21,070 92.4 
7,191.0 21,070 65.1 

---------------------------------------------------------------------------� �--------
CONTINUA .... 



---------------------------- .--------------------------------------- --------------

AÑO INFLACION INL NOtlINAL INDICE A;;o INFLACION Il1L NONINAL INDICE : 
y ACUtlULADA (EN INTIS) REAL y ACUMULADA- (EN INTIS) REAL 

tlES X (2) (3) NES X 

1,989 1,989 
ENE 11,588.7 28,000 67.J ENE 10,592.3 28,000 58.7 : 
FEB 16,506.7 36,000 60,6 FEB 13,094.1 36,000 61.1 : 
tlAR 23,439.5 49,000 58.1 NAR 21,433.6 49,000 50.8 : 
ABR 34,831.1 60,000 47.8 ABR 31,850.4 b0,000 41.9 : 
tlAY 44,792.8 84,000 52.1 ·. tlAY 40,959.6 84,000 45.6: 
JUN 58,140.1 1.08,000 51.6 JUN 50,421.3 108,000 47.6 : 
JUL 68,704.5 120,000 48.5 JUL 62,824.9 120,000 42.¡4 : 
'ASO 85,949�4 175,000 5b·.6 AGO 78,594.0 175,000 49;15 : 
SET 109,069.7 210,000 53.5 SET 99,735.8 210,000 46.B :
OCT 134,483.0 260,000 53.7 OCT 122,974.2 260,000 47.0 :
NOV 169,179.6 318,000 52,2 NOV 154,701.6 318,000 45.7 :
DIC 228,362.3 435,000 52.9 DIC 208j990.7 435,000 46.3:

1 ,990· 1,990 
ENE 293,8,28.-3 570,000 53.9 ENE 268,673.9 570,000 47.1 : 
FEB 383,432.1 780,000 56.5 FEB 350,119.5 780,000 49.5 : 
tlAR 508,434.1 1,015,000 55.5 NAR 464,921.4 1,015,000 _48.5: 
ABR 698,077.1 1,400,000 55.7 ABR 638,337.6 1,400,000 48.7: 
tlAY 927,046.3 1,904,000 57.1 tlAY 847,711.7 1,904,000 49.9 : 
JUN 1,321,968.0 2,s5o,ooo 53.6 JUN 1,200,s:s6.9 2,550,000 46.9: 

JUL 2,157,451.8 4,000,000 51.5 JUL 1,972,821.8 4,000,000 45.1 : 
-----------------------------------------------------------------.----------------

(1) IPC promedio acumulado de Lita Metropolitana (Base pi jul-85 = 100%)
(2) Ingreso tlinimo Legal en intis corrientes
(3) Indice Real del ItlL

Il'IL mes t 
INDICE REAL=------------- x

1 

pi acumulado t INLo 
tal que: 

ItlL aes t = Ingreso Mínimo Legal del mes t 
pi acumu t = Inflacion Acuaulada al mes t (base pi jul-85 = 100 X). 
,Jt1Lo = Ingreso tlinimo Legal base jul-85 = I/. 360,0 
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CUADl=W II 

DEFICIT DEL SECTOR PUBLICO 

(Millones de Intis) 

----------�--------------------------------------------

l"IOMTO AítíO 
-------------------------------------------------------: 

:l.,9BO ., . ._ .. " ....t:.,::.,:-. /.J :l. !19B�'., /.J !I '? ::r.7 �.-:� º ·7
1 !I <;>B:I. 7:1.7 '? :l.:19B6 :I.B !, 6B�·:� 1:: 

,., u :l. 
:l. !1 <;>B�� :l. !l ::> :l. �:, B ,J�:, 9ff? I.J9:.,Bü6 6 .. 7 
:l. !I �>>B:3 :·:� !I :l. ff.7 :1. () :L :1 9(:H:3 :·:) () :·:) !I �-;� :l. /.J 7 .. B 
:l., <lf:M I.J:;t.f?'.7 ·:¡- :l. :19B<.? 6 !I /.J ::•) 9 !I (_j> 7 ::') t.L,6 

-------------------------------------------------------

I>B}71C'lT I>BL SECTOR. PlJBLICO



CUAt>HO · I I :t: 

MONTOS ANUALES DE LA DEUDA PUBLICA CONSOLIDADA CON El... B.C.R. 

(Millones de Intis) 

........ ........ .... ........ .... ........ ............ .... .... .... .... .... ............ .... ........ ........ ............. ........ ........ ........................ ·-·-·· ............ ·-· ............ ............ ........ ............ -··-- ... .

MONTO �-:. 

GONSOLIDADO DEL PBI 

ivtC)l,ITO 

crn,t�:H)I...]: DADO 

11,, 
'" 

DEI... PB:t: 

:--------------------------------------------: .. -------------:
.. :l. :19BO 

:l.:,9B:I. 
:l.:• <;>B'.,·:� 
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CUADRO 'IV 

SISTEMA FINANCIERO 
(HILES DE MILLONES DE INTIS) 

--------------------------------· -------------------------------------
1,985 1,986 1,987 .1,988 1,989 1 

1 

DIC DIC DIC DIC DIC 1 

e 

·----------------------------------------------------------------------·
1 e 

'I. RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 19 12 2 (159) 3,215 : 
A. ACTIVOS 35 29 47 739 10,957: 
B. PASIVOS 15 17 45 898 7,741 : 

II, ENDEUDAl'IIENTO NETO CON EL· EXL,\' (7) (5) (12) (48) (144):
A l:ARGO PLAZO ·'

I'
A. CREDJTOS 4 6 8 93 1,686 i:
B. OBLIGACIONES 11 11 20 141 1,830 :

III. CREDJTO INTERNO NETO 30 63 156 1,229 · 18,933 : 
A, SECTOR PUBLICO 4 13 54 212 4,139 : 
B. SECTOR PRIVADO 33 58 117 698 12,447: 
C. OTRAS CUENTAS (7) (B) (15) 320 2,346 : 

:Iv. �IQIHDEZ 43 70 147 1,022 22,824: 
A. DINERO 15 31 74 446 7,602: 

1. BILLETES Y l'IONEDAS EN CIR 8 16 42 257 5,396 : 
2. DEPOSITOS A LA VISTA NIN 7 15 32 190 2,206 : 

B. CUASIDINERO 28 39 73 576 15,223: 
L EN NIN 15 31 5B 250 10,194 : 
2, EN NIE 13 8 15 326 5,029 : 

FUENTE: ELABORACION PROPIA 

FIN .. �"CIEn.o 
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CUADRO V 

FUENTES DE ENISION PRIMARIA 

(En porcentaje )S 
------------------------------------------------------------------------------------------------

1,980 1,981 1,982 1,983 1,984 1,985 1,986 1,987 1,988 1,989 1 

' 

:ENISION PRINARIA 76,2 47,2 17,1 · 96,8 92,7 530,6 68,9 111,0 438,2 17B4,6 : 
:ORIGEN EXTERNO 1B,3 24,0 5,0 -65,9 20,9 4B5,1 4,1 -2B,1 251,8 727,9 : 
:ORIGEN INTERNO 57,9 71,2 12,2 162,7 71,8 45,5 64,B 139,1 186,4 1056,7: 
:cREDITO S. PUB.+NACIONAL 19,5 50,3 3,8 108,7 23,4 -5,3 14,4 78,8 46,9 373,2 : 
:CREDITO BANCA DE FON. 10,2 15,3 9,9 52,7 55,8 35,9 23,3 36,0 103,5 742,4 : 
:- Agrario 8,8 9,8 8,7 39,1 27,4 26,0 21,5 29,4 97,3 726,6 : 
:- Resto 1,4 5,5 1,2 13,6 28,4 9,8 . 1,8 6,6 6,2 15,8 1 
:cREDITO COMERCIAL -0,5 4,6 2,2 13,9 18,7 11,2 1,8 5,8 15,3 1,3: 
:RESTO 28,6 1,0 -3.7 -12,6 -26,0 3,8 25,3 18,6 20,0 -60,1 :
--------------------------------------------------------· --- -----------------------------------

t Variacion porcentual respecto al saldo de emision del fin de año anterior 

SUBGERENCIA.DEL SECTOR MONETARIO 

1990.01.26 



CUADRO Vl 

MINISTROS E INFLACION 

------------------------------------------------------------------

:MINISTROS DE ECONOKIA DESDE: NESES INFLACION INFL.PRDM.: 
1 

h MENSUAL 1 
1 

:------------- -------------------------·---------------------------' 
, ' 

:Andres F. Dasso JUL 50 25 19 0.69 1 

1 

:E11ilio Ro11ero SET 52 17 11 0.62: 
:Emilio Guiaoye FEB 54 22 9 0;39 '

1 

:Roque A. Saldias DIC 55 7 3 0.42 : 
:Juan Pardo Herrera JUL 56 18 9 0.48 1 

1 

:----------------------------.-------------------------------------:
:Augusto Thorndike · 'ENE 58 5 5 0.98 1 

1 

:Luis Sallo Porras . JUN 58 15 21 1.28 ! 
!Pedro'ieltran Espantoso SET 59 20 8 0:39 I 

:Alex Zarak R. ABR 61 15 8 0.51 1 

1 

:Augusto Valdez Oviedo JUL 62 12 5 0.41 1 

' 

:------------------------------------------------------------------: 

:Javier_Sal,azar Villanueva JUL 63 13 12 0.88 : 
:carlas Morales Nachiquillo SET 64 12 14 1.1 1 

1 

:sandro Mariategui Chiappe SET 65 24 24 0.9 1 

1 

:Tulio de Andrea Marcazzolo SET 67 5 15 2.83 1 

1 

'------------------------------------------------------------------· 
e , 

lRaul Ferro Rebaguati ENE 68 2 2 1 

:Francisco Norales Ber1udez tlAR 68 2 2 1 
!Manuel Ulloa Elias JUN 68 4 4 0.99 

:Angel Valdivia tlorriberbn DCT 68 5 2 0.4 
·------------------------------------------------------------------·
1 ' 

:Francisco tlorales Beraudez MAR 69 58 42 0.61 1 

' 

!Guillermo Mario de Pont S. ENE 74 7 13 1.76: 
:Amilcar Vargas Gavilano JUL 74 13 26 1.79 : 
:Luis Baria Castañeda SET 75 · 20 61 2.41 l 

'

!Nalter Piazza Tanguis NAY ?.7 2 9 4.4 : 
·------------------------------------------------------------------·

1 

lAlcibiades Saenz Barsallo JUL 77 10 45 3.79 ! 
:Javier Silva Ruete t!AY 78 27 18B 4 1 

1 

:Manuel Ulloa Ellas JUL 80 29 269 4.61 1 

1 

:carlos Rodríguez Pastor ENE 83 13 144 7.1 1 

1 

:Jose Benavidez tluñoz tlAR 84 10 93 6.8: 
·------------------------------------------------------------------·

'1 

:Guillermo Garrido Leca ENE 85 6 82 10.5 : 
:Luis Alva Castro JUL 85 24 208 4.8 
:Gustavo Saberbein Chevalier JUL 87 10 181 10.9 ! 
:césar Robles Freyre MAY 88 3 273 20.1 '·

1 

·------------------------------------------------------------------'
1 1 

!Abel Salinas Izaguirre SET 88 3 275 55.4 l 
:carlos Rivas Davila NOV 88 5 364 35.93 : 
:césar Vasquez Bazan l'IAY 89 15 6094.02 31.66 : 

------------------------------------------------------------------

ELABDRACION PROPIA 
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CUADRO N' VIII 

PRINCIPALES INDICADORES DE LA DESINTERl'IEDIACION FINANCIERA 

1 AHORRO LIQUIDO : VELOCIDAD : CREDITO !PREFERENCIA!MULTIPLICADDR: 1 

:FINANCIERO : PBI : DE CIERRE : PBI 1 POR EL 1 BANCARIO 1 1 

, PBI lDEL DINERO : :CIRCULANTE : 
·---------·-----------·---------·-----------·---------·-----------·-------------'
1 1 1 1 1 1 

1970 8.9: 19,6 10: 13: 30 : 2.27 : 

1975 10.1 : 21 9.4 l 14.3 : 33 : 2.43: 

1980 5,5 : 16.3 14,6 : 9.2: 31.9 : 1.6: 

1985 4,2 : 15.9 23.4 : 11.8 : 29.3 : 1.26: 

1986 6,2: 14.7 15.5 : 10 29.3: 1.48 : 

1987 6.1 : 13.2 15,5 : 9.1 35.2 : 1,51 : 

1988 2,5: 7,9 25,7 : 4.9 40.6 : 1.52 : 

1989* 1.5: 5.5 35: 4,5 32 : 2.02: 
------------- ·-----------------------------------------------------------------

- FUENTE: BCR COl'IPENDIO DE ESTADISTICAS NONETARIAS

t ESTil'IADO



_, 

CUADRO IX 

CONSUNO ANUAL PER-CAPITAL POR ESTRATOS 
(UNIDADES POR PERSONA) 

UND. I II III IV V PRON 
·-----------------------------------------------------------------------------------'

:ALIMENTOS 
:coNTROLADOS 
:Arroz -Kg. 24.11 24.59 22.25 18.64 18.11 19.88 

:Leche en polvo ENCI Kg. 0.06 0.11 o o 0.03 0.04 

:Leche evaporada Lata 1.48 1.41 0.89 1.44 0.94 1.13 

:Fideos Kg. 4.52 4.6 4.71 4,96 5.17 4.95 

:Pan Kg. 21.08 21.19 18.08 21.78 15.42 18.25 

:Azucar Kg. 0.27 0.14 0.34 0.21 0.23 0.24 

:Aceite 1 t. 0.95 0.87 0.63 0.59 0.63 0.67 

· : COl1BUSJIBLES
:sasolina, 6as y Kero lt. 4.65 3.5 1.71 0.85 1.51 1.8: 
-----------------------------------------------�-------------------. ---------------

FUENTE: ENAPRON III - INE 



CUADRO X 

1989: SUBSIDIOS PERCAPÜA ANUALES POR ESTRATOS DE INGRESOS 
(DOLAR�S POR PERSONA) 

-----------.------------ .----------------------------------------------------------------

PRODUCTOS· : SUBSIDIOS : II III IV V 
! UNITARIOS !

'------------------------------'-----------·----------------------------------------------· 
r e t • 

!AlINENTOS ·coNTROLADOS 1 1 

1 

:Arroz :0.39 $ Kg. 1 

9.34 9.53 8.62 7.22 7.02 : 1 

: Leche ·en polvo :2.09 $ Kg. 1 0.12 0.23 0.01 0.07 0.07 : ' 

:Leche evaporada !O.U $ Lata: 0.06 O.lb 0.1 0.16 0.1 1 

lFideos :o.u $ Kg. 0.49 0.49 0.31 0.53 0.56 
:Azucar :0.09 $ Kg. 0.02 0.01 0.03 0.02 0.02 
!Aceite :0.01 • 1t. 0.07 0.06 0.05 0.04 0.05 
: COtlBUSTIBLESt
!Gasolina, Gas y Kerosene ! O. 062 $ lt. : 2.87 2.16 · 1.06 0.52 0.98 
!TOTAL: 12.97 12.64 10.18 8.56 8.8 

-----------------------------------------· --------------�.-------------------------------

* Corresponde solo al consuao directo de las familias, no incluye el consumo directo.

FUENTE: INE, ENAPRON III· 
BCRP Dpto. de E1presas P�blicas 

ELABORACIDN: Dpto. de an�lisis de Ingresos y Productos • 



CU�DRO XI 

LINA METROPOLITANA 
ESTRUCTURA DE LA POBLACION V SUBSIDIO PERCAPJTA POR ESTRATOS 

EsJratós Población Subsidios 
Percapita 
(dolares) ·----------------------·--------------------·--------------------'

1 1 

ALTO 1, 

I 7.2 14.88 

JI 9.5 14.46 

NEDJO 
lll 14�4 11.91 

BAJO 
IV 23.4 10.44 

V 45.4 10.06 
., TOTAL 100.0 11.19 1 

FUENTE: lNE, BCRP 
ELABORACION: BCRP, Dpto. de Analisis -de 1ngresos y Productos. 
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AÑOS PBI 

CUADRO N1 XIII 
PRODUCTO BRUTO INTERNO POR TIPO DE INGRESO 

(Hiles de_ Intis) 

INGRESO 
INTERNO 

CONSUl'IO DE ! Il'IP. · IND HENOS 
! CAPITAL FIJO : SUBSIDIO

INGR. CONS I l'IP. 
INT : CAP. IND 

: :¡ FIJ. NETO 
: .... ----t----------. :-----------------:' . -------------:---------------:---------:�---------:---------: 
: :VALORES A PRECIOS! CORRIENTES : : . : : 

:---------:----------------:---- .------------:·---.----------:---------------:-�-------:---------:---------: 
1970 2°79,969 240,834 1 16,521 22,614 86 6 1 8.1 1 1 

1975 665,389 578,654 41,048 45,687 87 6 6.9 
1980 5,968,423 5,074,755 320,892 522,776 85 5 9.6 
1985 197,903,250 .: 167,059,739 11,005,338 19,838,173 84 6 10.0 
1989 :115,145,999,198 : 101,877,138,812 8,540,817,400 4,728,042,986 89 7 4.1 

FUENTE: INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA 

CUADRO N' XIV 

INGRESO 
: GRUPOS "PERCEPTORES -----------------------------------------------------4-------------------------: 

1985 : 1986: 1987: 1988 : 1989: 1990 : 
·--------------------------·-----------------·---------------'---------------·---------·---------·--------- t 

f I t I f f 

:Trabajadores Agropecuarios : 10.8 '13 1 11 10.1 8.9 7.56 1 

:Independientes no agrlcolas: 15.7 16.9 15.6 14.8 14.1 13.4 
:Asalariados,po agrlcolas 21.2 22.7 22 21.1 20.3 i9.2 
:Trabajadores del Gobierno 11 11.4 10.3 9.27 8.8 8,3 
:Elpleadores y patrones 41.3 36 41.1 44.7 47.9 51.5 

TOTAL 100 100 100 100 1 . 100 100 1 

------------------------------------------· ----------------------------------- ·----------------------------

FUENTE: INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA--- DG CN (ESUl'IADO) 



CUADRO N"0 XV 

-- - ----- ----------------------------------------------------------------------------�-----

ESTRUCTURACION DEL SECJOR POR OCUPACION Y RANA DE ACTIVIDAD 
:----------------------------------------------------------------------------------------------: 

SECTOR INFORMAL TRAD. DEL HOGAR ! SECTOR FORMAL TOTAL 
:--------------.-------------------------------------------------------------------------------:

N N N X N 
1 

, 

,----------------------------------------------------------------------------------------------'
1 

!CATEGORIA OCUPACIONAL
lPatron
lE11pl.Privada

:Eapl.Paraestatal
:E1pl.Publico
: Obr-.Pri vado
:obr.Piraestatal
:obr.Publico
!Trab.Independiente
!Domésticos

:T.F.N.R
!Practicaaente

:Trab.PAIT

73678 7.11 ! 
49572 4.8% ! 

150446 14.5% ! 

... 

665640 64.2%: 

96860 9.3% ! 
1 

·1 

115991 100.0% 
• 1 

35677 
3641145 

72982 
252543 
320743 

8109 
4299 

34644 

16037 
2275 
6005 

3.2% ! 109354 
32.6% ! 413687 
6.5%: 72982 

22.6% ! 25�543 
2s.n: 47�109 
o.n : 8109
0-.4X : 4299 
3.!X : r1102B3 

! 115991
1.4X ! 112897 
0.2% : 2275 
o. 5% : 6005

4.81. 
18.2% 
3.2% 

11.!X 
20.8% 
0.4% 
0.2% 

30.9% 
5.11 
5.0% 
0.1% 
0.3% 

!----------a--,·---.----·--------------·--------------------------------------------------------: 

!GRUPOS OCUPACIONALES
!Prof.Tec,yocup.afin

:Gerent.Ad1i.y Func.
!Empleado de Ofic,

:vendedores
!Agri.Ganad.y pese.
!Artesanos y Operar.

:obr. y N.E Ocup.
:conductores
!Trab.de los Serv.
!Trab.del hogar

31873. 
21786 
20983 

525132 
5290 

356219 
8258 

41259 
55395 

3.1'.t : 
2.1% : 
2.0X: 

5o.n: 
0.5X: 

31.5X ! 
0.8% ! 
4.0X ! 
5.3% : 

115991 100.0Y. 

273061 
58111 

264985 
70282 
27010 

257414 
14330 
50656 

101578 

24.4% ! 304934 
5.2% l 79897 

23.7% : 285969 
6.3X : 595414 
2.4% ! 32300 

23.0X : 583633 
1.3X : 22589 
4.5%: 91915 
9,!X : 156973 

! 115991

13.4% 
3.5% 

12.6% 
26.2% 
L4X 

25.n
1.0%
4.0%
6.9%
5.1%

:--- ··--------------------------------------- - -- -· . ----------------------------------------------: 

!RAMAS DE ACTIVIDAD ECONONICA
!Agricultura 740 o.u

:Mineria
!lnd�Bs.Consu10
!lnd.Bs.Interaed
!Ind.Bs.de Capital
!Elec.Gas y Agua
!Construccion

:comercio por Mayor
:comercio por Menor
!Rest. y Hoteles
:Trans.Al1.y Co1unic. 
:Est.Fin.Seg,Bs,Ina. 
:serv.Coan Soc.Rec. 
:serv.Personales 
:Hogares 

182178 17.6X 
15077 1.5X 

154116 1.5% 

56239 

532291 
31917 
53814 
1517 

16241 
115467 
15299 

5.4% 

51.:4% : 
3.1% ! 
5.2% ! 
0.1% : 
1.6%: 

11.1%: 
1.5% : 115991 100 .ox 

27532 
7927 

174049 
57881 
38762 
14971 
56158 
15652 

110997 
19902 
77096 

111396 
368121 
369335 

2.5% : 282771 
o.n: 7927

15.6% l3562276
5.2% : 7295B
3.5% l 54178
1.3% : 14971
5.0% 112397 
1.41. 15652 
9.9% 643289 
1.8X 51819 
6.9% 130910 

10.0Y. 112913 
32.9% 1 384362 
3.3% ! 152402 

: 131290 

1.2% 
0.3% 

15.7% 
3.2% 
2.4% 
o.n:

5.0% 
o.n

2B.3X 
2.37. 
5.8X 
5.0X 

16.9% 
6.7% 
5.8% 

'------------------------------------·-------------------·-------------------·-----------------· 
t t t I l 

!Encuesta de Hogares - 1990 Lima Netropolitana ' 1 

1 1 

----------------------------------------------------------------------------------------------



CUADRO N' XVI 

1 NONTOS PRESUPUESTADOS SOLICITADOS POR LAS REBIONES ' 

,_ (l
f

I,LES DE MILLONES DE INTIS) 1' 

,· --· --- ·---------------------- 1 ________________________________________________________ • 
' 1 

:REBIDNES GASTOS CORRIENTES GASTOS DE CAPITAL TOTAL 
N NN I/. % N NN I/. % 1111tl I/. % 

:1.- Andrés A. C�ceres 44364.5 13.9 170184.0 12.3 214548.5 12.6: 
:2.- Arequipa 28998.2 9,1 150846.4 10.9 179844.6 10.5 : 
:3.- Aaazonas' o.o 23245.2 1.7 23245.2 1.4: 
!4,- Chavin 43950.0 13.8 109050.0 7.9 153000.0 9.0 : 
!5,- Grau 26805.7 8.4 97525.0 7.0 124330,7 7.3 : 
!6,- Inca 50302.3 15.7 113303.5 8.2 163605,8 9.6 ! 
!7,- José C. Mariategui 35271.7 11.0 197279.2 14.2 232550,9 13.6 
!8,- La Libertad-San 11art1n 36904.9 11.6 191077.5 13.8 227982.4 13.4 
!9,- Los Libertadores-Mari 46509.1 14.6 253028.3 18.2 299537.4 17.5 

:10.- Nororiental del Marañón 822.4 0,3 62738.0 4.5 63560.4 3.7 
:11.- Ucayali 5483.5 1.7 19891.0 1.4 25374.5 1.5 

!TOTAL 319412.3 100.0 1388168.2 100.0 1707580,5 100.0 
:MM US$ 530.6 2305.9 2836.5 

:NOTAS: 1) La región Amazonas no presenta presupuesto de gastos corrientes. 
2) Tipo de cambio (Intis/dblar): ó02�000

·---------------------------------------------------------------------------------------·
1 1 

!F4ENTE: Proyectos- de Presupuesto de las regiones.
!ELABORACION: GESTION



CUADRO N' XVII 

------------------------------------------------------------· -----------------------------------

HONTOS PRESUPUESTADOS ASIGNADOS A LAS REGIONES 
1 (HILES 'DE 11ILLONES DE INTIS) 

i 1 

:--- �--------------. ------------------- . �---------------------------------------�---------------:
:REGIONES GASTOS CORRIENTES GASTOS DE CAPITAL TOTAL 

11 HM I/. '.t N 1111 I/. % H 111'1 I/. X 

:1.- Andrés A. Cáceres 12416.2 13.2 47629.0 10.3 60045.1 10.8 2B.O 
:2.- Arequipa 10296.B 11.0 53563.3 11.6 63860,1 11.5 35.5 
:3.- Amazonas o.o o.o 24044.0 5.2 24044.0 4.3 103.4 
:4.- Chavin 840B.0 9.0 20B64,2 4.5 29273.0 5.3 19,1 
:5,_- Grau 11776.3 12,5 42B44,8 9.2 54621.2 9.8 43.9 
:6.- Inca 17169.4 1B,3 38673.1 8.3 55B42,5 10.0 34.1 
:1.- José C. 11ariátegui 11398.0 12,1 63750.6 13.B 7514B,6 13.5 32.3 

:0.- La Libertad-San 11artin 8042.B 8.6 41642.4 9,0 49685.2 B.9 21.8: 
:9.- Los Libertadores-Mari 9717.1 10.3 52865,1 11.4 625B2.2 11.2 20.9: 
:10.- Nororient.al del 11arañón 830,7 0.9 63371.2 13.7 64201.9 11.5 101.0 : 

:11.- Ucayali 3878.6 4.1 14069.3 3.0 17947.9 3.2 70.7 : 

:TOTAL 93934.8 100.0 463316.9 .. 100.0 557251.6 100.0 32.6 : 
:11N USf 156,0 769.6 925.7 

: NOTAS: 1) 11onto total asignado a las regiones (1111 I/.): 557
..-
252 

2) La distribucibn en gastos corrientes y de inversión se ha hecho de acuerdo a las pro-:
puestas de las regiones.

3) La región Amazonas no presenta presupuesto de gastos corrientes.
4) Tipo de ca1bio (Intis/dblar): 602,000

'---------------------------------------------------------
---------------------------------------'

1 - 1 

:FUENTE: Comisión Bicameral de Presupuesto. 
:ELABORACION: GESTION 



CUADRO N' XVIII 

INDICE DE· PRECIOS REALES DE LAS PRINCIPALES EXPORTACIONES TRADICIONALES: 1979-1988 (1) 

'. ' 1  ALGODON AZUCAR CAFE COBRE HIERRO HARINA DE ORO PLATA PLOl10 ZINC PETROLEO TOTAL 1 
1 

PESCADO REFINADA DERIVADOS (2) 
'---------------------- ·---------------------------------------------------------------------------------------------' 

1 

: 1979 104.7 96.8 101.0 135.2 94.5 86.6 124.7 158.1 192.2 121.2 180.2 134.3: 
: 1980 88.5 113.3 81.B 140.4 98.8' 93.2 259.0 299.2 194.3 124.1 209.5 152.5 : 

. : 19B1 B2.9 57.B 103.2 102.6 86.1 192.1 163.1 117.3 131.0 198.6 124.9 : 
:· 1982 50.4 145.3 64.0 86.1 109.0 62.8 151.8 115.4 83.1 120.B 179.6 103.0 : 
: 1983 58.1 167.4 50.7 93.3 98.5 72.3 166,4 170.1 99.3 129.5 144.5 110.6 : 
l 1984 77.4 179.7 58.5 79.9 74.1 63.4 143.6 · 120 .• 3 83.3 152.8 140.5 100.9 : 

. l 1985 71.1 158.9 61.4' 81.5 77.6 44.0 128.2 91.1 79.2 132.0 130.4 90.6: 
: 1986 58.B 149.6 76.6 68.9 60.3 . 46.5 120.7 29.2 73.7 102.B 50.0 66.4 : 
: 1987 60.9 149.9 38.8 70.2 54.5 44.9 109.9. 76.3 86.4 105.3 63.7 66.9: 
: 1998 78.5 140�3 44.5 97.7 47.2 61.3 . 116.1 70.0 87.0 120.1 42.1 72.8: 

- . .  
-·· 

------------------------------------------ ·-------------------------------------------------------------------------

(1) Calculado en base a los indices de precios no1inales de dichos productos, deflactados por el indice de inflación
externa

{2) Ponderado de acuerdo a la estructura de exportación de cada año 

FUENTE: BANCO CENTRAL DE RESERVA 



CUADRO N" X IX 

EXPORTACION FOB POR GRUPO DE PRODUCTOS: 1979-1980 
(Nillones de US $) 

------- " ---------
.. 
------------------· ,-.. ----------------------------------------\------------------

1 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988: 1 

·-------------------·--------------------------------------------------------�--------------------------'
1 • 1 . _ 1 

'l. PRODUCTOS 
TRADICIONALES 2866 3071 2548 2531 2460 2421 2264 1886 1952 1938 : 
Nineros 1517 1795 1493 1312 1578 1368 1205 1041 1219 1192 : 
Petroleo y ' 

Derivados 1' 652 792 690 719 544 618 645 232 274 166 : 1 

AgricQlas 1 328 225 170 219 195 198 225 336 177 167 : 1 

Pesqueros 1 256 195 141 202 80 137 118 206 223 364 : 1 

Otros 1 113 64 54 79 63 100 71 71 59 49: f 

-------------------·-----------------------------------------------------------------------------------' 
1 1 

:11 PRODUCTOS 1 

NO TRADICIONALES: 810 845 701 762 555 726 714 645 709 756 : 
Textiles . 1 247 224 234 281 186 258 244 232 255 258 : 1 

Pesqueros 104 117 107 98 80 167 124 111 102 96 : 

Agropecuarios 75 72 61 70 56 .. 74 93 72 85 97 l 
Otros 384 432 299 313 233 227. 253 230 267 305 : 

-------------------·--------------------------------------------------------- ·-------------------------·
1 

1 

: IIITOTAL 1 3676 3916 3249 3293 3015 3147 2978 2531 2661 2694 : 1 

:-------------------�----------------_ -----------.-------------------·----------------------------------: 
: IV l NO TRADIC 

TOTAL·. 22 21.6 21.6 23.1 18.4 23 24 25.4 26.6 28.06 : 
-------------- ·---------.------------------------------------------------------------------------------

FUENTE: BANCO CENTRAL DE RESERVA 
ELABORACION: PROPIA 



CUADRO N' XX 

INGRESOS DIRECTOS E INDIRECTOS DEL GOBIERNO CENTRAL 
(Estructura porcentual) 

--------------�--------------------·-----------------------------------------------

1970 1975 1980 1985 1989 
-----------------------------------·-----------------------------· 

:Directos 40.0 37.9 48.9 20.1 25.6 
:Indirecos. 60.0 60.0 50.5 -76.4

\ 
70.5 : 

:otros o.o 2.1 0,6 3.5 3.9 1 

1 

FUENTE.: BANCO CENTRAL DE RESERVA 

CUADRO N º XXI 

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL 

-----------------------------------------------------------------------------------

1970 1975 1980 1985 1989 
-----------------------------------------------------------------· 

:GASTOS CORRIENTES 58.9 60.5 59.7 63,0 62.0 
·-----------------
1 

:Reauneraciones 24.8 21.2 18.6 17.3 20.8 

:Bienes y ·servicios 4.9 3.8 4.2 4.1 4.2 

:Transferencias 11.0 11.5 12.8 8.1 16.4 

:Intereses 4.6 7.2 17 .3 18.4 8.3: 

· :- Deuda in terna 2.9 3.4 7.4 5.1 3.1 

:- Deuda externa 2.7 3:7 9.9 13.3 5.2 

:Defensa 13.6 16.8 6.9 15.2 12.4 

, :GASTOS DE CAPITAL 29.0 29.7 23.3 9.9 15.4 
:-----------------

:F.B.K. 16.1 16.9 15.8 9.0 10.i

: Transferencias 10.5 12.2 7.5 0.9 4.6 

:otros 2.3 0.5 o.o 0.1 0.1 

:ANORTIZACION 12.1 9.8 17.0 27.1 22.6 
'------------
1 

:Deuda Interna 5.6 5.3 2.3 2.8 7.3 

:Deuda externa 6.5 4.6 14.7 24.3 15.3, 
--· --------------------------------------------------------------------------------

FUENTE: BANCO CENTRAL DE RESERVA 



CUADRO N.º X XI I' 

INDICE DE CONERCIO EXTERIOR: 1979-1980 

(1978=100) 

------------------------------------------. _________________________________________ J ______________ _:  Indice de precios Indice·de volumenes Indice de precios In ice de términos: 
: de export. trad (1) de export.trad.(2) externos de iaport (3) de intercambio (4):. 
: (I) . (II) . (III) (I/III) : 
·----------------------------------------------------------------------------------------------------'
1 ' 

1 
1 1979 

1980 
1981 
1982 
1983 
i9B4 

1985 

19tiá 
¡�g7 
1988 

149.1 
189.5 
160.4 
133.0 
146.0 
134.6 
118�2 
101.4 
112.5 
129.5 

117.3 
100.9 
98.8 

117.3 
104.3 
109.8 
118,1 
113.9 
107.1 
92.8 

111.0 
124.2 
128.4 
129.i
132.0
133.3
130.5
152,7
168.1
177.8

(1) Ponderado de acuerdo a la estructura de exportación de cada ·año
(2) Ponderado de acuerdo a la estructura de exportación del año base
(3) Inflación externa relevante para el Pero

134.3 
152.5 
124.9 
103.0 
110.6 
100.9 
90.6 
66.4 
66.9 
72.B

(4) Calculado en base al indice de precios de exportación deflactado por el indice de inflación
externa

FUENTE: BANNCO CENTRAL DE RESERVA 

1 ,. 
1 ' 



CUADRO N º XXIII 

INGRESO TRIBUTARIO 

DEL GOBIERNO CENTRAL 

(Porcentaje del PBI) 

--------------------- --------------------------------------------------------------

1970 1975 1980 1985 1989 
------ ·----------------------------------------------------------· 

:Renta 4.2 3.6 5.0 1.9 0.9 

:Patrimonio 0.6 0.6 0.6 0.4 0.2 

: Importacibn 2.9 2.7 2.6 3,0 0.9 

:Exportación o.o 0.3 2.1 0,3 0.1 

:Producción y 

:consu10 4.3 5.0 6.5 8.2 2.9 

·,

:otros ingresos o.o 0.3 0.5 0.6 0.8 

:Documentos 

:valorados (-) o.o -0.3 -1.4 -1.1 -0.6

:Presión 

:Tributaria 12.0 12.2 - 15.9 13.3 5.2 
-----------------------------------------------------------------------------------

FUENTE: BANCO CENTRAL DE RESERVA 



CUADRO Nº XXIV 

:Región Receptora de Ayuda· 
:----- r ------------- . ----

:Alemania del Este 
1 ' 

Monto de la Ayuda 
(en miles de mili. 
de dblares) 

85 

:Reconstrucción del Oriente Medio 80 

:Europa del Este 54.5 
: (inclui�a Unibn Soviética) 

:Aaérica Latina 18.9 

us $ 238.4 

CUADRO Nº XXV 

DEUDA PERUANA 

(en miles de 1ill. 
de dólares) 

:Instituciones Multilaterales 3.7 
: (BID, Bco. Mundial, FMI, otros) 

:Deuda a países 9.1 

: Deuda a Bancos Co11ercia·les 5.6 

:Deuda a proveedores 1.3 

:Deuda Privada y de corto plazo 1.9 
---------

:FUENTE: NEF us $ 21.6 

35.7 

33.6 

22.9 

7.9: 
---------' 

100 : 

X 

17.1 

42.1 

25.9 

6 

8.8 
---------· 

100 : 



CUADRO N• XXVI 

CRONOGRAMA DE INVERSIONES PUBLICAS 1991-1995 (PRELIMINAR) 
HILLONES,DE US$ 

:--------------. -----------------------------------------------------------. ----------------:

P R O 6 R A H A D O 
--------------------------------------------- TOTAL PARTICIPACION 

:SECTOR 1991 1992 1993 1994 1995 1991-1995 (X)
·-------------------------· -----------------------------------------------------------------·
t • 1 

:AGRICULTURA 198.4 181.1 165.4 154.7 165.8 857.4 10.87 
:ELECTRICIDAD 197.4 247.9 255.2 254.5 258.1 1213.1 15.38 
:HIDROCARBUROS 143.9 128.6 49,4 15 15 351.9 4.46 
!TRANSPORTES 199.7 223.9 268.1 261.8 271.9 1216.6 15.43 
:SALUD 48 69 74 78 65 334 4.23 
:sANEAKIENTO 138.1 162.6 168.6 279.1 334.1 1882.5 23.87 
:EDUCACION 91.1 181.1 184.8 128.8 187.6 524.8 6.65 
·-------------------------------------------------------------------------------------------'

t 

:suB TOTAL 1888.6 1114.2 1877.5 1162.3 1217.7 5588.3 
:RESTO DE SECTORES 288.4 226.8 316.5 294.7 384.3 1422.7 18.04 
1 TOTAL INVERSION 1 

PUBLICA I/. 1289.9 1341.8 1394.8 1457.8 1522.8 7883.8 
·----------------------------------------------------------· --------------------------------'
1 , 1 

:11. Corresponde al 7'/. del PBI
:FUENTE: FREDEHO. Plan de Gobierno 1990-1995
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